Deutscher Bundestag Drucksache 19/7667
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Antwort

der Bundesregierung

auf die Kleine Anfrage der Abgeordneten Fabio De Masi, Jorg Cezanne, Klaus
Ernst, weiterer Abgeordneter und der Fraktion DIE LINKE.
— Drucksache 19/7359 —

20 Jahre Euro - eine Bilanz

Vorbemerkung der Fragesteller

Am 1. Januar 1999 erstmals als Buchgeld eingefiihrt, feiert der Euro dieses Jahr
zwanzigjéhriges Jubildum. Der Euro sollte finanzielle Integration fordern und
Wohlstand fiir die europdische Bevolkerung schaffen.

Um die Einfiihrung des Euros zu realisieren, wurde im Juli 1998 die Europai-
sche Zentralbank (EZB) gegriindet. Der Verlust der nationalen Geldpolitik als
wirtschaftspolitisches Instrument wurde aufgrund der beschrinkten Rolle der
EZB als Kreditgeber der letzten Instanz sowie des restriktiven fiskalischen Re-
gelwerks der EU nur unzureichend kompensiert. In der Wirtschafts- und Finanz-
krise manifestierten sich zudem die Unterschiedlichkeit der nationalen Wirt-
schaftssysteme und die Schwéchen des Eurosystems.

20 Jahre nach der Einfiihrung des Euros stellt sich die Frage, ob die gemeinsame
Wéhrung mit wirtschaftlicher Konvergenz und Wachstum in der Eurozone ein-
hergegangen ist oder nicht und wo die Wéhrung im européischen und internati-
onalen Kontext heute steht.

1. Hat der Euro nach Einschédtzung der Bundesregierung zur wirtschaftlichen
Integration bzw. Konvergenz beigetragen?

a) Sind die in dem Vertrag von Maastricht festgelegten Konvergenzkriterien
nach Ansicht der Bundesregierung geeignete Parameter, um ein ausrei-
chendes Mal3 an Harmonisierung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit
fiir einen EU-Beitritt und/oder Euro-Beitritt zu erreichen bzw. im Voraus
sicherzustellen?

Aus Sicht der Bundesregierung ist die Erflillung der in Artikel 140 im Vertrag
iiber die Arbeitsweise der Europidischen Union (AEUV) festgelegten Konver-
genzkriterien sowie der dariiber hinaus in Artikel 140 AEUV genannten Aspekte
der Konvergenz notwendig.

Gleichzeitig hat sich der Rahmen der Wirtschafts- und Wéhrungsunion weiter
entwickelt, was die Beriicksichtigung weiter gehender Aspekte erfordert. Insbe-
sondere der Fall Bulgariens, das am 29. Juni 2018 den Wunsch geduf3ert hat, im

Die Antwort wurde namens der Bundesregierung mit Schreiben des Bundesministeriums der Finanzen vom
8. Februar 2019 iibermittelt.

Die Drucksache enthdlt zusdtzlich — in kleinerer Schrifitype — den Fragetext.
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Juli 2019 einen Antrag auf Beitritt zum Wechselkursmechanismus (WKM II) zu
stellen, zeigt, dass die Weiterentwicklung des Rechtsrahmens im Euroraum be-
riicksichtigt wird. So beabsichtigt Bulgarien, eine enge Kooperation im Rahmen
des Einheitlichen Aufsichtsmechanismus als Vorbereitung fiir den Beitritt zum
Euroraum und der Bankenunion einzugehen. Mit der Kooperation soll auch eine
Teilnahme am Einheitlichen Abwicklungsmechanismus, einschlieflich Einzah-
lungen an den Einheitlichen Abwicklungsfonds, erfolgen. Die Européischen In-
stitutionen werden die Umsetzungsfortschritte iiberpriifen; eine Entscheidung
iiber eine Teilnahme Bulgariens am WKM II soll erst nach einer positiven Uber-
priiffung der Umsetzung erfolgen. Es bestand Einvernehmen, dass ein dhnliches
Verfahren im Sinne der Gleichbehandlung fiir kiinftige Beitritte Anwendung fin-
den soll.

b) Wie hat sich nach Kenntnis der Bundesregierung der Intra-Eurozonen-
Handel als Anteil des gesamten Handelsvolumens der Euroldnder seit
1999 entwickelt (bitte jdhrliche Daten angeben)?

Die Entwicklung des Intra-Eurozonen Handels als Anteil des gesamten Handels-
volumens der Euroldnder ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

Jahr Anteil in Prozent

1999 68.9
2000 67,0
2001 67,4
2002 67,9
2003 68,6
2004 68,1
2005 66,8
2006 66,3
2007 66,6
2008 65,3
2009 65,6
2010 63,9
2011 63,3
2012 61,9
2013 62,3
2014 62,9
2015 63,2
2016 64,0
2017 63,6
2018" 63,6

" Schiitzung
Quelle: AMECO Datenbank, eigene Berechnungen
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¢) Wie haben sich nach Kenntnis der Bundesregierung die Leistungsbilanz-
salden Deutschlands gegeniiber den anderen Eurolédndern sowie dem Eu-
roraum insgesamt seit 1999 entwickelt (bitte nach Finanzierungssalden
der einzelnen Sektoren Haushalte, nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften,
Kapitalgesellschaften und Staat in Prozent des Bruttoinlandsprodukts so-

wie absoluten Zahlen angeben)?

Die Entwicklungen entnehmen Sie den nachfolgenden Tabellen. Eine Unterglie-
derung nach Sektoren ist nicht moglich.

Leistungsbilanzsaldo der Bundesrepublik Deutschland in Mio Euro (Transaktionswerte laut Zahlungsbilanzsta-

tistik)
in Mio Euro
Léandergruppe/Land 1999

Alle Lander - 29220
Euroraum (19) 1) - 6199
Belgien - 7826
Estland + 99
Finnland + 1316
Frankreich + 6688
Griechenland S 148
Irland - 6983
Italien + 3972
Lettland + 191
Litauen + 318
Luxemburg - 904
Malta - 174
Niederlande - 6872
Osterreich + 4789
Portugal + 620
Slowakei - 296
Slowenien - 204
Spanien + 502

Zypern - 1048

2000
- 37030
+ 10347
- 9230
+ 83
+ 1277
+ 10181
+ 530
- 5766
+ 10406
241
367
+ 5040
- 85
- 11001
+ 7513
+ 1386
- 134
- 286
+ 2505
- 1960

2001

- 7911

+ 2746

15 380
+ 149
- 184
14 398
1 608
- 10112
+ 11995
408

715

809

- 257
11333

6 497
1017

- 1149
- 264
+ 5198
- 1048

++

2002
+ 41655

+ 16301

- 17475
+ 243
- 635
+ 19041
+ 1139
- 2882
+ 13922
501

988

- 1717
- 158

- 9276
6322
1431

- 1755
- 290
+ 7479
- 353

2003

2004
+ 31347 + 101205 + 105730

+ 13863 + 45923

- 19170
237

676

+ 16201
+ 1654
- 2819
+ 14155
518

936

- 1341
- 141
10 470

8 066
1562

- 3549
- 93
+ 8656
- 581

+ o+

+
+

19 538
372
1991

+ 22349

+
+

+

+
+
+
+

3037
1229
18 580
516
837
1930
99
5726
11 079
2403
2 842
152

18 537
934

2005

+ 62052

- 19345
+ 469

+ 1791
+ 20600
+ 3321
- 1385

+ 20744
+ 576

+ 586

+ 2800
- 91

- 4518

+ 13615
+ 4184
- 3156

+ 436

+ 22490
+ 452

2006
+ 135959
+ 86298
- 19535
+ 786
+ 3144
+ 27380
+ 4297
- 3234
+ 21775
996
935
+ 9022
+ 9
- 3959
+ 17519
+ 4431
- 1367
+ 554
+ 25436
+ 100
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Fortsetzung: Leistungsbilanzsaldo der Bundesrepublik Deutschland (Transaktionswerte laut Zahlungsbilanzsta-

tistik)
2007
+ 169 636
+ 104 770
- 21825
+ 1018
+ 3823
+ 34063
+ 4710
- 261
+ 17089
+ 1480
+ 5137
1 138
+ 6547
+ 17720
+ 5504
1 407
+ 719
+ 31622
- 39

2008

2009

+ 143318 + 141233

+ 85303

- 24320
+ 999
+ 3654
+ 32434
+ 4940
- 106
+ 20004
+ 1163
- 3330
1 3

- 1326
+ 17034
+ 4845
+ 122
+ 861
+ 25575
+ 1608

+ 85870
- 9727
+ 250
+ 2908

+ 28591
+ 4397
i 92

+ 16343

485

+ 7828
- 191

+ 2900

+ 15745

+ 3945
- 953
+ 215

+ 11268

+ 1406

2010

2011

2012

+ 144890 + 165078 + 193590

+ 65368

- 17424
+ 563
+ 2087
+ 30705
+ 3218
- 1292
+ 17912
+ 385
- 7707
+ 203
+ 2570
+ 15781
+ 4682
- 351
+ 119
+ 12221
+ 675

+ 71566 + 54148

- 16370 - 13092

4L

790 + 786

+ 3875 + 3734
+ 36971 + 38339

+ 1

631 + 1184

- 2342 - 4681
+ 16687 + 8287

+ 821 + 739
- 3102 - 465
- 33 - 898

- 18% - 6358
+ 18606 + 18044
+ 3404 + 2031
- 1404 - 3004
- 133 - 555
+ 11122 + 5183

4L

999 + 435

2013
+ 190 092
+ 33312
- 15651
+ 970
+ 3844
+ 35774
+ 668
- 5910
+ 6592
+ 770
+ 485
- 1098
- 11016
+ 16016
+ 1890
- 2437
- 44
+ 1994
- 791

2014

+ 218 965

+ 35550

- 13838
+ 1032
+ 3012
+ 34814
+ 903
- 5226
+ 7889
+ 943
- 2664
+ 519
- 9756
+ 14657
+ 2598
- 2008
- 563
+ 4634
- 2745

2015

+ 271403

+ 71385

- 8866
+ 801
+ 1617
+ 40504
+ 904
- 6041
+ 11979
+ 1082
+ 5686
- 420
+ 3046
+ 16107
+ 2520
- 1750
- 319
+ 5591
- 2276

Stand: Januar 2019

2016

+ 268 812

+ 74270

- 6532
+ 742
+ 2487
+ 39711
+ 802
- 7114
+ 9600
+ 1029
+ 11767
- 45

+ 3812
+ 14393
+ 1785
- 1706
- 501
+ 4394
- 2296

2017

+ 261225
+ 80062
- 6233
+ 894
+ 3808
+ 40759
+ 193

- 5494
+ 10090
+ 1038
+ 16906
- 24

+ 3200
+ 14249
+ 2085
- 3256

- 455
+ 2895
- 2698

Leistungsbilanzsaldo der Bundesrepublik Deutschland in Prozent des BIP (Transaktionswerte laut Zahlungsbi-
lanzstatistik)

in Prozent

des BIP

Léindergruppe/Land

Alle Liander

Euroraum

a9

Belgien
Estland
Finnland
Frankreich

Griechen-
land

Irland
Italien
Lettland
Litauen
Luxemburg
Malta
Niederlande
Osterreich
Portugal
Slowakei
Slowenien
Spanien
Zypern

1999

-1,42

-0,30

-0,38
0,00
0,06
0,32

0,01
0,34
0,19
0,01
0,02
0,04
-0,01
0,33
0,23
0,03
0,01
0,01
0,02
0,05

2000

-1,75

0,49

0,44
0,00
0,06
0,48

0,03
-0,27
0,49
0,01
0,02
0,24
-0,00
-0,52
0,35
0,07
-0,01
-0,01
0,12
-0,09

2001

2002

-0,36

0,13

-0,71
0,01
-0,01
0,66

0,07
-0,46
0,55
0,02
0,03
0,04
-0,01
-0,52
0,30
0,05
-0,05
-0,01
0,24
-0,05

2003

1,89

0,74

-0,79
0,01
-0,03
0,86

0,05
-0,13
0,63
0,02
0,04
-0,08
-0,01
-0,42
0,29
0,06
-0,08
-0,01
0,34
-0,02

2004

1,41

0,62

-0,86
0,01
0,03
0,73

0,07
-0,13
0,64
0,02
0,04
-0,06
-0,01
-0,47
0,36
0,07
-0,16
-0,00
0,39
-0,03

2005

4,46 4,60
2,02 2,70
-0,86 -0,84
0,02 0,02
0,09 0,08
0,98 0,90
0,13 0,14
-0,05 -0,06
0,82 0,90
0,02 0,03
0,04 0,03
-0,08 0,12
-0,00 -0,00
-0,25 20,20
0,49 0,59
0,11 0,18
-0,13 -0,14
0,01 0,02
0,82 0,98
-0,04 0,02

2006

5,68

3,61

-0,82
0,03
0,13
1,14

0,18
0,14
0,91
0,04
0,04
0,38
0,00
0,17
0,73
0,19
0,06
0,02
1,06
0,00
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Fortsetzung: Leistungsbilanzsaldo der Bundesrepublik Deutschland in Prozent des BIP (Transaktionswerte laut
Zahlungsbilanzstatistik)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
6,75 5,59 5,74 5,62 6,11 7,02 6,73 7,45 8,90 8,51 7,97
4,17 3,33 3,49 2,53 2,65 1,96 1,18 1,21 2,34 2,35 2,44

-0,87 -0,95 -0,40 -0,68 -0,61 0,47 -0,55 -0,47 -0,29 -0,21 -0,19
0,04 0,04 0,01 0,02 0,03 0,03 0,03 0,04 0,03 0,02 0,03
0,15 0,14 0,12 0,08 0,14 0,14 0,14 0,10 0,05 0,08 0,12
1,36 1,27 1,16 1,19 1,37 1,39 1,27 1,18 1,33 1,26 1,24
0,19 0,19 0,18 0,12 0,06 0,04 0,02 0,03 0,03 0,03 0,01

-0,01 -0,00 0,00 -0,05 -0,09 -0,17 -0,21 0,18 -0,20 -0,23 -0,17
0,68 0,78 0,66 0,69 0,62 0,30 0,23 0,27 0,39 0,30 0,31
0,06 0,05 0,02 0,01 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03
0,04 0,04 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,03 0,04 0,04 0,05
0,20 -0,13 0,32 -0,30 -0,11 -0,02 0,02 -0,09 0,19 0,37 0,52
0,01 0,00 -0,01 0,01 -0,00 -0,03 -0,04 0,02 -0,01 -0,00 -0,00
0,26 -0,05 0,12 0,10 -0,07 0,23 0,39 0,33 0,10 0,12 0,10
0,71 0,66 0,64 0,61 0,69 0,65 0,57 0,50 0,53 0,46 0,43
0,22 0,19 0,16 0,18 0,13 0,07 0,07 0,09 0,08 0,06 0,06

-0,06 0,00 -0,04 -0,01 -0,05 -0,11 -0,09 -0,07 -0,06 -0,05 -0,10
0,03 0,03 0,01 0,00 -0,00 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 -0,02 -0,01
1,26 1,00 0,46 0,47 0,41 0,19 0,07 0,16 0,18 0,14 0,09

-0,00 0,06 0,06 0,03 0,04 0,02 -0,03 -0,09 -0,07 -0,07 -0,08

d) Wie haben sich nach Kenntnis der Bundesregierung die Leistungsbilanz-
salden der Niederlande, Frankreichs, Italiens, Spaniens, Portugals und
Griechenlands gegeniiber dem Euroraum und Deutschland seit 1999 ent-
wickelt (bitte nach Finanzierungssalden der einzelnen Sektoren Haus-
halte, nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, Kapitalgesellschaften und
Staat in Prozent des Bruttoinlandsprodukts sowie absoluten Zahlen ange-
ben)?

Die Entwicklung von Leistungsbilanzsalden der genannten Lander insgesamt ent-

nehmen Sie der nachfolgenden Tabelle.

Bilaterale Leistungsbilanzsalden der genannten Lander werden in der europdi-
schen Statistik nicht ausgewiesen. Bilaterale Finanzierungssalden der Sektoren
liegen der Bundesregierung ebenfalls nicht vor.
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e) Wie hat sich nach Kenntnis der Bundesregierung die Kapitalbilanz
Deutschlands insgesamt sowie die der einzelnen Sektoren gegeniiber der
Eurozone und den Niederlanden, Frankreich, Italien, Spanien, Portugal
und Griechenland seit 1999 entwickelt (bitte nach Finanzierungssalden
der einzelnen Sektoren Haushalte, nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften,
Kapitalgesellschaften und Staat in Prozent des Bruttoinlandsprodukts so-
wie absoluten Zahlen angeben)?

Die Entwicklungen entnehmen Sie den nachfolgenden Tabellen. Eine weitere Un-
tergliederung nach Sektoren ist nicht moglich.
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f) Wie hat sich nach Kenntnis der Bundesregierung das jéhrliche Bruttoin-
landsprodukt pro Kopf in den Euroldndern und der Eurozone als Ganzes
seit 1999 entwickelt (bitte jahrliche Daten sowie jahrliche Wachstumsra-
ten angeben)?

Die Entwicklung des jéhrlichen Bruttoinlandsprodukts pro Kopf entnehmen Sie
den nachfolgenden Tabellen.
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g) Wie haben sich nach Kenntnis der Bundesregierung der Produktivitétszu-
wachs und das nominale Lohnstiickkostenwachstum pro Jahr in Deutsch-
land, den Niederlanden, Italien, Spanien, Griechenland, Portugal und
Frankreich seit 1999 entwickelt (bitte jdhrliche absolute Daten sowie
Wachstumsraten pro Land angeben)?

Die Entwicklung von Lohnstiickkosten, deren Wachstumsraten und Produktivitét
der genannten Lander entnehmen Sie den nachfolgenden Tabellen. Dariiber hin-
ausgehende oder ergdnzende Informationen sind auf den entsprechenden Inter-
netseiten der Statistikbehdrden zugénglich.

Entwicklung der nominalen Lohnstiickosten

1999 (2000 |2001 (2002 |2003 (2004 |2005 (2006 (2007 |2008 |2009 (2010 (2011 |2012 |2013 (2014 [2015 |2016 |2017 (2018

Deutsch-

land 94,01 94,6 94,5 953| 96,4 958 953| 93,6 93,0/ 952 101,2( 100,0{ 100,7| 103,9| 1059 107,4| 109,4| 110,8| 112,9| 115,7
Griechen-

land 69,8 68,6| 69,0\ 753 77,7 79,0| 86,0 855 87,7 92,4 99,0{ 100,0{ 98,6 96,7| 90,0 884| 87,2 87,0 87,5 88,0
Spanien 73,1 749 773 79,7 823| 84,7 87,7| 90,7 94,5 100,0{ 101,7[ 100,0{ 99,1| 96,6/ 962 959| 96,5 958 96,0 969
Frankreich | 80,9| 81,8 83,6/ 859 87,7| 883| 90,1| 91,7| 93,1| 958| 99,1 100,0| 1009 103,0| 104,3| 105,0| 1053| 1056/ 106,3| 107,6
Italien 742 74,5 76,6| 798| 83,6| 856| 87,3| 89,3| 91,0 950 99,9| 100,0{ 100,7| 102,6| 103,2| 103,3| 104,0| 104,5| 104,0{ 105,7
Niederlande| 79,5 82,0( 84,1| 88,0 903| 903| 90,2| 90,55 92,5/ 958| 101,1| 100,0{ 101,5| 104,3| 105,1| 1052| 104,0| 104,5| 105,0( 106,7
Portugal 78,5 81,9 852 87,9 91,1 91,3 94,4 950| 959| 98,6| 101,3| 100,0{ 98,0 949| 96,6 954| 954| 96,8| 988 100,6

Quelle: Nominal unit labour costs (total economy), Index mit dem Basisjahr 2010, AMECO Datenbank, https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-
statistics/economic-databases/macro-economic-database-ameco_en

Wachstumsraten der nominalen Lohnstiickosten

1999 (2000 |2001 (2002 2003 (2004 |2005 (2006 |2007 [2008 (2009 [2010 (2011 2012 [2013 |2014 [2015 (2016 [2017 |2018
Deutschland L5 07| -01| 08 11| -06| -05 -1.8 -0,6] 23| 63| -12| 07| 32| 19 1,4 19/ 13| 18 25
Griechenland 49| -1,71 06| 91| 31| 17| 89 -07 26| 53| 71| 10/ -14] -20 -69 -8 -1,3] -03] 06| 06
Spanien 2,60 25 32| 31| 31| 29/ 35 34| 42| 59 16 -16/ -09] -2,5 -04| -02| 05/ -06/ 02 09
Frankreich L4 11| 21 28] 20 07 20 18 1,5 28 34/ 10/ 09| 21| 12| 07 03| 04 06/ 12
Italien 20 03] 28 41| 48 24| 20 22| 20 43| 52[ o1 07 19 06| 01| 07 04| -04 16
Niederlande 26| 31| 26| 46| 26| 00| -0 03| 22| 36 56 -1,1| 15 27/ 08 01| -12| 05 05 17
Portugal 34 44| 40| 32| 36| 02| 34/ 07/ 10 28 27 -1,2| 20| -32| 1,8 -1,3| 00| 14| 21| 18

Quelle: Nominal unit labour costs: (total economy), eigene Berechnung, AMECO Datenbank, https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/
economic-databases/macro-economic-database-ameco_en

Entwicklung der Produktivitit

1999 (2000 (2001 [2002 [2003 [2004 (2005 2006 [2007 (2008 [2009 [2010 [2011 (2012 [2013 (2014 [2015 [2016 (2017
E;gt“h' 933 939 958 962| 966 97.4| 981| 1009| 102.4| 102,2| 964 1000 1023| 101,6] 101,5 102,8| 103,6| 104,6| 1053
S;igd‘e“' 88,5| 91,7| 951| 96,5 100,7| 1033| 102,9] 106,8| 1089| 107,1| 103,1| 1000 97.6| 96,6 959| 958 94,6 940 94,0
Spanien 942 945 951 954| 952| 947| 942| 942| 946| 955 982 100,0| 101,7| 102,9) 103,9| 104,3| 105,1| 1057| 106,22
Frankreich | 91.4| 92,6 93.1| 93,7 944 970 979) 99.2| 1002| 999 982| 100,0| 101,4| 1014 101,8| 1022| 103.2| 103,6| 1047
Italien 102,5| 104,3| 104,1] 102,6| 101,3| 102,3| 102,7| 102,7| 102,9| 101,7] 97,7| 1000 100,3| 97,7| 97.8| 97.8| 98,1 979| 983
Niederlande| 91,4 93,5| 93.8) 933| 940 970 983 995 1003| 100,9| 980 100,0| 100,7| 99,8| 100,9| 102,4| 103,5| 104,6| 1053
Portugal 884 89.8| 899 903| 903 92,6] 937 948 972 970| 96,7 1000 100,1| 100,2| 102,0( 101.4| 101,9] 102,2| 101,7

Quelle: Reale Arbeitsproduktivitit je Erwerbstitigen, Index mit dem Basisjahr 2010, BIP/ETO, wobei BIP = Bruttoinlandsprodukt und ETO = Erwerbstitigkeit insge-
samt, alle Wirtschaftsbereiche. Das BIP je Beschiftigten soll einen Gesamteindruck von der Produktivitit der Volkswirtschaften vermitteln, nach EUROSTAT Daten-
bank, https://ec.europa.eu/eurostat/web/main/home.
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Wachstumsraten der Produktivitét

1999 (2000 {2001 {2002 [2003 (2004 (2005 (2006 (2007 (2008 (2009 (2010 (2011 (2012 (2013 (2014 (2015 (2016 (2017
Deutschland 0,4 0,7 2,0 0,5 0,4 0,8 0,7 2,9 L5 -02| -57 38 231 -0,7( -0,1 1,3 0,8 0,9 0,7
Griechenland 3,0 3,6 3.8 1.4 43 2,6 -03 38 1.9 -L6f -38 -3,0] -24| -1 -0,6] -02 12| -0,7 0,0
Spanien -0,1 03 0,6 03| -0,1f -0,6f -0,5 0,0 0,5 0,9 2,9 1,8 1,7 1,1 0,9 0,4 0,8 0,6 0,4
Frankreich 1,0 1.4 0,5 0,6 0,8 2,7 1,0 1,3 Lo -03| -1,8 1,8 1.4 0,0 0,4 0,4 0,9 0,5 1,1
Italien 0,5 L7( 02 -14| -13 1,0 0,4 0,0 02 -1,3| -39 2,3 03[ -2,5 0,1 0,0 03| -02 0,4
Niederlande 2,1 23 03[ -0,5 0,7 32 1.4 1,3 0,8 0,5 -2,8 2,0 0,7( -0,8 1,1 1,5 1,0 1,1 0,7
Portugal 2,3 1,6 0,2 0,4 0,0 2,5 1,2 1,2 2,5 -02| -03 34 0,1 0,1 1.8 -0,5 0,4 03 -05

Quelle: Reale Arbeitsproduktivitit je Erwerbstitigen, nach EUROSTAT Datenbank.

h) Sieht die Bundesregierung einen Zusammenhang zwischen der Entwick-
lung der Lohnstiickkosten und der von der EZB angestrebten Inflations-
rate von knapp unter 2 Prozent, und wie bewertet sie diesen im Hinblick
auf das Lohnstiickkostenwachstum in Deutschland?

Nach Artikel 127 (1) und Artikel 282 (2) AEUYV ist es das vorrangige Ziel des
Europdischen Systems der Zentralbanken, die Preisniveaustabilitit zu gewihr-
leisten. Dem unabhingigen EZB-Rat obliegt hierbei die Festlegung des Inflati-
onsziels.

Preisniveaustabilitdt wird definiert bei einer Inflationsrate, gemessen an der Ver-
dnderung des Harmonisierten Verbraucherpreisindex gegeniiber dem Vorjahr,
von mittelfristig unter, aber nahe 2 Prozent.

Ein direkter kausaler Zusammenhang zwischen Lohnstiickkosten und Verbrau-
cherpreisinflation besteht nicht. Je nach AusmaR der Uberwilzung von Lohnab-
schliissen auf die Preisniveaus der im harmonisierten Verbraucherpreisindex be-
riicksichtigten Giiter und Dienstleistungen konnen sich aber héhere Lohnstiick-
kosten indirekt in der Entwicklung des Verbraucherpreisindex niederschlagen.
Das AusmaB der Uberwilzung hiingt von einer Reihe von Faktoren ab, unter an-
derem die Wettbewerbssituation auf den jeweiligen Mairkten fiir Giliter und
Dienstleistungen.

Zur Entwicklung der Lohnstiickkosten in Deutschland sei ferner auf Antwort 1g
verwiesen.

2. Wie haben sich nach Kenntnis der Bundesregierung die jahrlichen Staats-
schuldenquoten sowie Staatsschuldenrenditen der Euroldnder seit 1999 in
den Eurolédndern und der Eurozone als Ganzes entwickelt (bitte jahrlichen
Durchschnitt pro Jahr und Land in Prozent des Bruttoinlandprodukts ange-
ben)?

Die Entwicklung von Staatsschuldenquoten sind der nachfolgenden Tabelle zu
entnehmen. Die Datenbank AMECO (Annual Macroeconomic Database) weist
zu Staatsschuldenrenditen zwei unterschiedlich abgegrenzte Indikatoren aus, die
nachfolgend angeflihrt werden. Dariiber hinausgehende oder ergénzende Infor-
mationen sind auf den entsprechenden Internetseiten der Statistikbehdrden zu-
géinglich.




Drucksache 19/7667

—31—

Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

€€T9
S605
0L
STA a9
TEL
S695
0605
[ Syad
gse’ee
86'6E
€T%
e
6%
T'se
€Tyt
w89
L8
98'e9
(0/4:29)4
0688
L10C

o0’
LTS
89'8L
tq=41
0es
6319
€e95
890
6'6E
TEOY
TS‘0r
9ETET
oz's6
1686
6r'LT
WL
a6
819
9090t
oz'16

<569
8r'es
95‘c8
SL'8eT
6L 8
D
19'8s
6r'cc
8s‘ey
T89€
66201
9STEL
856
€£66
|UT
8L
86
oL
9v'90r
£0C6
ST0C

0c'o9
7SS
L£08
09'0€T
DB
8719
9Be9
vL'e
Ss'or
7304
£6°70T
8LTEL
6816
LE00T
T6'8LT
€TY0T
501
SV
£S01
1875
vioc

ov'as
vLYS
8E0L
o'6et
L2718
199
(0.4::)
89'€C
9L'8E
€0'6e
zr'eot
06T
Tw'ee
Sv'se
/LT
89'%6IT
arot
W
Sb‘s0T
18'6
€10C

T6'€S
ares
6L'ES
w'act
618
€9
€L49
66T
LL6E
ranss
Y108
9e'ect
0906
vL's8
9565T
9B6IT
€L
B6L
€EYOT
976
are

0s'sy
09ty
€99
6ETTT
w'es
oL19
€ros
TL'8T
8r/E
9cy
819
Zsott
€878
€569
Viok7aH
93011
£09
€98
65°20T
vEL8

a‘w
(v
9E'8E
81'%
oLz
9z'es
79
6L%6T
e
v8or
aLes
Tv'STT
9z's8
129e:)
STt
668
SS9
%608
uU'es
0818

oLy
6C'9e
e
T9'e8
(=172
8L95
979
€LsT
s6'c
6Lse
0EYS
Ss‘art
o'ss
8L7S
L9t
Y519
'L
ss‘w
566
weL

U9~ 000WE-05BqEIeP-OIlioU0d9-010B U /SOSEqeIeP-OItlIou09d/SONSHE)S

~SI0JBOTPUT/0INd-AWOU0J3-SSaUISNq/0FuT/N3 ed0INa 09//:SANY uequaje( SUIUQ ODHINY :end

D'ce
'8
081C
19TL
oL'89
(VA"
199
6T
ST
ST'ST
95y
Ov‘cot
8L'89
Vad=3
60t
ov'ey
(5474
ST'9
€576
L899

66'ee
or'oe
(> yad
s
€09
ey
erarec)
T,
/8'ST
=o}:]
s
6L'66
vS19
6s'se
Or‘eor
T6'€C
PE
99
€18
009
£00C

L1'8E
860
009z
(189
TEL9
sy
8rt9
8L
{44
95’6
az'es
9s‘cot
919
068
(S'€0T
9
ory
6v7'9
DT6
/9
900C

(00] 04
[4%73
6¢'9
6E79
989
8'%6Y
00L
8EL
€971
Tt
€9
60T
8E79
b:arad
6E20T
809
SSv
669
8916
Vad=e)
S00C

Uy
0or
S8'9c
6619
61'w
005
6L
SEL
£9'8T
TOVT
1LY
e0‘00T
6D
Ky
/8201
TZ'se
DS
2L
s%
S8
ooC

(0744
65TV
TL'9C
S9'8s
89
0005
7069
769
(g0
€LET
8'e9
600
W
'
9v‘T0T
€6'6C
29s
069
ZrI0T
61'89

oy
8w
Vialid
8r'9s
€L'9
(035:4
oz'es
DL
‘e
20€L
fasye:}
Z6T0T
9™
Vrdasst
980T
Ssoe
oL's
wes
TLY0T
%69
a00c

8607
8T8y
909
'es
€L'9
a6
vZ'L
€L
68'ce
YR'ET
€S
€L70T
VeSS
ITvs
80°/0T
ve'se
8LY
LS
65201
otz
T00C

Sy
o6y
S8'se
Z€0s
ranc:)
80cS
0609
sc'L
(544
or'et
vL'ss
Tr'sot
88'8S
%6'LS
€601
L0'9€
s
9.8'8S
££'80T
91’89
000C

DV puejuuly
0Ly 1emols
gL' usiusmols
1S |e8nuod
699 Wp1Ru21sQ
8/S puepspaiN
09 eyanN
08, Sunguuaxim
oL'ze usneuyin
Vieyas puems
BYs wiadAz
9960T ualey
0509 Lpranjuely
60 uaiueds
16'86 puejuaLPaLD
Vv puep]
v9 puepsy
86%65 puejypsinag
Yadgns uai3jeg
€90L suozounj
6661
usjonbuspnyossierlg



Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

_32_

Drucksache 19/7667

fe=10}
260
%60
<S0'e
850
250
'L
50
€0
€80
9
L'
18°0
c=3%
86'S
80

€0
2Lo
€0°L
1102

£0
50
SLL
e
820
620
680
4
60

€50
12
6v'L
¥'0
ec’L
€8
{ZAY)

600
8y'0
8.0
9102

2.0
680
(A1
e
SL'0
69'0
6L
L£0
8e'l
960
5y
741
80
€L’}
19'6
8Ll

so
80
Ll
S1L0Z

Sv'L
0T
zZ'e
SL'e
6L
St'L
192
7'l
6LC
15T

68'c
29°1
aL'e
€69
£C

9L

LLL
Bl
oz

®.'l
6L'c
18
62'9
o
%'l
£33
s8'l
€8°C
e
s'9
(224
(44
<24
ool
6L'€

S
e
s8'c
€102

68l
[==24

18's
gsoL
£2
6L
€LY
8L
€87
S

6v's
15'c
98's
sz
219

St

€9'€
z1e

o'
144
16
vZol
ze'e
66'c
244
Z:x4
oL's
16
6L'S
ar's
zee
s
SL'sh
96

19T
44
(244
Loz

U9 009WIE-0SEqeIEP-OTlOU09-0I0EUl/SOSEqeIEP-OTuOt0d/SOTSTIEIS-SI0)BIIPUT/0IND

~AWOU059-SSaUTSN(/0JUl/Ne edoINa 09//:SANY yuequeje( duru) ODFIAY Jne uonrurjo( ueneuss mz ueSuniome|

-1 QI9)IoM ‘SPUOY-SIEUIOUSY US[EUOT)EU UOA USIPUY JNE PUSISISEq ‘0)ey 1SeIou] [eurioN uus], Suo :o[[ond

10'e
8'€
[>:33
'S
>4
62
6Ly
L'
/5'S
oL
9y
'
zLe
ead
60'6
vL'S
6'S
1 7k4
or'e
/S
ooz

vL'e
A4
o
ta4
6'c
69'c
Sy
244
vl
oy
514
544
s9'c
86'C
pAR:}
€2's
8L,
(24
6'c
S8'e
6002

544
[Z7A4
19
=24
€Y
244
18
19
19'6
9
524

89
44
£
8y

€5
oL's
86'C
vy
224

544
ev'y
€5y
244
524
C44
2Ly
o'y
e3 g
'S
a4
6r'y
524
£
S
524
609
[z44
>34
>34

8L'c
W'y
go8'e
16'c
8'c

8L'c
(2324
€'

80
o4
ey
SO
8'c

8L'c
0%
aL'e
10's
o'e
18'c
e

se'e
zs'e
18'c
w'e
ec'e
£
(=24
e
L'

88'c
oaL's
[e=3>
v'e
ec'e
65'c
€c'e
2Ly
se'e
e
zv'e

(154
€0'S
89
Ly
€Ly
Ly
69
e
Sy
|y
8'g
44
L'y
L'y
44
80y
6e'y
'y
Sy
€Ly

€Ly
66y
9

8Ly
24
2Ly
0'S
e
€S
6%

VLY
[eA4
€Ly
2Ly
yrad
€Ly
feae)
0%
8Ly
SLy

86y
69
28
10's
34
68y
28'S
Ly

€09
W's
L's

€0'S
524
34
2L's
10's
24}
8Ly
66
€6y

0's
0’8

aL's
80'S
%Y
6L'9
8|
Si's
157
292
6L'S
(4
zL's
€'s
10's
SLoL
8
€L's

8v's
€8

65'S
[e=1]
'S

SL'S
5's

SS'L
8S5'S
6e's
€SS
L'9
1SS
8p'oL
x's
65's

(/A4
W
W
8Ly
89y
€9y
W
24
W
W
%€,
€Ly
19
€Ly
€9
(VA4
6e'LL
(a4
SL'v
W
6661

pueLuY
PRVOIS
LeLavols
Ebnod
YLl
spueePeN
elen
Bnquexm
werer
pueps

wley
yoenuely
ueeds
pueuRLUoRLD
puey|
pueps3
pueosiIneq
ueibpg
auozoin3g

UQJIPULIUOP[NYISSIBL)S



Drucksache 19/7667

— 33—

Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

T
[0:¥4
LEE

0EC
89T
LS
€&’
e
8r'c
65C

S6°T
69C
8LT
68
4]
85T
e

£L10¢

SLT
243
0243
LEE
Ss
€8T
(8
€ST
e
S8C
9
DE
(0014
6T
08T
PDE
50
€T
oLc

86T
6EE
1434

88
(6T
(vard

8
o€e
6T
ST'e
SI'C
oz’e
%6T
LEE
6380
€6°T
63

Vx4
95E
8Ly
RBVE
€
TC'T
15474
6T
€EY
08
86C

SET
89
(1T
SE
0T
St'e
aTe

vi0C

8EC
PE
LY
63
€7's
8T
1534
(0°74
=14
A
16

85C
(00}
8EC

€T
75T
TC'e
or'e

16T
147
17474
6Ly
8E'E
€L
8sr'y
S8C
P
187
97
SEY
0
187
LT
8
(ST
16T
65

e
88
'S
6EY
€S
80'E
8%
€5
195
(05374
18

e
DY
54
(00}74
€T
€'
SL'e
9

Goloooaﬁuommn—.ﬁ.mﬁ|O_EOQ00®|O.HO.®E\m®mﬁn—mumﬁquEOﬁOoo\m J1)S118)S-SI01BJIPUL/0INS-AWIOU0Jd

-ssauIsnq/ojur/na edoIna09,/:sdny uequale ODFINY Jne uoniuge ueneuss anz uoSunioing[iyg d1oiom

‘opor1adio A Jop puBISUSPNYOS WP JNe PUSISISEq ZIBSIUSZOIJ S[e uaSunjyezsuly ‘oey] 1se1oiu] yordwy :oqjeng)

TEE
8L
Uy
65
uU'e
T
(05374
98T
L9
DY
SLE
63
1233
s
or'y
1514
6T
8SE
6L
o=
011074

fac33
oLy
€L
0%
(5474
65
€'s
f<x4
eoV4
Sv'9
(5534
9Ty
65
v
fan4
(=47
9
63
0%
16%€
600C

474
(VA4
sT's
9%
(=374
%Y
ou's
DS
=14
8EL
8's
T0S
8st
60
RBY
or's
€L's
-4
97
f==14
800C

oY
€S
€€S
(044
6v
o
s
'y
9
(8%
oz's
€8
(EY
€Y
1) 4
54
sy
jra4
k4
o374

[
Uy
9
(05374
BY
(=47
€S5S
8LE
1514
oLy
s
€S
12014
60
(05474
yasd
6EY
(47
€Y
(0337
900C

[<33
SSv
T09
474
sr's
6y
9%5's
{743
(/A4
oS
€'s
9
44
187
(c=174
S6'e
SEY
6
LY
(544
<S00C

1494
T’'s
o9
1524
Uy
6Ly
8v's
[0.53
By
88'S
T0's
Uy
oSt
Vaad
TI's
€6°E
SEY
sY
20's
Y
+00C

f<34
L£9
€97
8%
(8%
(6%
16S
0%
9
or'9
oL's
0's
Y
87
TI's
Zv
1514
®Y
6¢'s
%Y
a0c

60's
i-v4
o'e
85's
TES
ws
179
Sy
TT9
RS
LES
or's
'S
oz's
65s
Wy
609
1S
85s
€S
a0c

8€9
98
Toor
829
€9
06's
€9
80°S
089
18]
ac)
£09
TE's
7s's
Sv'9
57474
=474
9K's
819
89S

99
ov's
6301
€€9
65
19
orz
ve'S
€08
6v'8
829
165
or's
'S
€L
83%
DS
9g's
ar9
195
000C

759
8S01T
6ETL

or9

85

199

€6L

95°s

898

vEL

9

%S

s

8BS

TEB

0es

S99

vZ's

209

€S

6661

puejuuty
123emols
usIuaMo|S
|e8nyod
PRU3ISQ
SpuepspaIN
elen
Sunquuaxm
usnewnn
puemal
wiadAz
ualfey
pranjueld
uaiueds
puejuaLpaLy
puep|
pueps3
pueLpsinaq
uaiBjog
auozoung



Drucksache 19/7667 -34 - Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

a) Wie haben sich die Anteile der deutschen Staatsanleihen, die vom inlén-
dischen bzw. auslédndischen Sektor gehalten werden, seit 1999 entwickelt
(bitte jahrliche Daten nach Sektoren Haushalte, nichtfinanzielle Kapital-
gesellschaften, Kapitalgesellschaften, Zentralbank und Ausland eintei-
len)?

Die folgende Tabelle gibt fiir den Zeitraum 2005 bis 2018 einen Uberblick, wel-
che Anteile der deutschen Staatsanleihen von inldndischen und auslédndischen In-
vestoren gehalten werden. Die Abgrenzung ,,deutsche Staatsanleihen* umfasst —
analog zur Klassifikation der Deutschen Bundesbank — alle marktgéingigen Wert-
papiere, die von Offentlichen Gebietskoperschiften inkl. Abwicklungsanstalten
begeben wurden. In der Auswertung sind nur in Deutschland verwahrte Bestiande
erfasst. Die inlédndischen Halter von deutschen Staatsanleihen sind nach verschie-
denen Sektoren unterteilt. Daten fiir einen gesonderten Ausweis der Wertpapier-
bestdnde der Deutschen Bundesbank liegen nicht vor (siche auch den Hinweis in
der Antwort zu Frage 2b. Daten vor dem Jahr 2005 sind nicht verfiigbar, da sie
nicht in der gewliinschten Struktur erhoben wurden.

Anteil an deutschen Staatsanleihen (in Prozent), gehalten von
Inland

Jahr Aus- davon Pri- | nicht-finanzi- Finanzielle Private Organisatio-

land gesamt | vate Haus- elle Kapitalge- | Kapitalgesellschaften Staat | nen ohne Erwerbs-

halte sellschaften (inkl. Zentralbanken) zweck

2005 70,7 29,3 5,9 1,7 82,2 9,5 0,7
2006 71,3 28,7 6,8 1,4 77,2 13,9 0,8
2007 74,0 26,0 7,7 1,9 75,7 13,7 0,9
2008 74,9 25,1 9,7 3,0 72,0 14,1 1,2
2009 75,4 24,6 7,4 2,3 74,7 14,4 1,1
2010 73,0 27,0 5,2 1,7 79,0 13,1 1,0
2011 74,5 25,5 4,9 1,8 77,8 14,5 1,0
2012 74,5 25,5 3,7 1,5 80,5 13,4 1,0
2013 73,9 26,1 2,7 1,4 78,1 16,8 0,9
2014 73,9 26,1 2,1 1,3 78,5 17,2 0,9
2015 69,7 30,3 1,2 1,0 82,3 14,6 0,9
2016 64,1 35,9 0,8 0,7 85,0 13,0 0,5
2017 58,7 41,3 0,5 0,4 86,4 12,3 0,4
2018 57,2 42,8 0,4 0,3 86,9 12,0 0,4

Quelle: Deutsche Bundesbank, Depotstatistik

b) Wie hoch war nach Kenntnis der Bundesregierung die Emission neuer
Staatsanleihen insgesamt, sowie abziiglich der von der EZB gekauften,
fiir das PSPP-Programm (public sector purchase programme) geeigneten,
Staatsanleihen in Deutschland, den Niederlanden, Frankreich, Italien,
Spanien, Portugal und Griechenland seit 2010 (bitte in Quartalsabstdnden
angeben)?

Die folgende Tabelle enthélt den Bruttoabsatz von Staatsanleihen in Deutschland,
den Niederlanden, Frankreich, Italien, Spanien, Portugal und Griechenland auf
Quartalsbasis seit dem Jahr 2010. Die Volumina sind als Nennwerte in Mio. Euro
ausgewiesen. Der Begriff ,,Staatsanleihen® ist wie in Antwort 2 a) definiert. Die
Summe der Bruttoemissionsvolumina aller Quartale eines jeden Jahres kann deut-
lich von den jéhrlichen Finanzierungsvolumina des Staates abweichen, da Papiere
mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr typischerweise im gleichen Jahr
anschlussfinanziert werden.
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Bruttoemissionsvolumen (in Mio. Euro, Nennwerte)

DEU NLD FRA ITA ESP PRT GRC
Q12010 109.026 74.939 205.158 138.652 67.329 19.793 19.190
Q22010 117.230 45.032 226.649 122.468 53.759 17.026 9.859
Q32010 102.082 55.706 222.084 133.306 55.903 21.329 6.488
Q42010 235.419 43.924 206.161 88.609 58.071 17.013 6.235
Q12011 140.021 63.372 264.410 130.796 66.680 16.593 13.689
Q22011 154.639 45.901 250.145 110.859 58.516 10.483 12.111
Q32011 148.840 44.350 210.803 108.046 46.640 9.981 10.350
Q4 2011 148.877 31.073 200.680 91.390 69.570 10.075 12.016
Q12012 174.722 65.050 258.893 147.307 68.703 15.542 10.780
Q22012 150.909 36.400 205.443 112.321 36.815 7.731 16.151
Q32012 138.530 42.624 172.284 107.560 55.826 6.361 13.025
Q42012 110.366 33.566 153.879 113.004 73.891 14.215 17.228
Q12013 118.881 66.232 209.908 131.688 81.960 12.342 10.829
Q22013 119.983 44.225 226.106 138.162 80.562 12.602 10.423
Q32013 119.219 61.224 179.439 106.489 50.719 6.352 9.628
Q42013 100.810 34.935 167.268 101.049 59.895 12.541 10.439
Q12014 121.442 59.164 240.104 130.853 76.981 13.413 9.649
Q22014 118.224 39.902 225.887 141.112 72.402 8.067 13.429
Q32014 109.243 43.826 196.595 97.343 49.744 12.830 13.482
Q42014 103.412 15.324 195.734 86.035 53.858 8.539 10.420
Q12015 113.543 32.245 259.789 137.863 78.466 13.031 10.021
Q22015 94.264 30.634 227.902 107.084 62.480 12.353 10.416
Q3 2015 104.013 35.769 211.288 89.596 62.539 9.648 10.013
Q4 2015 88.884 20.492 205.408 75.664 44.118 8.763 10.427
Q12016 119.467 23.260 245.491 112.716 67.410 13.083 10.036
Q22016 113.455 23.691 236.788 110.426 55.704 9.911 10.442
Q32016 111.620 32.076 204.470 88.631 54.627 12.340 10.054
Q42016 71.564 21.001 186.118 87.677 50.194 7.475 10.467
Q12017 102.980 24.322 247.726 122.747 68.924 10.396 10.067
Q22017 83.422 27.207 222.008 121.329 60.628 11.116 10.481
Q32017 86.177 25.528 194.963 90.657 55.251 10.401 13.096
Q42017 89.753 19.896 187.160 79.419 57.065 9.066 36.315
Q12018 99.556 21.493 232.866 124.233 67.552 11.024 12.483
Q22018 85.276 25.572 253.665 106.105 49.883 10.680 9.244
Q32018 91.650 31.004 206.403 86.891 57.369 8.234 8.443
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Die nachfolgende Tabelle enthilt auf Quartalsbasis einen Uberblick iiber die Net-
tokdufe von Staatsanleihen aus DEU, NLD, FRA, ITA, ESP und PRT (in
Mio. Euro) durch das Européische System der Zentralbanken (ESZB) im Rahmen
des im Mérz 2015 begonnen ,,public sector purchase programms* (PSPP). Anlei-
hen des griechischen Staates wurden im Rahmen des PSPP durch das ESZB nicht
erworben.

Die Nettokdufe werden vom ESZB nur als Buchwerte angegeben, d. h. zum An-
schaffungspreis des jeweiligen Ankaufs einer Staatsanleihe. Die Daten sind
dadurch nicht mit den Daten zu den Bruttoemissionsvolumina vergleichbar. Fer-
ner unterscheidet sich die Definition der im Rahmen des PSPP kaufbaren Staats-
anleihen von der in der ersten Tabelle verwendeten Abgrenzung der Staatsanlei-
hen. Die zweite Teilfrage kann daher nicht beantwortet werden.

PSPP-Nettokiufe (in Mio. Euro, Buchwerte)

DEU NLD FRA ITA ESP PRT GRC
Q1 2015 11.070 2.487 8.757 7.609 5.447 1.074 -
Q2 2015 35.262 7.857 27.535 23.977 17.295 3.422 -
Q3 2015 33.752 7.473 27.037 23.201 16.562 3.274 -
Q4 2015 35.541 7.795 28.438 24.422 17.513 3.450 -
Q1 2016 37.198 8.393 29.810 25.588 18.343 3.624 -
Q22016 55.446 12.360 44.014 39.212 28.175 4.294 -
Q3 2016 46.803 10.591 36.947 32.151 23.052 2.702 -
Q4 2016 48.874 10.868 38.329 33.447 23.944 2.770 -
Q12017 51.650 11.715 41.505 35.977 25.615 2.007 -
Q22017 36.301 8.269 32.871 28.503 18.833 1.539 -
Q32017 33.648 7.471 30.309 26.484 17.509 1.425 -
Q4 2017 33.773 7.504 30.151 26.156 17.962 1.493 -
Q12018 14.666 3.241 12.192 10.481 8.237 1.412 -
Q22018 17.600 3.747 13.268 11.528 9.023 1.811 -
Q32018 18.086 3.867 12.973 11.297 9.034 1.746 -
Q42018 8.887 1.545 6.121 5.321 4.277 803 -
Gesamt 518.558 115.183 420.259 365.353 260.820 36.845 -

Quelle: EZB statistical data warehouse

c) Wie groB ist nach Kenntnis der Bundesregierung der Anteil der europdi-
schen Staatsanleihen, die von der Londoner Borse bzw. MTS Cash ver-
waltet werden, an dem Gesamtvolumen der emittierten Staatsanleihen der
Euroldnder seit 1999?

Dazu liegen der Bundesregierung keine Informationen vor.
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d) Ist es nach Kenntnis der Bundesregierung zutreffend, dass die Londoner
Borse aufgrund der Gefahr eines ungeordneten Brexits den Handel mit Euro-
anleihen nach Mailand verlegt hat bzw. verlegen wird (www.sueddeutsche.
de/wirtschaft/brexit-london-verlegt-anleihenhandel-1.4218201)?

Die Bundesregierung hat keine iiber die Presseberichterstattung hinausgehenden
Informationen zu einer moglichen Verlagerung des Handels mit Euroanleihen
durch die London Stock Exchange Group von London nach Mailand.

3. Profitiert der deutsche Staat nach Kenntnis der Bundesregierung von der ab
dem 1. Januar 2019 geltenden Verinderung des Kapitalschliissels der EZB
durch ein groBeres Aufkaufvolumen bei Reinvestitionen der Tilgungszah-
lungen, die im Rahmen des PSPP-Programms gekauft wurden?

Welche Euroldnder biilen nach Kenntnis der Bundesregierung nach dem
neuen Kapitalschliissel der EZB Aufkaufvolumen ein (bitte alten und neuen
EZB-Kapitalschliissel sowie Differenz pro Euroland und jeweilige Reinves-
titionsvolumina auflisten)?

Der EZB-Kapitalschliissel, d. h. die Anteile der nationalen Zentralbanken des Eu-
roraumes am Kapital der Europdischen Zentralbank (EZB), bemisst sich nach der
Einwohnerzahl und dem Bruttoinlandsprodukt der EU-Mitgliedsstaaten. Er wird
regelméBig alle fiinf Jahre neu berechnet, zuletzt zum Januar 2019. Grundsétzlich
wird der Kapitalschliissel auch fiir Staaten ermittelt, die nicht an der Wahrungs-
union teilnehmen, fiir K&ufe im Rahmen der geldpolitischen Programme sind aber
nur die Anteile der Euro-Mitgliedsstaaten relevant.

Weitere Details sind der Presseerkldrung der EZB vom 3. Dezember 2018 zu ent-
nehmen, zu finden unter www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ecb.pr
181203.en.html.
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Hier findet sich auch eine Tabelle mit alten und neuen Anteilen am eingezahlten
Kapital der einzelnen Euro-Mitgliedslénder. Diese lautet wie folgt:

Country fll;;(:lslz'::ezlgllgey fl;;zsjf;lt‘e;;llgey Difference Eurosystem Key
Prozent Prozent Prozent

Belgium 3,6313 3,5200 0,1113
Germany 26,3827 25,5674 0,8153
Estonia 0,2827 0,2739 0,0088
Ireland 1,6884 1,6489 0,0395
Greece 2,4839 2,8884 -0,4045
Spain 11,9784 12,5596 -0,5812
France 20,4059 20,1433 0,2626
Italy 16,9530 17,4890 -0,5360
Cyprus 0,2159 0,2149 0,0010
Latvia 0,3923 0,4008 -0,0085
Lithuania 0,5830 0,5870 -0,0040
Luxembourg 0,3261 0,2884 0,0377
Malta 0,1051 0,0921 0,0130
Netherlands 5,8429 5,6875 0,1554
Austria 2,9195 2,7888 0,1307
Portugal 2,3510 2,4767 -0,1257
Slovenia 0,4828 0,4908 -0,0080
Slovakia 1,1497 1,0974 0,0523
Finland 1,8254 1,7849 0,0405

Der EZB-Rat hat im Dezember 2018 entschieden, dass sich die Landeraufteilung
des PSPP-Bestandes auch in der Reinvestitionsphase weiterhin am jeweils aktu-
ellen EZB-Kapitalschliissel orientiert. Bei bestehenden Abweichungen ist eine
graduelle Anpassung vorgesehen. Nahere Details hierzu finden sich in der EZB-
Presseerkldrung vom 13. Dezember 2018 zu den technischen Details der Rein-
vestitionen: www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ecb.pr181213.en.html.

Aufgrund des gestiegenen deutschen Anteils am EZB-Kapitalschliissel ist mithin
zu erwarten, dass Kéufe deutscher Anleihen in der Reinvestitionsphase perspek-
tivisch zumindest graduell verstiarkt und entsprechende Falligkeiten {ibersteigen
werden. Weitere Informationen liegen der Bundesregierung nicht vor.
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a) Wie grof3 ist nach Kenntnis der Bundesregierung der Anteil der von der
EZB bzw. dem Eurosystem gehaltenen deutschen Anleihen an den gesam-
ten ausstehenden Staatsanleihen des deutschen Staates, die fiir das PSPP-
Programm in Frage kommen, und befindet sich der Anteil noch innerhalb
der Vorgabe der EZB, maximal 33 Prozent des Gesamtvolumens der
PSPP-geeigneten Anleihen zu halten (vgl. www.ecb.europa.eu/press/pr/
date/2015/html/pr151109.en.html)?

Nach Aussage der Bundesbank hélt das Eurosystem im PSPP per Ende Dezember
2018 deutsche Anleihen im Gesamtvolumen von rund 518,6 Mrd. Euro. Hierbei
handelt es sich um den Buchwert der kumulierten Nettokaufe.

Nach Aussage der Bundesbank gilt fiir den Gesamtbestand des Eurosystems an
Anleihen eines fiir das PSPP zulédssigen Emittenten (z. B. der Bundesrepublik
Deutschland) — auch weiterhin — ein Limit in Hohe von 33 Prozent des ausstehen-
den Volumens der in Frage kommenden Laufzeiten von 1 bis 30 Jahren.

b) Fiihren die Bemiihungen zur geringeren Nettokreditaufnahme des Bundes
nach Ansicht der Bundesregierung langfristig zu einem Konflikt mit der
Fortfiihrung der Reinvestitionen des PSPP-Programms durch die Europa-
ische Zentralbank bzw. mit der Einhaltung der Regel der EZB, nicht mehr
als 33 Prozent des Gesamtvolumens der jeweiligen fiir das PSPP-Pro-
gramm geeigneten nationalen Staatsanleihen zu halten?

Nach der Entscheidung des EZB-Rates vom 24. Januar 2019 wird die APP-Rein-
vestitionsphase fiir eine ldngere Zeitspanne (,,extended period of time*) iiber den
Zeitpunkt der ersten Leitzinsdnderung hinaus fortgesetzt. In dieser Zeit werden
Félligkeiten grundsétzlich vollstédndig reinvestiert, womit der Bestand auf glei-
cher Hohe gehalten wird (unbenommen einer graduellen Anpassung der Lénder-
anteile an Kapitalschliissel, siche oben).

Bei einer Verminderung des ausstehenden Volumens der fiir PSPP-Kéufe zulis-
sigen Staatsanleihen vermindert sich entsprechend die Héhe des oben genannten
(33 Prozent-) Limits. Zumindest theoretisch wére damit im Falle einer sehr ziigi-
gen und signifikanten Verminderung der Bundesschuld nicht auszuschliefien,
dass die Quote des Bestands relativ zum zuldssigen ausstehenden Gesamtvolu-
men {iber den Schwellenwert von 33 Prozent steigt. Indes stellt die EZB hierzu
klar, dass die Kalibrierung der PSPP-Ké&ufe unter dem Vorbehalt der Verfiigbar-
keit von Anleihen und entsprechender freier Limite steht (vgl. Frage 2.1.3 in den
»Question and answers® zum PSPP auf der EZB-Seite unter www.ecb.europa.
euw/mopo/implement/omt/html/pspp-qa.en.html).

4. Wie bewertet die Bundesregierung die Wirkung des Euros auf die Finanz-
marktintegration in der Eurozone?

a) Wie hoch ist nach Kenntnis der Bundesregierung der Anteil der grenz-
tiberschreitenden Kreditvergabe im Interbankensektor in der Eurozone
seit 1999 (bitte nach Land, Volumen und prozentualem Anteil auflisten)?

b) Wie hat sich nach Kenntnis der Bundesregierung die Nettokreditvergabe
des deutschen Bankensektors gegeniiber den iibrigen Eurozonen-Léndern
sowie der Eurozone als Ganzes seit 1999 entwickelt (bitte jahrliche Daten
in absoluten Zahlen sowie in Prozent der gesamten Bankenkreditvergabe
angeben und Empfianger nach Sektoren Haushalte, nichtfinanzielle Kapi-
talgesellschaften, Kapitalgesellschaften, Staat einteilen)?

¢) Wie hoch ist nach Kenntnis der Bundesregierung der Anteil der grenz-
iiberschreitenden Kreditvergabe der nationalen Bankensektoren in Frank-
reich, den Niederlanden, Italien, Spanien, Portugal und Griechenland an



Drucksache 19/7667 —40 - Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

Kapitalgesellschaften sowie nichtfinanziellen Unternechmen in anderen
Eurolédndern sowie der Eurozone als Ganzes seit 1999 (bitte jéhrliche Da-
ten angeben)?

Die Fragen 4 bis 4c werden gemeinsam beantwortet.

Der Euro als gemeinsame Wéhrung der Mitgliedstaaten der Européischen Wéh-
rungsunion ist ein essentieller Bestandteil des einheitlichen européischen Wirt-
schaftsraumes. Der Euro leistet damit auch einen wichtigen Beitrag fiir die Fi-
nanzmarktintegration in der Eurozone. So fordert eine einheitliche Wahrung unter
anderem iiber eine hohere grenziiberschreitende Preistransparenz den Handel so-
wie Investitionstitigkeiten innerhalb der Eurozone. Auch fiir die kiinftigen He-
rausforderungen auf dem Weg zu einer tieferen Integration der Finanzmérkte in-
nerhalb der Eurozone spielt der Euro eine tragende Rolle.

Die Europiische Zentralbank (EZB) verdffentlicht regelmiflig Berichte zur Ent-
wicklung der Finanzmarktintegration in Europa. Der letzte Bericht aus dem Mai
2018 ist online unter www.ecb.europa.cu/pub/pdf/fie/ecb.financialintegration
ineurope201805.en.pdf abrufbar.

Daten zur grenziiberschreitenden Kreditvergabe in Europa werden regelméafig
von der EZB erhoben und 6ffentlich zugénglich gemacht. So werden Daten zu
Buchkrediten der monetéren Finanzinstitute (MFI) an verschiedene Sektoren (pri-
vate Haushalte, Unternehmen, Banken, Staat) in verschiedenen Landern von der
EZB erfasst. Sie lassen sich — oftmals allerdings nur mit kiirzerer Historie — {iber
das Statistical Data Warehouse der EZB abfragen, das unter folgendem Link zu
finden ist: https://sdw.ecb.europa.cu/browse.do?node=9691311.

5. Unterstiitzt die Bundesregierung das von der Europdischen Kommission an-
visierte Vorhaben, die internationale Rolle des Euros zu starken?

Die Bundesregierung unterstiitzt das Anliegen, die internationale Rolle des Euro
zu stirken. Diese wird primédr von Marktkréften und deren Erwartungen be-
stimmt. Entsprechend diirfte die weltweite Akzeptanz des Euro vor allem dann
weiter steigen, wenn Stabilitdt, Widerstandsfahigkeit und Wachstumsdynamik
des Euroraums zunehmen und infolgedessen das Vertrauen in den Euro steigt.
Tragféhige offentliche Finanzen, ein widerstandsfahiger Finanzsektor und eine
verbesserte Wettbewerbsfahigkeit durch ambitionierte Strukturreformen der Mit-
gliedstaaten diirften hierfiir zentral sein.

a) Wie viel Prozent der internationalen Handelstransaktionen sind nach
Kenntnis der Bundesregierung in Euro denominiert, wie viele in Dollar,
wie viele in British Pound und wie viele in sonstigen Wéhrungen (bitte
jéhrliche absolute Daten seit 1999 sowie Anteil an gesamten Transaktio-
nen angeben)?

Daten zur Wéahrungsverwendung im internationalen Handel werden von der EZB
erhoben und ihrem jéhrlichen Bericht zur internationalen Rolle des Euro verdf-
fentlicht.

Der letzte verfiigbare Bericht stammt vom Juni 2018: www.ecb.europa.eu/pub/
ire/html/ecb.ire201806.en.html#toc17.

Globale Handelsdaten finden sich dort nicht. Nach Angaben der EZB erfolgen
35,7 Prozent des globalen Zahlungsverkehrs in Euro (Stand: viertes Quartal
2017); 39,9 Prozent in US-Dollar. Die Bundesregierung hélt hierzu keine eigenen
Datenreihen vor. Ihr liegen keine weiteren Informationen vor.
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b) Auf welches Volumen und auf welchen Anteil belaufen sich nach Kennt-
nis der Bundesregierung die Euro-Reserven in Schwellen- und Entwick-
lungsléndern, in den USA sowie der Welt insgesamt (bitte jédhrliche abso-
lute Daten seit 1999 sowie Anteil an gesamten Wihrungsreserven ange-
ben)?

Nach Angaben des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) beliefen sich die welt-
weit bekannten, auf Euro lautenden Devisenreserven im dritten Quartal 2018 auf
2 192 Mrd. US-Dollar; dies entsprach einem Anteil von rund 20,5 Prozent an den
weltweiten Devisenreserven mit bekannter Zusammensetzung. Angaben fiir
Schwellen- und Entwicklungsléander hat der IWF bis Anfang 2015 erhoben. Zum
damaligen Zeitpunkt beliefen sich die bekannten, auf Euro lautenden Devisenre-
serven dieser Landergruppe auf 589 Mrd. US-Dollar; dies entsprach einem Anteil
von 18,3 Prozent an deren Wahrungsreserven mit bekannter Zusammensetzung.
Angaben iiber die Zusammensetzung der Wahrungsreserven einzelner Lénder
wie der USA werden nicht veroffentlicht.

Der IWF veroffentlicht quartalsweise Daten zu Wéahrungsreserven und deren Zu-
sammensetzung: http://data.imf.org/?sk=E6A5F467-C14B-4AA8-9F6D-5A09E
C4E62A4.

Die Bundesregierung hélt keine eigenen Datenreihen vor. Thr liegen keine weite-
ren Informationen vor.

¢) Wie grof3 ist nach Kenntnis der Bundesregierung der Anteil der in Euro
abgewickelten Warenimporte und Exporte in Deutschland sowie der Eu-
rozone als Ganzes (bitte jahrliche absolute Daten seit 1999 angeben)?

Nach Angaben der EZB in ihrem letzten Bericht zur internationalen Rolle des
Euro belief sich der in Euro denominierte Anteil der Giiterexporte der Eurozonen-
Mitgliedstaaten in Lénder auBerhalb der Eurozone 2017 auf 57,1 Prozent, der auf
Euro lautende Anteil der Giiterimporte aus Nicht-Eurozonen Lindern auf
45,4 Prozent. Fiir den Export bzw. den Import von Dienstleistungen belaufen sich
die entsprechenden Anteile auf 62,8 Prozent bzw. 52,8 Prozent. Jahrliche absolute
Daten ver6ffentlicht die EZB nicht. Die Bundesregierung hilt keine eigenen Da-
tenreihen vor. Ihr liegen keine weiteren Informationen vor.

Die Bundesbank hat der Bundesregierung entsprechende Angaben zu Deutsch-
land auf Grundlage von Daten des Statistischen Bundesamtes zu fakturierten
Wihrungen zur Verfligung gestellt, die in der folgenden Tabelle dargestellt sind.

Wahrungseinheiten im Handel Deutschlands mit Léndern aulerhalb der EU

Einfuhr in Euro

Ausfuhr in Euro

Einfuhr in allen ande-
ren Wihrungen

Ausfuhr in allen an-
deren Wihrungen

2014 314.159.067.345 579.930.682.440 622.816.779.000 941.650.833.000
2015 319.128.697.497 568.130.049.148 614.214.029.705 953.296.352.746
2016 295.440.180.129 557.906.271.849 599.020.661.634 940.811.418.467
2017 314.200.878.339 604.187.200.475 664.434.785.864 1.028.639.360.020

Quelle: Bundesbank; Destatis.
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d) Auf welches Volumen und welchen Anteil belaufen sich nach Kenntnis
der Bundesregierung die Euro-denominierten Kreditvolumen auferhalb
der EU, in Schwellen- und Entwicklungsldndern, in den USA und in der
Welt insgesamt (bitte jahrliche absolute Daten seit 1999 angeben)?

Daten zur Wéhrungsverwendung im internationalen Kreditgeschéft werden von
der EZB erhoben und ihrem jéhrlichen Bericht zur internationalen Rolle des Euro
verdffentlicht. Der letzte verfligbare Bericht stammt vom Juni 2018: www.ecb.
europa.cu/pub/ire/html/ecb.ire201806.en.html#toc17.

Die Bundesregierung hilt keine eigenen Datenreihen vor. Thr liegen keine weite-
ren Informationen vor.

Gemal dem letzten EZB Bericht zur internationalen Rolle des Euro beliefen sich
die in Euro denominierten grenziiberschreitenden Kredite im vierten Quartal 2017
auf 1,771 Mrd. Euro entsprechend einem Anteil von 23,2 Prozent an allen grenz-
iiberschreitenden Krediten. Die auf Euro lautenden Kredite von Geschéftsbanken
auBlerhalb der Eurozone an Kreditnehmer aullerhalb der Eurozone beliefen sich
im vierten Quartal 2017 auf 341 Mrd. Euro, entsprechend 16,7 Prozent an allen
Krediten auflerhalb der Eurozone.

e) Wiirde eine stirkere Rolle im internationalen Handel sowie auf den Devi-
senmirkten nach Ansicht der Bundesregierung aufgrund einer mdglichen
Euro-Aufwertung durch stérkere Nachfrage im Konflikt mit der Au3en-
handelsstrategie bzw. dem Exportiiberschuss der Eurozone stehen?

Die Verwendung einer Wihrung im internationalen Handel und auf den Devisen-
mirkten nach marktwirtschaftlichen Prinzipien ist zwangsldufig mit Wert-
schwankungen verbunden. Eine Euro-Aufwertung infolge einer steigenden Nach-
frage auf den globalen Devisenmaérkten stellt ein positives Zeichen fiir das Ver-
trauen der Anleger in den Euro dar.

f) Wie bewertet die Bundesregierung die Vorschlige der Europiischen
Kommission zur Starkung der internationalen Rolle des Euros aus der
Mitteilung vom 5. Dezember 2018 (COM(2018) 796 final),

aa) ein umfassendes Spektrum an vertrauenswiirdigen Referenzzinssét-
zen zu gewéhrleisten, um die Attraktivitit von auf Euro lautenden Fi-
nanzinstrumenten zu erhéhen, und gedenkt die Bundesregierung die-
sen Vorschlag zu unterstiitzen,

Mit der Benchmark-Verordnung der Européischen Union wurde ein Regelwerk
geschaffen, auf dessen Basis vertrauenswiirdige Referenzzinssitze entwickelt
werden konnen. Insbesondere stiitzt die Bundesregierung die Bemiithungen, die
bereits bestehenden und sehr bedeutenden Referenzzinssitze EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) und EONIA (Euro Overnight Index Average) so zu ge-
stalten, dass sie den Anforderungen der Benchmark-Verordnung entsprechen.

bb) eine ,,EU-weite grenziiberschreitende ,Instant Payment‘-Losung in
der EU* zu entwickeln, und gedenkt die Bundesregierung diesen Vor-
schlag zu unterstiitzen,

Eine EU-weite grenziiberschreitende ,Instant Payment*-Losung kann einen wich-
tigen Beitrag dazu leisten, européische Zahlverfahren zu stéarken.
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cc) die Rolle des Euros auf den Devisenmérkten zu stirken, z. B. durch
eine aktivere Rolle der europdischen ,,Market Maker* (Unternehmen,
die iiber lange Zeit jederzeit bereit sind, einen finanziellen Vermo-
genswert zu einem offen gestellten Preis zu kaufen oder zu verkau-
fen), und gedenkt die Bundesregierung diesen Vorschlag zu unterstiit-
zen,

Eine Starkung der Rolle des Euro auf den Devisenmirkten durch geeignete MaB-
nahmen hélt die Bundesregierung fiir wiinschens- und unterstiitzenswert.

dd) die Verwendung des Euros innerhalb des Energie- und Rohstoffsek-
tors zu stirken, und gedenkt die Bundesregierung diesen Vorschlag
zu unterstiitzen?

Die Umsetzung von Vorschldgen der EU-Kommission fiir den Energie- und Roh-
stoffsektor kann geeignet sein, dort die Verwendung des Euro zu stirken. Zur
Festlegung der Bewertung der Bundesregierung hierzu bleibt der von der EU-
Kommission geplante Konsultationsprozess mit Marktteilnehmern abzuwarten.
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