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Beschlussempfehlung und Bericht
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Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 Uber die

Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten

A. Problem

Das Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 (iber die Beauf-
sichtigung von Wertpapierfirmen (IFD).

Die gegenwartig geltenden Regelungen sind nicht speziell auf die unterschiedli-
chen Risikoprofile der Wertpapierinstitute ausgelegt. Insbesondere werden die
Regulierungsstandards den Geschaftsmodellen kleiner und mittlerer Wertpapier-
institute nicht gerecht, die nur eine geringe Verflechtung mit anderen Marktteil-
nehmern aufweisen.

Wertpapierinstitute sind regelmaRig nicht systemrelevant und haben weder groRe
Portfolien an Privatkunden- noch an Unternehmenskrediten und nehmen auch
keine Einlagen entgegen. Bei Wertpapierinstituten ist daher die Wahrscheinlich-
keit, dass ihr Ausfall die allgemeine Finanzstabilitat gefahrden konnte, geringer
als bei Kreditinstituten. Die von den meisten Wertpapierinstituten eingegangenen
und von ihnen ausgehenden Risiken unterscheiden sich deutlich von den von Kre-
ditinstituten eingegangenen und ausgehenden Risiken. Dieser Unterschied soll
daher im Aufsichtsrahmen klar zum Ausdruck kommen.

Zudem dient das Gesetz der Umsetzung des Artikels 2 der Richtlinie (EU)
2019/2177 zur Anderung der Richtlinien 2009/138/EG betreffend die Aufnahme
und Ausiibung der Versicherungs- und Riickversicherungstatigkeit (Solvabilitét

).

B. L6sung

Um eine risikoaddquate Aufsicht herbeizufiihren, wird ein spezifisches Aufsichts-
system flir Wertpapierinstitute bendtigt.

Zur Erreichung dieses Ziels wurden auf EU-Ebene die Rechtsakte IFD und IFR
vom Europdischen Parlament und dem Rat beschlossen.
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Mit diesen europdischen Vorgaben und ihrer Umsetzung in nationales Recht, im
Wesentlichen mit dem neuen Wertpapierinstitutsgesetz (WplG), wird eine Beauf-
sichtigung von Wertpapierinstituten gewahrleistet, die sowohl im Interesse der
Kunden der Wertpapierinstitute als auch im Interesse der allgemeinen Finanzsta-
bilitat erfolgt. Eine solche Beaufsichtigung soll der Gefahr einer ibermé&Rigen
Ubernahme von Risiken durch Wertpapierinstitute und ihre Kunden vorbeugen.
Dabei sind die Regelungen so angelegt, dass die Intensitat der Beaufsichtigung
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) pro-
portional zur Grofl3e der Wertpapierinstitute ausgestaltet ist.

Sogenannte GrofRRe Wertpapierinstitute, auf die weitgehend die Regelungen der
CRD und der CRR zur Anwendung kommen, sind aufgrund ihrer GroRe, ihrer
Verflochtenheit mit anderen Marktteilnehmern und ihres Risikomodells als be-
deutende Akteure fir die Stabilitdt des Finanzmarkts zu betrachten. lhre Ge-
schaftsmodelle und Risikoprofile sind mit denen bedeutender Kreditinstitute ver-
gleichbar. Dariiber hinaus kénnen Grolie Wertpapierinstitute angesichts ihrer
GrolRe, ihrer Geschaftsmodelle und ihrer Risikoprofile eine Gefahr fiir das stabile
und ordnungsgeméle Funktionieren der Finanzmarkte darstellen. So unterliegen
GroRe Wertpapierinstitute nach Mal3gabe der IFR den Vorschriften der CRR.

Diese durch europdisches Recht vorgegebene Systematik fiir den Bereich der Auf-
sicht Gber Wertpapierinstitute kann am besten umgesetzt werden, wenn wie mit
diesem Gesetz beabsichtigt die Aufsicht tiber Wertpapierinstitute vollstdndig aus
dem Kreditwesengesetz (KWG) herausgeldst wird. Hierdurch soll insbesondere
fur ca. 720 Kleine und Mittlere Wertpapierinstitute, die geringere Anforderungen
als Kreditinstitute oder GroRRe Wertpapierinstitute einhalten mussen, eine einfa-
che, verstandliche und Ubersichtliche Gesetzessystematik geschaffen werden. Flr
Grole Wertpapierinstitute bleibt gemé&R der VVorgabe der IFD das CRD/CRR-Auf-
sichtsregime anwendbar. Im Einzelfall kann die Bundesanstalt fur andere system-
relevante Wertpapierinstitute ebenfalls die Geltung des CRD/CRR-Aufsichtsre-
gimes anordnen.

Dariiber hinaus empfiehlt der Finanzausschuss u. a. folgende Anderungen am Ge-
setzentwurf:

- Anderung der 88 11, 66, 67 WpIG (Konkretisierung der verwendeten Grup-
penbegriffe);

- Anderung der 88 3, 15, 86 WpIG (erlaubnisbezogene Vorschriften);
—  Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes;
—  Kilarstellung der Konsolidierungshierarchie im Verhaltnis KWG/WpIG.

Annahme des Gesetzentwurfs auf Drucksache 19/26929 in geanderter Fas-
sung mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktionen AfD, FDP und
DIE LINKE.

C. Alternativen

Es gibt keine Alternativen zur Umsetzung der europarechtlich verbindlichen
Richtlinie IFD.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfiullungsaufwand

Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand sind nicht ersichtlich.
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E. Erfallungsaufwand

E.1 Erfullungsaufwand fir Blrgerinnen und Birger

Es werden keine Pflichten fir Burgerinnen und Birger neu eingefihrt, geédndert
oder aufgehoben.

E.2 Erfullungsaufwand fir die Wirtschaft

Der mittels eines Standardmodells berechnete zusétzliche Erfillungsaufwand fiir
die Wirtschaft betrégt wiederkehrend pro Jahr ca. 418 000 Euro. Der entstehende
Erfullungsaufwand beruht auf der 1:1-Umsetzung von EU-Recht und hat daher
keine Relevanz fiir die One in, one out-Regel.

Davon Birokratiekosten aus Informationspflichten

Im Vergleich zur heutigen Rechtslage fallen keine zusétzlichen Informations-
pflichten an.

E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung

Bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht fallen einmalig ca.
66 000 Euro und wiederkehrend pro Jahr ca. 163 000 Euro zusétzlicher Erfil-
lungsaufwand an.

Far Lander und Kommunen besteht kein Erfillungsaufwand.

F. Weitere Kosten

Der Erfiillungsaufwand bei der Bundesanstalt (oben E.3) wird durch Umlage- und
Gebuhrenerhebung auf die betroffenen Unternehmen berwalzt.
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Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschlieRen,

den Gesetzentwurf auf Drucksache 19/26929 in der aus der nachstehenden Zu-
sammenstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen.

Berlin, den 14. April 2021

Der Finanzausschuss

Katja Hessel
Vorsitzende

Sepp Miiller Johannes Schraps
Berichterstatter Berichterstatter
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Zusammenstellung

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 Uber die

Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten
— Drucksache 19/26929 —

mit den Beschlissen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses
Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung | Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung
der Richtlinie (EU) 2019/2034 der Richtlinie (EU) 2019/2034
Uber die Beaufsichtigung von Wertpapi- | Uber die Beaufsichtigung von Wertpapi-
erinstituten” erinstituten”
Vom ... Vom ...
Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos- Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos-

sen: sen:

Inhaltsubersicht unverédndert
Acrtikel 1 Gesetz zur Beaufsichtigung von Wertpa-

pierinstituten (Wertpapierinstitutsgesetz

- WplIG)
Artikel 2 Anderung des Kreditwesengesetzes
Artikel 3 Anderung des Sanierungs- und Abwick-

lungsgesetzes
Artikel 4 Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs
Artikel 5 Anderung des Versicherungsaufsichtsge-

setzes
Artikel 6 Anderung der Verordnung iiber die Erhe-

bung von Gebiihren und die Umlegung

von Kosten nach dem Finanzdienstleis-

tungsaufsichtsgesetz
Artikel 7 Anderungen anderer Rechtsvorschriften
Artikel 8 Inkrafttreten

Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 des Européischen Parlaments und

des Rates vom 27. November 2019 Uber die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU und 2014/65/EU
(ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) sowie der Anpassung der nationalen Gesetze und Verordnungen an
die Verordnung (EU) 2019/2033 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
tiber die Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr.
1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom 5.12.2019,

S. 1; L 20 vom 24.1.2020, S. 26).
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Beschliisse des 7. Ausschusses

Artikel 1

Artikel 1

Gesetz zur Beaufsichtigung von Wert-
papierinstituten

Gesetz zur Beaufsichtigung von Wert-
papierinstituten

(Wertpapierinstitutsgesetz — WplG)

(Wertpapierinstitutsgesetz — WplIG)

Inhaltsibersicht

Inhaltsibersicht

Kapitel 1

Allgemeine Vorschriften

unverandert

Abschnitt 1
Anwendungsbereich und Be-

griffshestimmungen

unverandert

81 Anwendungsbereich 81 unverdndert
82 Begriffsbestimmungen §2 unverdndert
83 Ausnahmen 83 unverdndert
84 Gesetzlicher Aufsichtsrahnmen fir GroRe | § 4 unverédndert

Wertpapierinstitute

Abschnitt 2 unveréandert
Aufgaben und grundlegende Be-
fugnisse der Bundesanstalt

85 Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bun- | 8 5 unverdndert

desanstalt
86 Sofortige Vollziehbarkeit 86 unverdndert
87 Grenziberschreitende Auskiinfte und Prifun-| 8§ 7 unverdndert

gen
88 Befugnis zur Erstreckung der Verordnung |88 unverdndert

(EU) Nr. 575/2013 auf bestimmte Wertpapier-

institute

Abschnitt 3 unveréandert
Zusammenarbeit der Bundesan-
stalt mit anderen Stellen

89 Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundes- | 8§ 9 unverdndert

bank
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810  Zusammenarbeit innerhalb des Européischen {810 unverédndert
Systems der Finanzaufsicht
811  Zusammenarbeit mit zustdndigen Behorden|811 unverdndert
und Stellen
812  Verschwiegenheitspflicht 812 unverédndert
Abschnitt 4 unverdandert
Hinweisgebersystem und Auf-
zeichnungsverpflichtung bei
Wertpapierinstituten; Form der
einzureichenden Dokumente
813  Hinweisgebersystem und Aufzeichnungsver-{§13 unverédndert
pflichtung
814  Kommunikation mit Bundesanstalt und Deut- {814 unverédndert
scher Bundesbank; Verordnungserméachtigung
Kapitel 2 unverandert
Erlaubnis; Geschéftsleiter; Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan; Inhaber bedeutender Beteiligun-
gen
Abschnitt 1 unverédndert
Erlaubnis
815  Erlaubnis fur das Erbringen von Wertpapier- {815 unverédndert
dienstleistungen und -nebendienstleistungen
816  Erlaubnisverfahren und Bekanntmachung 816 unverdandert
817  Anfangskapital 817 unverédndert
818  Versagung der Erlaubnis 8§18 unverdandert
819  Erldschen und Aufhebung der Erlaubnis 819 unverdandert
Abschnitt 2 unverédndert
Gesché&ftsleiter und Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgan
820  Geschéftsleiter 820 unverédndert
821  Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan 8§21 unverdandert
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8§22  Malnahmen gegen Geschaftsleiter und Mit-{§22 unverédndert
glieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsor-
gans
8§23  Tatigkeitsverbote fur natiirliche Personen, die [§23 unverédndert
nicht Geschéftsleiter sind
Abschnitt 3 unverédndert
Inhaber bedeutender Beteiligun-
gen
824  Anzeige 824 unverdandert
8§25  Beurteilungszeitraum 825 unverédndert
8§26  Beurteilungskriterien und Untersagung 8§26 unverédndert
827  Untersagung der Stimmrechtsausilbung und [§27 unverédndert
Weisungsrecht
Abschnitt 4 unverédndert
Vertraglich gebundene Vermitt-
ler, Bezeichnungsschutz und
Registervorschriften
§28  Verpflichtungen von Wertpapierinstituten bei [§28 unverdandert
der Bestellung vertraglich gebundener Ver-
mittler
8§29  Bezeichnungsschutz 829 unverédndert
830  Registervorschriften 830 unverédndert
Kapitel 3 unverandert
Informationen Uber die zustandigen Sicherungs-
einrichtungen
831 Information tber die Sicherungseinrichtung |[§831 unverdndert
§32  Information der Kunden liber das Ausscheiden {832 unverdandert
aus einer Sicherungseinrichtung
Kapitel 4 unverandert
Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwésche
und Terrorismusfinanzierung
833 Interne SicherungsmalRnahmen 833 unverédndert
834  Zeitpunkt der Identitatsuberpriifung 834 unverédndert
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835  Verstarkte Sorgfaltspflichten 835 unverédndert
836  Geldwascherechtliche Pflichten fir Invest-[836 unverédndert
mentholdinggesellschaften
837  Verbotene Geschafte 8§37 unverédndert
Kapitel 5 unveréandert
Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten; Sol-
venzaufsicht
Abschnitt 1 unverédndert
Grundlagen der Solvenzaufsicht
838  Anwendungsbereich 8§38 unverdandert
839 Internes Kapital und liquide Mittel 839 unverédndert
840  Auslagerung 840  Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen;
Verordnungsermachtigung
841 Interne Unternehmensfiihrung 841 unverédndert
842  Landerspezifische Berichterstattung 842 unverdandert
843  Aufgaben der Geschéftsleiter im Rahmen des[§43 unverédndert
Risikomanagements
844  Funktion des Verwaltungs- oder Aufsichtsor-{§44 unverédndert
gans im Rahmen des Risikomanagements;
Ausschussbildung
845  Risikosteuerung 845 unverdandert
846  Vergutungssystem;  Verordnungsermdchti- (8§46 unverédndert
gung
Abschnitt 2 unverdndert
Aufsichtlicher Uberprifungs-
und Bewertungsprozess
§47  Aufsichtliche Uberpriifung und Bewertung 847 unverédndert
8§48  Laufende Uberpriifung der Erlaubnis zur Ver-[§48 unverdndert

wendung interner Modelle
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Abschnitt 3 unverdndert
Besondere Befugnisse der Bun-
desanstalt bei der laufenden
Beaufsichtigung von Wertpapie-
rinstituten
849  Besondere Aufsichtsbefugnisse 849 unverdandert
8§50  Zusatzliche Eigenmittelanforderungen 850 unverédndert
851  Vorgaben zu zusatzlichen Eigenmitteln 8§51 unverdandert
8§52  Besondere Liquiditatsanforderungen 8§52 unverédndert
853  Zusammenarbeit mit Abwicklungsbehdérden [853 unverédndert
854  Veroffentlichungspflichten 854 unverdandert
855  Pflicht zur Unterrichtung der Europdischen|{855 unverédndert
Bankenaufsichtsbehdrde
Abschnitt 4 unverédndert
Besonderheiten bei der Beauf-
sichtigung von Wertpapierinsti-
tutsgruppen
Unterabschnitt 1 unverédndert
Beaufsichtigung von Wertpapierinstitutsgruppen auf
konsolidierter Basis und Beaufsichtigung der Einhal-
tung der Gruppenkapitalanforderungen
856  Zustandigkeit der Bundesanstalt fur die Beauf- [§56 unverédndert
sichtigung auf konsolidierter Basis und die
Uberwachung der Einhaltung des Gruppenka-
pitaltests
857  Informationspflichten in Krisensituationen 857 unverédndert
858  Aufsichtskollegien 8§58 unverdandert
859  Kooperation der Bundesanstalt mit anderen|[§59 unverédndert
zustéandigen Behorden
860  Nachprufung von Informationen lber Unter-[§60 unverédndert
nehmen in anderen Vertragsstaaten
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Unterabschnitt 2

Investmentholdinggesellschaften, gemischte Finanz-

holdinggesellschaften und gemischte Unternehmen

unverandert

861 Einbezug von Holdinggesellschaften bei der[§61 unverédndert
Uberwachung der Einhaltung des Gruppenka-
pitaltests
8§62  Qualifikation von Geschéftsleitern und Mit-{§62 unverédndert
gliedern des Verwaltungs- oder Aufsichtsor-
gans einer Investmentholdinggesellschaft oder
einer gemischten Finanzholdinggesellschaft;
Tatigkeitsuntersagung; Verwarnung
863  Gemischte Finanzholdinggesellschaften 8§63 unverdandert
Abschnitt 5 unverédndert
Anzeigepflichten; Wertpapier-
institute mit Mutterunterneh-
men im Drittstaat
864  Anzeigepflichten flr alle Wertpapierinstitute {864 unverédndert
865  Anzeigepflichten fir GroRe Wertpapierinsti-[§65 unverédndert
tute
866  Anzeigepflichten fur Kleine und Mittlere |[§66  Anzeigepflichten fir Kleine und Mittlere
Wertpapierinstitute und Gruppen Wertpapierinstitute
867  Anzeigepflichten von Geschéftsleiternund In-{§67 unverédndert
vestmentholdinggesellschaften
868  Befugnis fir einzelfallbezogene Anzeige-|§68  Befugnis flir einzelfallbezogene Anzeige-
pflichten pflichten; Verordnungsermachtigung
869  Bewertung der Aufsicht im Drittstaat und an-{§69 unverédndert

dere Aufsichtstechniken
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Kapitel 6 unverdndert
Europaischer Pass, Zweigniederlassung und grenz-
Uberschreitender Dienstleistungsverkehr
Abschnitt 1 unverédndert
Europédischer Pass, Zweignie-
derlassung und grenziberschrei-
tender Dienstleistungsverkehr
§70  Errichten einer Zweigniederlassung durch in-|{§70 unverdndert
landische Wertpapierinstitute
871  Grenziberschreitender  Dienstleistungsver- {871 unverédndert
kehr durch inlandische Wertpapierinstitute
§72  Anderung der angezeigten Verhiltnisse 8§72 unverdandert

Abschnitt 2
Errichten einer Zweigniederlas-
sung und grenzuberschreitender

Dienstleistungsverkehr durch
Wertpapierinstitute mit Sitz in

einem anderen Vertragsstaat

unverandert

873  Errichten einer Zweigniederlassung durch|{§73 unverédndert
Wertpapierinstitute mit Sitz in einem anderen
Vertragsstaat
874  Grenziberschreitender  Dienstleistungsver-[§74 unverédndert
kehr
875  Unterrichtungsbefugnis und MaRnahmen der {875 unverédndert
Bundesanstalt
Kapitel 7 unverandert
Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen, Prifer-
bestellung und Priifung
876  Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen 8§76 unverdandert
877  Pruferbestellung und Anzeige 877 unverédndert
8§78 Besondere Pflichten des Prifers; Verord-|878 wunverdndert

nungserméachtigung
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Kapitel 8 unverandert
MafRnahmen bei Gefahr
879  Malinahmen bei Gefahr 879 unverédndert
880  Sonderbeauftragter 8§80 unverdandert
881  Abwicklung laufender Geschéfte; Ausnah-{881 unverédndert
men; Verbot der Zwangsvollstreckung
Kapitel 9 unveréandert
Straf- und BuRgeldvorschriften, 6ffentliche Be-
kanntmachung und Mitteilungen in Strafsachen
882  Strafvorschriften 882 unverédndert
8§83  Buligeldvorschriften 883 unverédndert
§84  Offentliche Bekanntmachung von Verwal-{§84 unverdndert
tungssanktionen und -ma3nahmen
§85  Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilun-{§885 unverdndert
gen in Strafsachen
Kapitel 10 unverandert
Ubergangsvorschriften
§86  Ubergangsvorschriften fiir bestehende Wert-{§86 unverdndert

papierinstitute

Kapitel 1

Kapitel 1

Allgemeine Vorschriften

Allgemeine Vorschriften

Abschnitt 1

Abschnitt 1

Anwendungsbereich und Be-
griffsbestimmungen

Anwendungsbereich und Be-
griffsbestimmungen

81

§1

Anwendungsbereich

unverandert

Dieses Gesetz ist auf Wertpapierinstitute mit Sitz
oder Tétigkeit im Inland anzuwenden.
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82

§2

Begriffsbestimmungen

Begriffsbestimmungen

(1) Ein Wertpapierinstitut ist ein Unternehmen,
das gewerbsmaRig oder in einem Umfang, der einen in
kaufménnischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb
erfordert, Wertpapierdienstleistungen allein oder zu-
sammen mit Wertpapiernebendienstleistungen oder
Nebengeschaften erbringt.

(1) unverédndert

(2) Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses
Gesetzes sind

(2) unverédndert

1. die Anschaffung oder VeraulRerung von Finanzin-
strumenten im eigenen Namen fir fremde Rech-
nung (Finanzkommissionsgeschaft),

2. die Ubernahme von Finanzinstrumenten fiir eige-
nes Risiko zur Platzierung oder die Ubernahme
gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschaft),

3. die Vermittlung von Geschéften Uber die An-
schaffung und die VerduRRerung von Finanzinstru-
menten (Anlagevermittlung),

4. die Abgabe von personlichen Empfehlungen im
Sinne des Artikels 9 der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/565 der Kommission vom 25. April
2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU
des Europdischen Parlaments und des Rates in Be-
zug auf die organisatorischen Anforderungen an
Wertpapierfirmen und die Bedingungen fir die
Austiibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die
Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke
der genannten Richtlinie (ABI. L 87 vom
31.3.2017,S. 1; L 246 vom 26.9.2017, S. 12; L 82
vom 26.3.2018, S. 18), die zuletzt durch die Dele-
gierte Verordnung (EU) 2019/1011 (ABI. L 165
vom 21.6.2019, S.1) geédndert worden ist, an
Kunden oder deren Vertreter, die sich auf Ge-
schéfte mit bestimmten Finanzinstrumenten be-
ziehen, sofern die Empfehlung auf eine Priifung
der personlichen Umsténde des Anlegers gestiitzt
oder als fiir ihn geeignet dargestellt wird und nicht
ausschlieflich ber Informationsverbreitungska-
nale oder fiir die Offentlichkeit bekannt gegeben
wird (Anlageberatung),

5. die Anschaffung oder VerauRerung von Finanzin-
strumenten in fremdem Namen fiir fremde Rech-
nung (Abschlussvermittlung),
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der Betrieb eines multilateralen Systems, das die
Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf
und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb
des Systems und nach nichtdiskretiondren Best-
immungen in einer Weise zusammenbringt, die zu
einem Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzinstru-
mente fuhrt (Betrieb eines multilateralen Handels-
systems),

der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem
es sich nicht um einen organisierten Markt oder
ein multilaterales Handelssystem handelt und das
die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und
Verkauf von Schuldverschreibungen, strukturier-
ten Finanzprodukten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten innerhalb des Systems auf eine Weise
zusammenfihrt, die zu einem Vertrag Uber den
Kauf dieser Finanzinstrumente fuhrt (Betrieb ei-
nes organisierten Handelssystems),

die Platzierung von Finanzinstrumenten ohne
feste Ubernahmeverpflichtung (Platzierungsge-
schéft),

die Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finan-
zinstrumenten angelegter Vermdgen fiir andere
mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfoliover-
waltung),

10.

der Eigenhandel durch das

a) kontinuierliche Anbieten des An- und Ver-
kaufs von Finanzinstrumenten an den Fi-
nanzmarkten zu selbst gestellten Preisen fir
eigene Rechnung unter Einsatz des eigenen
Kapitals (Market-Making),

b) hdufige organisierte und systematische Be-
treiben von Handel fiir eigene Rechnung in
erheblichem Umfang aulerhalb eines orga-
nisierten Marktes oder eines multilateralen
oder organisierten Handelssystems, wenn
Kundenauftrage auferhalb eines geregelten
Marktes oder eines multilateralen oder orga-
nisierten Handelssystems ausgefiihrt wer-
den, ohne dass ein multilaterales Handels-
system betrieben wird (systematische Inter-
nalisierung),

c) Anschaffen oder Verauflern von Finanzin-
strumenten fir eigene Rechnung als Dienst-
leistung fiir andere oder

d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstru-
menten fir eigene Rechnung als unmittelba-
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rer oder mittelbarer Teilnehmer eines inlan-
dischen organisierten Marktes oder eines
multilateralen oder organisierten Handels-
systems mittels einer hochfrequenten algo-
rithmischen Handelstechnik, die gekenn-
zeichnet ist durch

aa) eine Infrastruktur zur Minimierung von
Netzwerklatenzen und anderen Verzo-
gerungen bei der Orderiibertragung
(Latenzen), die mindestens eine der fol-
genden Vorrichtungen fiir die Eingabe
algorithmischer Auftrage aufweist:

aaa)  Kollokation,

bbb)  Proximity Hosting oder

ccc)  direkter elektronischer Hoch-
geschwindigkeitszugang,

bb) die Fahigkeit des Systems, einen Auf-
trag ohne menschliche Intervention im
Sinne des Artikels 18 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 einzulei-
ten, zu erzeugen, weiterzuleiten oder
auszufuhren und

cc) ein hohes untertdagiges Mitteilungsauf-
kommen im Sinne des Artikels 19 der
Delegierten Verordnung (EV)
2017/565 in Form von Auftragen, Kurs-
angaben oder Stornierungen,

auch ohne dass eine Dienstleistung fur an-
dere vorliegt (Hochfrequenzhandel). Ob ein
h&ufiger systematischer Handel im Sinne der
Nummer 10 Buchstabe b vorliegt, bemisst
sich nach der Anzahl der Geschafte aulRer-
halb eines Handelsplatzes im Sinne des § 2
Absatz 22 des Wertpapierhandelsgesetzes
(OTC-Handel) mit einem Finanzinstrument
zur Ausfiihrung von Kundenauftréagen, die
flir eigene Rechnung durchgefiihrt werden.
Ob ein Handel in erheblichem Umfang im
Sinne der Nummer 10 Buchstabe b vorliegt,
bemisst sich entweder nach dem Anteil des
OTC-Handels an dem Gesamthandelsvolu-
men des Unternehmens in einem bestimmten
Finanzinstrument oder nach dem Verhéltnis
des OTC-Handels des Unternehmens zum
Gesamthandelsvolumen in einem bestimm-
ten Finanzinstrument in der Européischen
Union. Die Voraussetzungen der systemati-
schen Internalisierung sind erst dann erfillt,
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wenn sowohl die in den Artikeln 12 bis 17
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565
bestimmte Obergrenze fir hdufigen systema-
tischen Handel als auch die dort bestimmte
einschldagige Obergrenze fur den Handel in
erheblichem Umfang tiberschritten wird oder
wenn ein Unternehmen sich freiwillig den
flir die systematische Internalisierung gelten-
den Regelungen unterworfen und einen ent-
sprechenden Erlaubnisantrag bei der Bun-
desanstalt gestellt hat.

(3) Wertpapiernebendienstleistungen im Sinne

dieses Gesetzes sind

(3 unverandert

1.

die Verwahrung und die Verwaltung von Finan-
zinstrumenten mit Ausnahme von Rechnungsein-
heiten und Kryptowerten fiir andere, einschlie-
lich Depotverwahrung und verbundener Dienst-
leistungen wie Cash Management oder die Ver-
waltung von Sicherheiten mit Ausnahme der Be-
reitstellung und Fihrung von Wertpapierkonten
auf oberster Ebene (zentrale Kontenfiihrung) ge-
maR Abschnitt A Nummer 2 des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -ab-
rechnungen in der Européischen Union und ber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richt-
linien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verord-
nung (EU) Nr.236/2012 (ABI. L 257 vom
28.8.2014, S. 1; L 349 vom 21.12.2016, S. 5), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033
(ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geéndert wor-
den ist,

die Gewahrung von Darlehen oder anderen Kredi-
ten an andere fiir die Durchfiihrung von Wertpa-
pierdienstleistungen, sofern das Unternehmen,
das die Kredite oder Darlehen gewahrt, an diesen
Geschaften beteiligt ist,

die Beratung von Unternehmen (ber die Kapital-
struktur, die industrielle Strategie sowie die Bera-
tung und das Angebot von Dienstleistungen bei
Unternehmenskaufen und Unternehmenszusam-
menschliissen,

Devisengeschéfte, wenn diese im Zusammenhang
mit der Erbringung von Wertpapierdienstleistun-
gen stehen,

das Erstellen oder Verbreiten von Empfehlungen
oder Vorschlagen von Anlagestrategien im Sinne
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des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 16. April 2014 ber
Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung)
und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Européischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 1; L 287 vom 21.10.20186, S. 320; L
306 vom 15.11.2016, S.43; L 348 vom
21.12.2016, S. 83), die zuletzt durch die Verord-
nung (EU) 2019/2115 (ABIL. L 320 vom
11.12.2019, S. 1) gedndert worden ist, (Anlage-
strategieempfehlung) oder von Anlageempfehlun-
gen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,

6. Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit dem
Emissionsgeschéft stehen und

7. Dienstleistungen, die sich auf einen Basiswert im
Sinne des Absatzes 8 Nummer 2 oder 5 beziehen
und im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleis-
tungen oder Wertpapiernebendienstleistungen
stehen.

(4) Nebengeschafte im Sinne dieses Gesetzes
sind

(4) unverandert

1. die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpa-
pieren ausschlieBlich flr alternative Investment-
fonds (AIF) im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kapi-
talanlagegesetzbuchs (eingeschranktes Verwahr-
geschéft) und

2. die Vermittlung von Einlagengeschaften mit Un-
ternehmen mit Sitz aullerhalb des Europdischen
Wirtschaftsraumes (Drittstaateneinlagenvermitt-

lung).

(5) Finanzinstrumente im Sinne dieses Gesetzes
sind

(5) unverandert

1. Aktien und andere Anteile an in- oder auslandi-
schen juristischen Personen, Personengesellschaf-
ten und sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien
vergleichbar sind, sowie Hinterlegungsscheine,
die Aktien oder Aktien vergleichbare Anteile ver-
treten,

2. Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermdgensanlagengesetzes mit Ausnahme von
Anteilen an einer Genossenschaft im Sinne des
8§ 1 des Genossenschaftsgesetzes,
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3. Schuldtitel, insbesondere Genussscheine, Inha-
berschuldverschreibungen, Orderschuldver-
schreibungen und diesen Schuldtiteln vergleich-
bare Rechte, die ihrer Art nach auf den Kapital-
maérkten handelbar sind, mit Ausnahme von Zah-
lungsinstrumenten, sowie Hinterlegungsscheine,
die diese Schuldtitel vertreten,

4. sonstige Rechte, die zum Erwerb oder zur Verédu-
Berung von Rechten nach den Nummern 1 und 3
berechtigen oder zu einer Barzahlung fiihren, die
in Abhéangigkeit von solchen Rechten, von Wah-
rungen, Zinssdtzen oder anderen Ertrdgen, von
Waren, Indices oder MessgroRen bestimmt wird,

5. Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des § 1
Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

Geldmarktinstrumente,

Devisen oder Rechnungseinheiten,

Derivate,

©|®o | N>

Berechtigungen nach § 3 Nummer 3 des Treib-
hausgas-Emissionshandelsgesetzes, Emissionsre-
duktionseinheiten nach 8 2 Nummer 20 des Pro-
jekt-Mechanismen-Gesetzes und  zertifizierte
Emissionsreduktionen nach 8 2 Nummer 21 des
Projekt-Mechanismen-Gesetzes, soweit diese je-
weils im Emissionshandelsregister gehalten wer-
den durfen (Emissionszertifikate) sowie

10. Kryptowerte im Sinne des 8 1 Absatz 11 Satz 4
und 5 des Kreditwesengesetzes.

(6) Hinterlegungsscheine im Sinne dieses Geset-
zes sind Wertpapiere, die auf dem Kapitalmarkt han-
delbar sind, ein Eigentumsrecht an Wertpapieren von
Emittenten mit Sitz im Ausland verbriefen, zum Han-
del auf einem organisierten Markt zugelassen sind und
unabhéngig von den Wertpapieren des jeweiligen
Emittenten mit Sitz im Ausland gehandelt werden kén-
nen.

(6) unverédndert

(7) Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Ge-
setzes sind Instrumente im Sinne des Artikels 11 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 mit Ausnahme
von Zahlungsinstrumenten.

(7) unverandert

(8) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind

(8) unverédndert

1. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete
Festgeschafte oder Optionsgeschéfte, die zeitlich
verzogert zu erfullen sind und deren Wert sich un-
mittelbar oder mittelbar vom Preis oder Mal} eines
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Basiswertes ableitet (Termingeschéfte) mit Bezug
auf die folgenden Basiswerte:

a) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

b) Devisen, soweit das Geschéft nicht die Vo-
raussetzungen des Artikels 10 der Delegier-
ten Verordnung (EU) 2017/565 erfiillt, oder
Rechnungseinheiten,

C) Zinssatze oder andere Ertrége,

d) Indices der Basiswerte der
Buchstaben a, b, ¢ oder f und andere Finan-
zindices oder FinanzmessgroRen,

e) Derivate oder

f)  Emissionszertifikate;

2. Termingeschafte mit Bezug auf Waren, Frachts-
atze, Klima- oder andere physikalische Variablen,
Inflationsraten oder andere volkswirtschaftliche
Variablen oder sonstige Vermdgenswerte, Indices
oder Messwerte als Basiswerte, sofern sie

a) durch Barausgleich zu erfiillen sind oder ei-
ner Vertragspartei das Recht geben, einen
Barausgleich zu verlangen, ohne dass dieses
Recht durch Ausfall oder ein anderes Been-
digungsereignis begriindet ist,

b) aufeinem organisierten Markt oder in einem
multilateralen oder organisierten Handels-
system geschlossen werden, soweit es sich
nicht um Uber ein organisiertes Handelssys-
tem gehandelte EnergiegrofRhandelsprodukte
handelt, die effektiv geliefert werden mdis-
sen, oder

c) die Merkmale anderer Derivatekontrakte im
Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2017/565 aufweisen und nicht-
kommerziellen Zwecken dienen

und sofern sie keine Kassageschéfte im Sinne des
Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 sind;

3. finanzielle Differenzgeschafte;

4. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete
Festgeschafte oder Optionsgeschéfte, die zeitlich
verzogert zu erfiillen sind und dem Transfer von
Kreditrisiken dienen (Kreditderivate);
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5. Termingeschafte mit Bezug auf die in Artikel 8
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 ge-
nannten Basiswerte, sofern sie die Bedingungen
von Nummer 2 erflllen.

(9) Anbieter von Nebendienstleistungen im
Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen, dessen
Haupttatigkeit besteht

(9 unverédndert

1. im Besitz oder in der Verwaltung von Immaobilien,

2. in der Verwaltung von Datenverarbeitungsdiens-
ten oder

3. in einer den Nummern 1 und 2 &hnlichen Tatig-
keit, die im Verhdltnis zur Haupttatigkeit eine
oder mehrerer Wertpapierinstitute den Charakter
einer Nebentétigkeit hat.

(10) Waren- und Emissionszertifikatehandler im
Sinne dieses Gesetzes sind Waren- und Emissionszer-
tifikateh&ndler im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Num-
mer 150 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
tiber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1; L 208 vom 2.8.2013;
S.68; L 321 vom 30.11.2013, S.6; L193 vom
21.7.2015, S. 166; L 20 vom 25.1.2017, S. 3; L 13 vom
17.1.2020, S. 58; L 335 vom 13.10.2020, S. 20), die zu-
letzt durch die Verordnung (EU) 2020/873 (ABI. L 204
vom 26.6.2020, S. 4) gedndert worden ist.

(I10)unverandert

(11) Zweigniederlassung im Sinne dieses Geset-
zes ist eine Betriebsstelle, die

(A1) unverandert

1. nicht die Hauptverwaltung ist,

2. einen rechtlich unselbststandigen Teil eines Wert-
papierinstituts bildet und

3. Wertpapierdienstleistungen, gegebenenfalls auch
Wertpapiernebendienstleistungen, erbringt, fir
die dem Wertpapierinstitut eine Zulassung erteilt
wurde.

Alle Betriebsstellen eines Wertpapierinstituts mit
Hauptverwaltung in einem anderen Vertragsstaat, die
sich in demselben Vertragsstaat befinden, gelten als
eine einzige Zweigniederlassung.

(12) Eine enge Verbindung im Sinne dieses Ge-
setzes liegt vor, wenn mindestens zwei natlrliche oder
juristische Personen wie folgt miteinander verbunden
sind:

(12)unveréndert
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1. durch eine Beteiligung in Form des direkten Hal-
tens oder des Haltens im Wege der Kontrolle von
mindestens 20 Prozent der Stimmrechte oder der
Anteile an einem Unternehmen,

2. durch Kontrolle in Form eines Verhéltnisses zwi-
schen Mutter- und Tochterunternehmen in den
Fallen des Artikels 22 Absatz 1 und 2 der Richtli-
nie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Jahresab-
schluss, den konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen bestimm-
ter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien
78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L
182vom 29.6.2013, S. 19; L 369 vom 24.12.2014,
S.79), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/102/EU (ABI. L334 vom 21.11.2014, S. 86)
geédndert worden ist, oder eines vergleichbaren
Verhaltnisses zwischen einer natlrlichen oder ju-
ristischen Person und einem Unternehmen; Toch-
terunternehmen von Tochterunternehmen gelten
ebenfalls als Tochterunternehmen des Mutterun-
ternehmens, das an der Spitze dieser Unterneh-
men steht, oder

3. durch ein dauerhaftes Kontrollverhaltnis von min-
destens zwei natirlichen oder juristischen Perso-
nen, das zu derselben dritten Person besteht.

(13) Zusténdige Behorde im Sinne dieses Geset-
zes ist im Inland die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) und im Ausland eine
nach nationalem Recht offiziell anerkannte Behdrde
oder offentliche Stelle eines Vertragsstaates, die nach
diesem Recht im Rahmen des in dem betreffenden Ver-
tragsstaat geltenden Aufsichtssystems zur Beaufsichti-
gung von Wertpapierinstituten gemal der Richtlinie
(EU) 2019/2034 des Europaischen Parlaments und des
Rats vom 27. November 2019 uber die Beaufsichti-
gung von Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU und 2014/65/EU (ABI. L
314 vom 5.12.2019, S. 64) befugt ist.

(I3)unverandert

(14) Einhaltung des Gruppenkapitaltests im Sinne
dieses Gesetzes ist die Einhaltung der in Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2033 des Europdischen Parla-
ments und des Rats vom 27.November 2019 uber Auf-
sichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur An-
derung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU)
Nr.575/2013, (EU) Nr.600/2014 wund (EU)
Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S.1; L 20

(14)unveréndert
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vom 24.1.2020, S. 26) genannten Anforderungen durch
das Mutterunternehmen einer Wertpapierinstituts-

gruppe.

(15) Kreditinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist
ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(A5)unverandert

(16) Kleines Wertpapierinstitut im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut, das die Bedingun-
gen des Artikels 12 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2033 erfillt.

(16)unverandert

(17) Mittleres Wertpapierinstitut im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut, das die Bedingun-
gen des Artikels 12 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2033 nicht erfullt.

(A7) unverandert

(18) Grolles Wertpapierinstitut im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut im Sinne des
Absatzes 1, das aufgrund des Artikels 1 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2019/2033 oder aufgrund einer Ge-
stattung gemal? Artikel 1 Absatz5 der Verordnung
(EU) 2019/2033 oder nach § 8 verpflichtet ist, die Ver-
ordnung (EU) 575/2013 anzuwenden.

(18 unverédndert

(19) Herkunftsvertragsstaat eines Wertpapierin-
stituts ist,

(199 unverédndert

1. sofern es sich um eine natlrliche Person handelt,
der Vertragsstaat, in dem sich die Hauptverwal-
tung des Wertpapierinstituts befindet,

2. sofern es sich um eine juristische Person handelt,
der Vertragsstaat, in dem sich der Sitz des Wert-
papierinstituts befindet, oder

3. sofern es sich um eine juristische Person handelt,
fur die nach dem nationalen Recht, das fur das
Wertpapierinstitut mafl3geblich ist, kein Sitz be-
stimmt ist, der Vertragsstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung des Wertpapierinstituts befin-
det.

(20) Aufnahmevertragsstaat eines Wertpapierin-
stituts ist der Vertragsstaat, in dem das Wertpapierinsti-
tut eine Zweigniederlassung unterhélt oder Wertpapier-
dienstleistungen im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs erbringt;

(20)unverédndert

(21) Systemrisiko im Sinne dieses Gesetzes ist
das Risiko einer Stérung des Finanzsystems mit mdg-
licherweise schwerwiegenden negativen Auswirkun-
gen auf das Finanzsystem und die Realwirtschaft.

(2)unverandert

(22) Kontrolle im Sinne dieses Gesetzes ist das in
Artikel 22 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2013/34/EU

(22)unverédndert
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oder in den jeweils fiir das Wertpapierinstitut nach der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend
die Anwendung internationaler Rechnungslegungs-
standards (ABI. L 243 vom 11.9.2002, S. 1), die zuletzt
durch die Verordnung (EG) Nr. 297/2008 (ABI. L 97
vom 9.4.2008, S. 62) geédndert worden ist, geltenden
Rechnungslegungsstandards beschriebene Verhaltnis
zwischen einem Mutterunternehmen und einem Toch-
terunternehmen oder ein &hnliches VVerhéltnis zwischen
einer natirlichen oder juristischen Person und einem
Unternehmen.

(23) Bedeutende Beteiligung im Sinne dieses Ge-
setzes ist eine qualifizierte Beteiligung gemaR Artikel 4
Absatz1 Nummer 36 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013. Fir die Berechnung des Anteils der
Stimmrechte gelten 8§ 33 Absatz 1 in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 33 Absatz 3, § 34 Ab-
satz 1 und 2, 8 35 Absatz 1 bis 3 in Verbindung mit ei-
ner Rechtsverordnung nach § 35 Absatz 6 und § 36 des
Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend. Unberiick-
sichtigt bleiben die Stimmrechte oder Kapitalanteile,
die Kreditinstitute oder Wertpapierinstitute im Rahmen
des Emissionsgeschafts nach Absatz 2 Nummer 2 hal-
ten, vorausgesetzt, diese Rechte werden nicht ausgeibt
oder anderweitig genutzt, um in die Geschéftsfiihrung
des Emittenten einzugreifen, und sie werden innerhalb
eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verdu-
Rert.

(23)unverédndert

(24) Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist eine
Gruppe im Sinne des Artikels 2 Nummer 11 der Richt-
linie 2013/34/EU.

(248)unverandert

(25) Wertpapierinstitutsgruppe ist eine Unterneh-
mensgruppe im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Num-
mer 25 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(25 unverandert

(26) Finanzinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist
ein Finanzinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 14 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(26) unverandert

(27) Investmentholdinggesellschaft im Sinne die-
ses Gesetzes ist ein Finanzinstitut, dessen Tochterun-
ternehmen ausschlieRlich oder hauptsachlich Wertpa-
pierinstitute oder Finanzinstitute sind, wobei mindes-
tens ein Tochterunternehmen ein Wertpapierinstitut
sein muss. Keine Investmentholdinggesellschaft ist
eine Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4
Absatz1 Nummer20 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013.

(2 unverandert
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(28) Gemischte Finanzholdinggesellschaft im
Sinne dieses Gesetzes ist eine gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 40 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(28)unverédndert

(29) Gemischtes Unternehmen im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Mutterunternehmen, das keine Finanz-
holdinggesellschaft, keine Investmentholdinggesell-
schaft, kein Kreditinstitut, kein Wertpapierinstitut und
keine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne
dieses Gesetzes ist und zu dessen Tochterunternehmen
mindestens ein Wertpapierinstitut gehort.

(29 unverédndert

(30) Mutterunternehmen im Sinne dieses Geset-
zes ist ein Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 2
Nummer 9 und des Artikels 22 der Richtlinie
2013/34/EU.

(B0)unverandert

(31) Tochterunternehmen im Sinne dieses Geset-
zes ist ein Tochterunternehmen im Sinne des Artikels
2 Nummer 10 und des Artikels 22 der Richtlinie
2013/34/EU, einschlieBlich aller Tochterunternehmen
eines Tochterunternehmens des an der Spitze stehen-
den Mutterunternehmens.

(BDunverandert

(32) Schwesterunternehmen im Sinne dieses Ge-
setzes ist ein Schwesterunternehmen im Sinne des § 1
Absatz 7 des Kreditwesengesetzes.

(32)unverandert

(33) EU-Mutterwertpapierinstitut im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut im Sinne des Arti-
kels3 Absatz1l Nummer 31 der Richtlinie (EU)
2019/2034 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 56 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(33)unverandert

(34) EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft im
Sinne dieses Gesetzes ist eine Gesellschaft im Sinne
des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 57 der Verordnung
(EVU) 2019/2033.

(B4)unverédndert

(35) Gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesell-
schaft im Sinne dieses Gesetzes ist eine Mutterfinanz-
holdinggesellschaft im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 33 der Richtlinie (EU) 2019/2034 in Verbin-
dung mit Artikel 4 Absatz 1 Nummer 58 der Verord-
nung (EU) 2019/2033.

(35 unverandert

(36) Geschéftsleiter im Sinne dieses Gesetzes
sind diejenigen natirlichen Personen, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Fiihrung der Ge-
schéfte und zur Vertretung eines Wertpapierinstituts
oder eines Unternehmens in der Rechtsform einer ju-
ristischen Person oder einer Personenhandelsgesell-
schaft, die Wertpapierinstitut im Sinne des Absatzes 1
ist, berufen sind.

(36)unverandert
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(37) Vertragsstaat im Sinne dieses Gesetzes ist
ein Mitgliedstaat der Europdischen Union oder ein Ver-
tragsstaat des Europdischen Wirtschaftsraums.

(B7)unverédndert

(38) Auslagerungsunternehmen im Sinne die-
ses Gesetzes sind Unternehmen, auf die ein Wertpa-
pierinstitut oder ein Ubergeordnetes Unter-nehmen
Aktivitaten und Prozesse zur Durchfiihrung von
Wertpapier-dienstleistungen,  Wertpapierneben-
dienstleistungen oder Nebengeschéaften ausgelagert
hat, sowie deren Subunternehmen bei Weiterverla-
gerung von Aktivitaten und Prozessen, die fur die
Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen,
Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebenge-
schaften wesentlich sind.

83

§3

Ausnahmen

Ausnahmen

(1) Als Wertpapierinstitut gelten nicht

(1) unverandert

1. die Deutsche Bundesbank und vergleichbare In-
stitutionen in den anderen Staaten der Europdi-
schen Union, die Mitglieder des Europdischen
Systems der Zentralbanken sind;

2. von zwei oder mehr Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union gegrindete internationale Finanzin-
stitute, die dem Zweck dienen, Finanzmittel zu
mobilisieren und ihren Mitgliedern Finanzhilfen
zu gewdhren, sofern diese von schwerwiegenden
Finanzierungsproblemen betroffen sind;

3. die Kreditanstalt fir Wiederaufbau;

4. die offentliche Schuldenverwaltung des Bundes,
eines seiner Sondervermdgen, eines Landes, von
Sondervermdgen der Lander oder eines anderen
Vertragsstaates;

5. private und offentlich-rechtliche Versicherungs-
unternehmen;

6. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen im
Sinne des §2 Absatz 2 ausschlieBlich fur ihre
Mutterunternehmen oder ihre Tochter- oder
Schwesterunternehmen erbringen;

7. Kapitalverwaltungsgesellschaften und extern ver-
waltete Investmentgesellschaften, sofern sie nur
die kollektive Vermdgensverwaltung erbringen
oder neben der kollektiven Vermdgensverwaltung
ausschlieBlich die in 8§ 20 Absatz 2 und 3 des Ka-
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pitalanlagegesetzbuchs aufgefiihrten Dienstleis-
tungen oder Nebendienstleistungen als Wertpa-
pierdienstleistungen erbringen;

EU-Verwaltungsgesellschaften und auslandische
AlF-Verwaltungsgesellschaften, sofern sie nur
die kollektive Vermdgensverwaltung erbringen
oder neben der kollektiven Vermdgensverwaltung
ausschlieBlich die in Artikel 6 Absatz 3 der Richt-
linie 2009/65/EG des Européischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften be-
treffend bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (Neufassung)
(ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32; L 269 vom
13.10.2010, S. 27), die zuletzt durch die Richtlinie
(EU) 2019/2162 (ABI. L 328 vom 18.12.2019,
S. 29) geédndert worden ist, oder die in Artikel 6
Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG
und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG)
Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L
174 vom 1.7.2011, S. 1; L 115 vom 27.4.2012,
S. 35), die zuletzt durch die Richtlinie (EU)
2019/2034 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) ge-
andert worden ist, aufgefiihrten Dienstleistungen
oder Nebendienstleistungen als Wertpapierdienst-
leistungen erbringen;

Unternehmen, deren Wertpapierdienstleistung fur
andere ausschlieBlich in der Verwaltung eines
Systems von Arbeitnehmerbeteiligungen an den
eigenen oder an mit ihnen verbundenen Unterneh-
men besteht;

10.

Unternehmen, die ausschliellich Wertpapier-
dienstleistungen im Sinne der Nummern 6 und 9
erbringen;

11.

Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistungen
fiir andere ausschlieBlich die Anlageberatung und
die Anlagevermittlung zwischen Kunden und

a) inl&ndischen Kreditinstituten und Wertpapi-
erinstituten,

b) Kreditinstituten, Wertpapierinstituten oder
Finanzunternehmen mit Sitz in einem ande-
ren Staat des Europdischen Wirtschafts-
raums, die die Voraussetzungen nach 8 53b
Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 des Kreditwe-
sengesetzes erfiillen,
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c) Unternehmen, die aufgrund einer Rechtsver-
ordnung nach § 53c des Kreditwesengeset-
zes gleichgestellt oder freigestellt sind,

d) Kapitalverwaltungsgesellschaften,  extern
verwalteten Investmentgesellschaften, EU-
Verwaltungsgesellschaften oder auslandi-
schen AlF-Verwaltungsgesellschaften oder

e) Anbietern oder Emittenten von Vermdgens-
anlagen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Ver-
mdogensanlagengesetzes

erbringen, sofern sich diese Wertpapierdienstleis-
tungen auf Anteile oder Aktien an inlandischen
Investmentvermdgen, die von einer Kapitalver-
waltungsgesellschaft ausgegeben werden, die eine
Erlaubnis nach 8 7 oder 8 97 Absatz 1 des Invest-
mentgesetzes in der bis zum 31. Juli 2013 gelten-
den Fassung erhalten hat, die flir den in § 345 Ab-
satz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 2, in Verbindung mit
Absatz 2 Satz 1, oder Absatz 4 Satz 1 des Kapital-
anlagegesetzbuchs vorgesehenen Zeitraum noch
fortbesteht, oder eine Erlaubnis nach den 8§ 20
und 21 oder den 88 20 und 22 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs erhalten hat oder die von einer EU-
Verwaltungsgesellschaft ausgegeben werden, die
eine Erlaubnis nach Artikel 6 der Richtlinie
2009/65/EG oder der Richtlinie 2011/61/EU er-
halten hat, oder auf Anteile oder Aktien an EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen AlF, die
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben
werden dirfen, mit Ausnahmen solcher AIF, die
nach § 330a des Kapitalanlagegesetzbuchs ver-
trieben werden diirfen, oder auf VVermégensanla-
gen im Sinne des 8 1 Absatz 2 des Vermdgensan-
lagengesetzes, die erstmals Offentlich angeboten
werden, beschrianken und die Unternehmen nicht
befugt sind, sich bei der Erbringung dieser Fi-
nanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an
Geldern oder Anteilen von Kunden zu verschaf-
fen, es sei denn, das Unternehmen beantragt und
erhdlt eine entsprechende Erlaubnis nach § 15
Absatz 1 oder nach § 32 Absatz 1 des Kreditwe-
sengesetzes; Anteile oder Aktien an Hedgefonds
im Sinne des § 283 des Kapitalanlagegesetzbuchs
gelten nicht als Anteile an Investmentvermdgen
im Sinne dieser VVorschrift;

12.

Angehorige freier Berufe, die Wertpapierdienst-
leistungen im Sinne des §2 Absatz 2
Nummer 3 bis 10 nur gelegentlich im Sinne des
Artikels 4 der Delegierten Verordnung (EU)
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2017/565 und im Rahmen eines Mandatsverhélt-
nisses als Freiberufler erbringen und einer Berufs-
kammer in der Form der Korperschaft des 6ffent-
lichen Rechts angehdren, deren Berufsrecht die
Erbringung von Finanzdienstleistungen nicht aus-
schlieft;

13.

Unternehmen, die aulRer Wertpapierdienstleistun-
gen im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 1 bis 10
Buchstabe a bis ¢, jeweils ausschlielflich mit Wa-
rentermingeschaften, Emissionszertifikaten und
mit Derivaten auf Emissionszertifikate, keine
Wertpapierdienstleistungen erbringen unter den
weiteren Voraussetzungen, dass

a) das Unternehmen nicht Teil einer Unterneh-
mensgruppe ist, die in der Haupttatigkeit
Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2
Absatz 2 erbringt,

b) die Wertpapierdienstleistung des Unterneh-
mens und der Gruppe im Verhéltnis zu der
sonstigen Tatigkeit des Unternehmens sowie
der Gruppe auf individueller und aggregier-
ter Basis eine Nebentétigkeit im Sinne des
Acrtikels 2 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/592 der Kommission vom 1. Dezember
2016 zur Ergadnzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates durch technische Regulie-
rungsstandards zur Festlegung der Kriterien,
nach denen eine Tétigkeit als Nebentatigkeit
zur Haupttatigkeit gilt (ABI. L 87 vom
31.3.2017, S. 492) darstellt,

c) diese Nebentatigkeit, soweit das Unterneh-
men nicht die Wertpapierdienstleistung im
Sinne des §2 Absatz2 Nummer 10
Buchstabe a erbringt, ausschlielich als
Dienstleistung fiir die Kunden oder Zuliefe-
rer ihrer Haupttatigkeit betrieben wird,

d) das Unternehmen die Inanspruchnahme die-
ser Ausnahme der Bundesanstalt jahrlich an-
zeigt; fiir Zeitpunkt, Inhalt und Form der An-
zeige und gegebenenfalls fir die Fihrung ei-
nes Offentlichen Registers kdnnen nahere
Bestimmungen in der Rechtsverordnung
nach § 14 Absatz 3 erlassen werden; insbe-
sondere kann dem Bertreiber ein schreiben-
der Zugriff auf die fir dieses Unternehmen
einzurichtende Seite des Registers einge-
raumt und er mit der Verantwortung fur die
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Richtigkeit und Aktualitat der Seite belastet
werden; und

e) das Unternehmen auf Anforderung der Bun-
desanstalt unverziglich mitteilt, aufgrund
welcher Tatsachen und Berechnungsverfah-
ren gemal der Delegierten Verordnung (EU)
2017/592 es die Ausnahme in Anspruch
nimmt;

14.

Unternehmen, die das Finanzkommissionsge-
schaft ausschlielflich als Dienstleistung fir Anbie-
ter oder Emittenten von Vermdgensanlagen im
Sinne des 8 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagenge-
setzes oder von geschlossenen AIF im Sinne des
81 Absatz5 des Kapitalanlagegesetzbuchs be-
treiben;

15.

Unternehmen, die das Emissionsgeschaft aus-
schlieRlich als Ubernahme gleichwertiger Garan-
tien im Sinne des 8 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10
des Kreditwesengesetzes fur Anbieter oder Emit-
tenten von Vermdgensanlagen im Sinne des § 1
Absatz 2 des Vermogensanlagengesetzes oder
von geschlossenen AIF im Sinne des § 1 Absatz 5
des Kapitalanlagegesetzbuchs betreiben;

16.

Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistungen
im Sinne des § 2 Absatz 2 ausschlieBlich die An-
lageberatung im Rahmen einer anderen berufli-
chen Tétigkeit erbringen, ohne sich die Anlagebe-
ratung besonders vergiiten zu lassen;

17.

Betreiber organisierter Mérkte, die neben dem Be-
trieb eines multilateralen oder organisierten Han-
delssystems keine anderen Wertpapierdienstleis-
tungen im Sinne des § 2 Absatz 2 erbringen;

18.

Unternehmen, die das Platzierungsgeschaft aus-
schlieBlich fur Anbieter oder fir Emittenten von
Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermogensanlagengesetzes oder von geschlosse-
nen AIF im Sinne des 8 1 Absatz 5 des Kapitalan-
lagegesetzbuchs erbringen;

19.

Unternehmen, die aufler Finanzportfolioverwal-
tung keine Wertpapierdienstleistungen erbringen,
sofern die Finanzportfolioverwaltung nur auf Ver-
mogensanlagen im Sinne des 8 1 Absatz 2 des
Vermdgensanlagengesetzes oder von geschlosse-
nen AIF im Sinne des 8 1 Absatz 5 des Kapitalan-
lagegesetzbuchs beschrankt erbracht werden;

20.

soweit sie Wertpapierdienstleistungen im Sinne
des § 2 Absatz 2 in Bezug auf Warenderivate er-
bringen, unter den weiteren Voraussetzungen,
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dass die Wertpapierdienstleistungen mit der je-
weiligen Haupttétigkeit der Unternehmen in Zu-
sammenhang stehen und die Unternehmen weder
einen Sekundéarmarkt noch eine Plattform fr den
Sekundarhandel mit finanziellen Ubertragungs-
rechten betreiben:

a)  Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne des Ar-
tikels 2 Nummer4 der Richtlinie
2009/72/EG des Europédischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 (ber ge-
meinsame Vorschriften flr den Elektrizitats-
binnenmarkt und zur Aufhebung der Richtli-
nie 2003/54/EG (ABI. L 211 vom 14.8.2009,
S.55; L 72 vom 15.3.2018, S. 42) oder des
Artikels 2 Nummer4 der Richtlinie
2009/73/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 Uber ge-
meinsame Vorschriften fir den Erdgasbin-
nenmarkt und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/55/EG (ABI. L 211 vom 14.8.2009,
S. 94), die zuletzt durch die Richtlinie (EU)
2019/692 (ABI. L 117 vom 3.5.2019, S. 1)
geéndert worden ist, wenn sie ihre Aufgaben
gemal diesen Richtlinien, der Verordnung
(EU) 2019/943 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 5. Juni 2019 Uber den
Elektrizitatsbinnenmarkt (ABI. L 158 vom
14.6.2019, S.54), der Verordnung (EG)
715/2009 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 uber die Bedin-
gungen flr den Zugang zu den Erdgasfern-
leitungsnetzen und zur Aufhebung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1775/2005 (ABI. L 211
vom 14.8.2009, S. 36; L 229 vom 1.9.2009,
S. 29; L 309 vom 24.11.2009, S. 87), die zu-
letzt durch die Verordnung (EU) 2019/1999
(ABI. L 328 vom 21.12.2018, S. 1) geandert
worden ist, oder den nach diesen Verordnun-
gen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien
wahrnehmen,

b) Personen, die in ihrem Namen als Dienstleis-
ter handeln, um die Aufgaben eines Ubertra-
gungsnetzbetreibers gemaR der Verordnung
(EU) 2019/943, der Verordnung (EG)
Nr. 715/2009 oder den nach diesen Verord-
nungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien
wahrnehmen,

c) Betreiber oder Verwalter eines Energieaus-
gleichssystems, eines Rohrleitungsnetzes




Drucksache 19/28480 -32-

Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

oder eines Systems zum Ausgleich von Ener-
gieangebot und -verbrauch bei der Wahrneh-
mung solcher Aufgaben; sowie

21. Zentralverwahrer, die gemaR Artikel 16 der Ver-
ordnung (EU) 909/2014 zugelassen sind, soweit
sie Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2
Absatz 2 erbringen.

Fur Einrichtungen und Unternehmen im Sinne von
Satz 1 Nummer 4 und 5 gelten die VVorschriften dieses
Gesetzes insoweit, als sie Wertpapierdienstleistungen
erbringen, die nicht zu den ihnen eigentlimlichen Ge-
schéften gehdren.

(2) Unternehmen, die von der Ausnahme des
Absatzes 1 Satz 1 Nummer 11 Gebrauch machen, be-
diirfen einer Erlaubnis nach § 96a des Wertpapierhan-
delsgesetzes.

entfallt

(3) Ein Unternehmen mit Sitz im Inland, das
keine Bankgeschafte im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
des Kreditwesengesetzes betreibt und das als Wertpa-
pierdienstleistung nur die Anlagevermittlung, die An-
lageberatung oder das Platzierungsgeschéft erbringt
und dies ausschlieBlich fur Rechnung und unter der
Haftung eines Wertpapierinstituts, das seinen Sitz im
Inland hat oder nach § 70 Absatz 1 oder § 71 Absatz 4
im Inland tatig ist (vertraglich gebundener Vermittler),
gilt nicht als Wertpapierinstitut, wenn das haftende
Wertpapierinstitut dies der Bundesanstalt zuvor ange-
zeigt hat. Die Tétigkeit des vertraglich gebundenen
Vermittlers wird dem haftenden Wertpapierinstitut zu-
gerechnet. Andern sich die von dem haftenden Wertpa-
pierinstitut angezeigten Verhaltnisse, sind die neuen
Verhaltnisse unverziiglich der Bundesanstalt anzuzei-
gen. Fir den Inhalt der Anzeigen nach den
Sétzen 1 und 3 und die beizufiigenden Unterlagen und
Nachweise kénnen durch Rechtsverordnung nach § 14
Absatz 3 Satz 1 ndhere Bestimmungen getroffen wer-
den. Die Bundesanstalt fUhrt tber die ihr angezeigten
vertraglich gebundenen Vermittler nach diesem Absatz
ein offentliches Register auf ihrer Internetseite, das das
haftende Wertpapierinstitut, die vertraglich gebunde-
nen Vermittler, das Datum des Beginns und des Endes
der Téatigkeit nach Satz 1 ausweist. Fiir die Vorausset-
zungen zur Aufnahme in das Register, den Inhalt und
die Fihrung des Registers koénnen durch Rechtsverord-
nung nach § 14 Absatz 3 néhere Bestimmungen getrof-
fen werden; insbesondere kann dem haftenden Unter-
nehmen ein schreibender Zugriff auf die fur dieses Un-
ternehmen einzurichtende Seite des Registers einge-
raumt und ihm die Verantwortlichkeit fiir die Richtig-
keit und Aktualitét dieser Seite (ibertragen werden.

(2) unverandert
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84

84

Gesetzlicher Aufsichtsrahmen fiir Grolie Wertpa-
pierinstitute

unverandert

81 Absatz 3c Satz 1, 2 Nummer 2 und 3, die
88§ 2a, 2d, 2e, 3, 6a bis 10e, 10g bis 18, 19 bis 22, 24b
bis 25d, 25f, 25g, 25l, 25m, 26 bis 31, 36 bis 38, 44 bis
48t, 49, 54a, 55, 55a, 55b, 56 Absatz 2 Nummer 3
Buchstabe b bis d und f bis n, Absatz 4, 4a, 5 bis 8 und
8 60b des Kreditwesengesetzes, einschliellich der auf-
grund dieser Bestimmungen erlassenen Rechtsverord-
nungen, gelten auch flr GroRRe Wertpapierinstitute. Die
8§ 12, 20 bis 23, 38 bis 55 Nummer 1 und 2 und die
88 56 bis 63 sowie 76 und 77 dieses Gesetzes finden
auf GrolRe Wertpapierinstitute keine Anwendung.

Abschnitt 2

Abschnitt 2

Aufgaben und grundlegende Be-
fugnisse der Bundesanstalt

Aufgaben und grundlegende Be-
fugnisse der Bundesanstalt

§5 85
Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundes- | Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundes-
anstalt anstalt

(1) Die Bundesanstalt (bt die Aufsicht Uber
Wertpapierinstitute, Investmentholdinggesellschaften
und gemischte Finanzholdinggesellschaften nach den
Vorschriften dieses Gesetzes, den dazu erlassenen
Rechtsverordnungen, der Verordnung (EU) 2019/2033
und der auf der Grundlage der Verordnung (EU)
2019/2033 und der Richtlinie (EU) 2019/2034 erlasse-
nen Rechtsakte aus. Die Bundesanstalt ist die zustén-
dige Behorde gemal Artikel 4 Absatz 3 Nummer 5 der
Richtlinie (EU) 2019/2034 und gemaR Artikel 4 Ab-
satz 5 der Verordnung (EU) 2019/2033. Die Bundes-
anstalt hat Missstanden im Wertpapierwesen entgegen-
zuwirken, welche die Sicherheit der anvertrauten Ver-
maogenswerte gefahrden, die ordnungsméfige Durch-
flihrung der erbrachten Wertpapierdienstleistungen,
Wertpapiernebendienstleistungen  oder  Nebenge-
schéfte beeintrachtigen oder erhebliche Nachteile fiir
die Gesamtwirtschaft herbeiftihren kdnnten.

(1) Die Bundesanstalt bt die Aufsicht Uber
Wertpapierinstitute, Investmentholdinggesellschaften
und gemischte Finanzholdinggesellschaften nach den
Vorschriften dieses Gesetzes, den dazu erlassenen
Rechtsverordnungen, der Verordnung (EU) 2019/2033
und der auf der Grundlage der Verordnung (EU)
2019/2033 und der Richtlinie (EU) 2019/2034 erlasse-
nen Rechtsakte aus. Die Bundesanstalt ist die zustan-
dige Behorde gemalR Artikel 4 Absatz 1 Satz 1 der
Richtlinie (EU) 2019/2034. Die Bundesanstalt hat
Missstdnden im Wertpapierwesen entgegenzuwirken,
welche die Sicherheit der anvertrauten Vermdgens-
werte geféhrden, die ordnungsméRige Durchfiihrung
der erbrachten Wertpapierdienstleistungen, Wertpa-
piernebendienstleistungen oder Nebengeschafte beein-
trachtigen oder erhebliche Nachteile fiir die Gesamt-
wirtschaft herbeifuhren kdnnten.

(2) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der ihr
gesetzlich zugewiesenen Aufgaben gegeniiber Wertpa-
pierinstituten und anderen betroffenen natirlichen und
juristischen Personen, insbesondere auch gegeniiber

(2) unverédndert




Drucksache 19/28480

—34—

Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

Geschaftsleitern oder Mitgliedern des Verwaltungs-
und Aufsichtsorgans, Anordnungen treffen, die geeig-
net und erforderlich sind, um Verstél3e gegen Bestim-
mungen der in Absatz 1 Satz 1 genannten Vorschriften
oder sonstige aufsichtsrechtliche Bestimmungen oder
die in Absatz 1 Satz 2 genannten Missstande zu verhin-
dern oder zu beseitigen. Bei Verstolien gegen die in
Absatz 1 Satz 1 genannten Vorschriften sowie gegen
vollziehbare Anordnungen der Bundesanstalt kann sie
verlangen, dass die den VerstoR3 begriindenden Hand-
lungen oder Verhaltensweisen dauerhaft eingestellt
werden. Die Anordnungsbefugnis nach Satz 1 oder 2
besteht insbesondere auch gegeniiber Investmenthol-
dinggesellschaften oder gemischten Finanzholdingge-
sellschaften sowie gegeniiber den Personen, die die Ge-
schéafte dieser Gesellschaften tatsachlich fuhren.

(3) Bei einem VerstoB gegen die in
Absatz 1 Satz 1 genannten Vorschriften oder eine sich
auf diese Vorschriften beziehende oder zur Behebung
von Missstanden erlassene vollziehbare Anordnung der
Bundesanstalt kann die Bundesanstalt insbesondere

(3 unverandert

1. auf ihrer Internetseite eine Warnung unter Nen-
nung der natirlichen oder juristischen Person oder
der Personenvereinigung, die fiir den VerstoR ver-
antwortlich ist, sowie der Art des Verstol3es ver-
offentlichen,

2. einem Geschéftsleiter oder Mitglied des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans eines Wertpapierin-
stituts oder jeder anderen nattrlichen Person, die
fur einen vorsétzlichen VerstoR oder Missstand
verantwortlich ist, fir einen Zeitraum von bis zu
zwei Jahren die Auslibung der Berufstatigkeit bei
Unternehmen, die der Aufsicht nach diesem Ge-
setz oder dem Kreditwesengesetz unterliegen, un-
tersagen.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 1 gilt § 84 Absatz 3 ent-
sprechend.

(4) Ein Wertpapierinstitut oder ein Mutterunter-
nehmen, dessen Geschaftsleiter oder Mitglieder des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans und dessen Be-
schaftigte haben der Bundesanstalt, den Personen und
Einrichtungen, derer sich die Bundesanstalt bei der
Durchflihrung ihrer Aufgaben bedient, sowie der Deut-
schen Bundesbank auf Verlangen Auskunfte Gber alle
Geschaftsangelegenheiten zu erteilen, Unterlagen vor-
zulegen und erforderlichenfalls Kopien anzufertigen
und auszuhdndigen. Die Bundesanstalt kann, auch
ohne besonderen Anlass, bei den Wertpapierinstituten

(4) Ein Wertpapierinstitut, ein Mutterunter-
nehmen oder ein Auslagerungsunternehmen, dessen
Geschaftsleiter oder Mitglieder des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans und dessen Beschéftigte haben der
Bundesanstalt, den Personen und Einrichtungen, derer
sich die Bundesanstalt bei der Durchfiihrung ihrer Auf-
gaben bedient, sowie der Deutschen Bundesbank auf
Verlangen Auskiinfte tber alle Geschéftsangelegenhei-
ten zu erteilen, Unterlagen vorzulegen und erforderli-
chenfalls Kopien anzufertigen und auszuhandigen. Die
Bundesanstalt kann, auch ohne besonderen Anlass, bei
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Prufungen vornehmen und die Durchfiihrung der Pri-
fungen der Deutschen Bundesbank (ibertragen. Die Be-
diensteten der Bundesanstalt, der Deutschen Bundes-
bank sowie die sonstigen Personen, derer sich die Bun-
desanstalt oder die Deutsche Bundesbank bei der
Durchfiihrung der Priifungen bedient, kénnen hierzu
die Geschaftsraume des Wertpapierinstituts, des Aus-
lagerungsunternehmens und des Mutterunternehmens
innerhalb der ublichen Betriebs- und Geschéftszeiten
betreten und besichtigen. Die Betroffenen haben Mal3-
nahmen nach den Sétzen2und 3 zu dulden. Die
Séatze 1 bis 4 gelten entsprechend fir ein nicht in die
Zusammenfassung einbezogenes Tochterunternehmen,
dessen Tochterunternehmen, ein gemischtes Unterneh-
men und dessen Tochterunternehmen.

einem Wertpapierinstitut, Mutterunternehmen o-
der Auslagerungsunternehmen Prifungen vorneh-
men und die Durchfihrung der Prifungen der Deut-
schen Bundesbank (bertragen. Die Bediensteten der
Bundesanstalt, der Deutschen Bundesbank sowie die
sonstigen Personen, derer sich die Bundesanstalt oder
die Deutsche Bundesbank bei der Durchfihrung der
Prifungen bedient, kénnen hierzu die Geschaftsraume
des Wertpapierinstituts, Mutterunternehmens oder
Auslagerungsunternehmens innerhalb der (iblichen Be-
triebs- und Geschaftszeiten betreten und besichtigen.
Die Betroffenen haben Manahmen nach den Sétzen 2
und 3 zu dulden. Die Sétze 1 bis 4 gelten entsprechend
fir ein nicht in die Konsolidierung einbezogenes
Tochterunternehmen, dessen Tochterunternehmen so-
wie flr ein gemischtes Unternehmen und dessen Toch-
terunternehmen.

(5) Die Verpflichtung nach Absatz 4 gegeniber
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank zur
Auskunft und zur Vorlage von Unterlagen gilt auch fiir

(5) unverandert

1. Personen und Unternehmen, die eine Beteili-
gungsabsicht nach § 24 anzeigen oder die im Rah-
men eines Erlaubnisantrags nach Artikel 3 der
Delegierten Verordnung 2017/1943 der Kommis-
sion vom 14. Juli 2016 zur Ergénzung der Richt-
linie 2014/65/EU des Européischen Parlaments
und des Rates durch technische Regulierungsstan-
dards in Bezug auf Informationen und Anforde-
rungen fir die Zulassung von Wertpapierfirmen
(ABI. L 276 vom 26.10.2017, S. 4; L 292 vom
10.11.2017, S. 119) als Inhaber bedeutender Be-
teiligungen angegeben werden,

2. die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an dem
Wertpapierinstitut und den von ihnen kontrollier-
ten Unternehmen,

3. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass es sich um Per-
sonen oder Unternehmen im Sinne der Nummer 2
handelt, und

4, Personen und Unternehmen, die mit einer Person
oder einem Unternehmen im Sinne der
Nummern 1 bis 3 nach § 15 des Aktiengesetzes
verbunden sind.

Auf Verlangen der Bundesanstalt hat der Vorlage-
pflichtige die einzureichenden Unterlagen gemali § 76
Absatz 1 auf seine Kosten durch einen von der Bundes-
anstalt zu bestimmenden Wirtschaftsprifer priifen zu
lassen. Die Bundesanstalt kann MalBnahmen nach
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Absatz 4 Satz 2 und 3 gegenlber den in Satz 1 genann-
ten Personen und Unternehmen ergreifen, wenn An-
haltspunkte flir einen Untersagungsgrund nach § 26
Absatz 1 vorliegen. Die Betroffenen haben diese MaRk-
nahmen zu dulden.

(6) Wer nach Absatz 4 oder 5 zur Erteilung einer
Auskunft verpflichtet ist, kann die Auskunft auf solche
Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder
einen der in 8 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivil-
prozessordnung bezeichneten Angehdorigen der Gefahr
strafrechtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach
dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen
wiirde. Die betroffene Person ist auf das Recht, die
Auskunft zu verweigern, hinzuweisen.

(6) unverédndert

(7) Die Bundesanstalt kann zu den Hauptver-
sammlungen, Generalversammlungen oder Gesell-
schafterversammlungen sowie zu den Sitzungen der
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane von Wertpapierin-
stituten, Finanzholdinggesellschaften oder gemischten
Investmentholdinggesellschaften in der Rechtsform ei-
ner juristischen Person Vertreter entsenden. Diese kon-
nen in der Versammlung oder Sitzung das Wort ergrei-
fen. Die Betroffenen haben Handlungen nach den
Sétzen 1 und 2 zu dulden.

(7) unverédndert

86

86

Sofortige Vollziehbarkeit

Sofortige Vollziehbarkeit

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mal3-
nahmen der Bundesanstalt einschlieRlich der Andro-
hung und Festsetzung von Zwangsmitteln auf der
Grundlage des 85 Absatz 2 bis4,6und 7, des §7
Absatz 1 Satz 2 und Absatz 3, des 8§10
Absatz2,4und6, des 8§18 Absatz2 Satz?2
Nummer 2, 3und Absatz 3, des §19 Absatz 2, des
8 20 Absatz 6, der 8§ 22, 23, 25 und 26 Absatz 1 und
2, des 8§27 Absatz3, des 8§33 Absatz 3 Satz 2,
Absatz 4 und 5 Satz 2, des 839 Absatz 3, des §40
Absatz3, des 8§43 Absatz3Satz2, des 8§48
Absatz 2 bis 5, der 8849,51, 54,56 Absatz 2, der
88 60 und 62 Absatz 2, der 88 63 und 70 Absatz 4, des
§ 71 Absatz 3, des § 77 Absatz 1 Satz 2 und 3, des § 79
Absatz 1 und 2, des § 80 Absatz 1 und 2 sowie des
8§ 81 Absatz 2 haben keine aufschiebende Wirkung.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mal3-
nahmen der Bundesanstalt einschlieBlich der Andro-
hung und Festsetzung von Zwangsmitteln auf der

Grundlage des 8§5 Absatz2bis 7, des 87
Absatz 1 Satz 2 und Absatz 3, des 8§10
Absatz2,4und6, des 818 Absatz2 Satz?2

Nummer 2, 3und Absatz 3, des § 19 Absatz 2, des
8§ 20 Absatz 6, der 8§ 22, 23, 25 und 26 Absatz 1 und
2, des §27 Absatz3, des 8§33 Absatz 3 Satz 2,
Absatz 4 und 5 Satz 2, des § 39 Absatz 3, des §40
Absatz3, des 8§43 Absatz3Satz2, des 8§48
Absatz 2 bis5, der 8849, 51, 54,56 Absatz 2, der
88 60 und 62 Absatz 2, der 88 63 und 70 Absatz 4, des
§ 71 Absatz 3, des § 77 Absatz 1 Satz 2 und 3, des § 79
Absatz 1 und 2, des 8§ 80 Absatz 1 und 2 sowie des
8§ 81 Absatz 2 haben keine aufschiebende Wirkung.
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87 87

Grenziberschreitende Auskiinfte und Prufungen

unverandert

(1) Nationale Rechtsvorschriften, die einer
Ubermittlung von Daten entgegenstehen, sind nicht an-
zuwenden auf die Ubermittlung von Daten zwischen
einem Wertpapierinstitut, einem Finanzinstitut, einer
Investmentholdinggesellschaft, einer gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaft, oder einem Unternehmen mit
Sitz im Europdischen Wirtschaftsraum, das mindestens
20 Prozent der Kapitalanteile oder Stimmrechte an dem
Unternehmen unmittelbar oder mittelbar halt, Mutter-
unternehmen ist oder beherrschenden Einfluss austiben
kann, oder zwischen einer gemischten Holdinggesell-
schaft und ihren Tochterunternehmen mit Sitz im Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum, wenn die Ubermittlung
der Daten erforderlich ist, um Bestimmungen der Auf-
sicht nach Mal3gabe der Richtlinie 2013/36/EU des Eu-
ropéischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstitu-
ten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S.338; L 208 vom 2.8.2013, S.73; L 20
vom 25.1.2017, S. 1; L 203 vom 26.6.2020, S. 95), die
zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2019/2034 (ABI. L
314 vom 5.12.2019, S. 64) geédndert worden ist, der
Verordnung (EU) 2019/2033 oder der Richtlinie
2002/87/EG lber das Unternehmen mit Sitz im Aus-
land zu erfullen. Die Bundesanstalt kann einem Wert-
papierinstitut die Ubermittlung von Daten in einen
Drittstaat untersagen.

(2) Auf Ersuchen einer fiir die Aufsicht Gber ein
Unternehmen mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat
zustandigen Behorde hat die Bundesanstalt die Richtig-
keit der von einem in Absatz 1 Satz 1 genannten Unter-
nehmen an die Behdrde nach MaRgabe der Richtlinie
2013/36/EU, der Richtlinie (EU) 2019/2034, der Ver-
ordnung (EU) 2019/2033, der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder der Richtlinie 2002/87/EG des Eu-
ropéischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezem-
ber 2002 Uber die zusatzliche Beaufsichtigung der Kre-
ditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpa-
pierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Ande-
rung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG,
92/49/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates
und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Eu-
ropéischen Parlaments und des Rates (ABI. L 35 vom
11.2.2003, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie (EU)
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2019/2034 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) geandert
worden ist, Ubermittelten Daten zu Uberpriifen oder zu
gestatten, dass die ersuchende Stelle, ein Wirtschafts-
priifer oder ein Sachverstandiger diese Daten Uberprdift.
Die Bundesanstalt kann nach pflichtgeméRem Ermes-
sen gegenuiber zustdndigen Behdrden in Drittstaaten
entsprechend verfahren, wenn Gegenseitigkeit gewahr-
leistet ist. Bezliglich der Grenzen der Amtshilfe gilt § 5
Absatz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes entspre-
chend. Die in Absatz 1 Satz 1 genannten Unternehmen
haben die Prifung zu dulden.

(3) Die Bundesanstalt kann von Wertpapierinsti-
tuten, Investmentholdinggesellschaften oder gemisch-
ten Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in einem an-
deren Vertragsstaat weitere Auskiinfte verlangen, wel-
che die Aufsicht Uber Wertpapierinstitute erleichtern,
die Tochterunternehmen dieser Unternehmen sind und
von den zustandigen Stellen des anderen Staates aus
den Artikel 19 Absatz 1 oder Absatz 2 Buchstabe b der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 entsprechenden Griin-
den nicht in die Beaufsichtigung auf zusammengefass-
ter Basis einbezogen werden.

88

88

Befugnis zur Erstreckung der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 auf bestimmte Wertpapierinstitute

Befugnis zur Erstreckung der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 auf bestimmte Wertpapierinstitute

(1) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass ein
Wertpapierinstitut, das den Eigenhandel oder das
Emissionsgeschaft betreibt und dessen zusammenge-
rechnete Vermdgenswerte, berechnet als Durchschnitt
der vorausgegangenen zwolf Monate, 5 Milliarden
Euro (bersteigen, die Vorschriften der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 anzuwenden hat, wenn das Wertpa-
pierinstitut

(1) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass ein
Wertpapierinstitut, das den Eigenhandel oder das
Emissionsgeschéft betreibt und dessen zusammenge-
rechnete Vermdgenswerte, berechnet als Durchschnitt
der vorausgegangenen zwolf Monate, 5 Milliarden
Euro Ubersteigen, die Vorschriften der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 anzuwenden hat, wenn das Wertpa-
pierinstitut

1. die vorgenannten Dienstleistungen in einem sol-
chen Umfang betreibt, dass ein Ausfall oder eine
Notlage des Wertpapierinstituts zu einer Stérung
des Finanzsystems mit moglicherweise schwer-
wiegenden negativen Auswirkungen auf das Fi-
nanzsystem und die Realwirtschaft flhren konnte,

1. unverédndert

2. ein Clearing-Mitglied im Sinne des Artikels 4 Ab-
satzl Nummer3 der Verordnung (EU)
2019/2033 in Verbindung mit Artikel 2 Num-
mer 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ist o-
der

2. ein Clearing-Mitglied im Sinne des Artikels 4 Ab-
satzl Nummer3 der Verordnung (EU)
2019/2033 in Verbindung mit Artikel 2 Num-
mer 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europaéischen Parlaments und des Rates vom
4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Ge-
genparteien und Transaktionsregister (ABI. L
201 vom 27.7.2012, S.1; L 321 vom 30.11.2013,
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S. 6), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
168/2021 (ABI. L 49 vom 12.2.2021, S. 8) gean-
dert worden ist, ist oder

3. aufgrund seiner GroRe, der Art, des Umfangs und
der Komplexitat seiner Tétigkeiten oder seiner
grenziiberschreitend erbrachten Dienstleistungen
erhebliche wirtschaftliche Bedeutung flr die
Volkswirtschaft der Europdischen Union oder des
betreffenden Mitgliedstaates hat oder mit dem Fi-
nanzsystem der Europdischen Union oder dem
Mitgliedstaat erheblich verbunden ist.

unverdndert

(2) Absatz 1 ist nicht anzuwenden auf Warende-
rivatehdndler, Emissionszertifikatehandler, Kapitalver-
waltungsgesellschaften oder Versicherungsunterneh-
men.

(2) unverédndert

(3) Unterschreitet das Wertpapierinstitut Gber
einen Zeitraum von zwolf Monaten den in Absatz 1 ge-
nannten Schwellenwert oder liegen die Voraussetzun-
gen nach Absatz 1 nicht mehr vor, zeigt das Wertpapi-
erinstitut dies der Bundesanstalt unverzuglich an. Die
Bundesanstalt priift die Anzeige und widerruft ihre An-
ordnung nach Absatz 1 bei Wegfall der betreffenden
Voraussetzungen mit Wirkung zum Zeitpunkt des Ein-
gangs der Anzeige.

(3 unverédndert

(4) Die Bundesanstalt informiert die Européi-
sche Bankenaufsichtsbehorde, die nach MaRgabe des
in Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. No-
vember 2010 zur Errichtung einer Européischen Auf-
sichtsbehdrde (Europdische Bankenaufsichtsbehdrde),
zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und
zur Aufthebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kom-
mission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12; L 101
vom 18.4.2015, S. 62), die zuletzt durch die Verord-
nung (EU) 2019/2175 (ABI. L 334 vom 27.12.2019,
S. 1) gedndert worden ist, festgelegten Verfahrens tétig
wird, unverziiglich Uber eine nach den Absétzen 1
und 3 getroffene Entscheidung unter Hinweis auf die
Geltung der Titel VII und VIII der Richtlinie
2013/36/EU.

(4) unverédndert
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Abschnitt 3

Abschnitt 3

Zusammenarbeit der Bundesan-
stalt mit anderen Stellen

Zusammenarbeit der Bundesan-
stalt mit anderen Stellen

89

89

Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank

Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundes-
bank arbeiten nach MaRgabe dieses Gesetzes zusam-
men. Unbeschadet weiterer gesetzlicher Maligaben
umfasst die Zusammenarbeit die laufende Uberwa-
chung der Wertpapierinstitute durch die Deutsche Bun-
desbank. Die laufende Uberwachung beinhaltet insbe-
sondere die Auswertung der von den Wertpapierinsti-
tuten eingereichten Unterlagen, der Prifungsberichte
fiir Kleine oder Mittlere Wertpapierinstitute nach § 76,
fir GrolRe Wertpapierinstitute nach 8 26 des Kreditwe-
sengesetzes und der Jahresabschlussunterlagen sowie
die Durchfiihrung und Auswertung der aufsichtlichen
Prufungen zur Beurteilung der angemessenen Eigenka-
pitalausstattung und Risikosteuerungsverfahren der
Wertpapierinstitute und das Bewerten von Prifungs-
feststellungen. Die laufende Uberwachung durch die
Deutsche Bundesbank erfolgt in der Regel durch ihre
Hauptverwaltungen.

(1) unverédndert

(2) Die Deutsche Bundeshank hat die Richtli-
nien der Bundesanstalt zu beachten. Die Richtlinien der
Bundesanstalt zur laufenden Aufsicht ergehen im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbank. Kann in-
nerhalb einer angemessenen Frist kein Envernehmen
hergestellt werden, erlasst das Bundesministerium der
Finanzen solche Richtlinien im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank. Die aufsichtsrechtlichen Maf3-
nahmen, insbesondere Allgemeinverfligungen und
Verwaltungsakte einschlieBlich Priifungsanordnungen
nach § 5 Absatz 4 und 5 Satz 1, trifft die Bundesanstalt
gegeniiber den Wertpapierinstituten. Die Bundesan-
stalt legt ihren aufsichtsrechtlichen MaRnahmen in der
Regel die von der Deutschen Bundesbank getroffenen
Prufungsfeststellungen und Bewertungen zugrunde.

(2) Die Deutsche Bundesbank hat die Richtli-
nien der Bundesanstalt zu beachten. Die Richtlinien der
Bundesanstalt zur laufenden Aufsicht ergehen im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbank. Kann in-
nerhalb einer angemessenen Frist kein Envernehmen
hergestellt werden, erlasst das Bundesministerium der
Finanzen solche Richtlinien im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank. Die aufsichtsrechtlichen Mal3-
nahmen, insbesondere Allgemeinverfligungen und
Verwaltungsakte einschlieBlich Prifungsanordnungen
nach 8 5 Absatz 4 und 5 Satz 1, trifft die Bundesanstalt
gegenuber den Wertpapierinstituten, Mutterunter-
nehmen oder Auslagerungsunternehmen. Die Bun-
desanstalt legt ihren aufsichtsrechtlichen MalRnahmen
in der Regel die von der Deutschen Bundesbank ge-
troffenen Prifungsfeststellungen und Bewertungen zu-
grunde.

(3) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundes-
bank haben einander Beobachtungen und Feststellun-
gen mitzuteilen, die fir die Erflllung ihrer Aufgaben

(3 unverédndert
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erforderlich sind. Die Deutsche Bundesbank hat inso-
weit der Bundesanstalt auch die Angaben zur Verfi-
gung zu stellen, die die Deutsche Bundesbank aufgrund
statistischer Erhebungen nach 8§ 18 des Gesetzes Uber
die Deutsche Bundesbank erlangt. Die Deutsche Bun-
desbank hat vor Anordnung einer solchen Erhebung die
Bundesanstalt zu horen. 8 18 Satz 5 des Gesetzes uber
die Deutsche Bundesbank gilt entsprechend.

(4) Die Zusammenarbeit nach den
Absdtzen 1und 2 sowie die Mitteilungen nach
Absatz 3 schlieRen die Ubermittlung der zur Erfiillung
der Aufgaben der empfangenden Stelle erforderlichen
personenbezogenen Daten ein. Zur Erfullung ihrer
Aufgaben nach diesem Gesetz diirfen die Bundesan-
stalt und die Deutsche Bundesbank gegenseitig die bei
der anderen Stelle jeweils gespeicherten Daten im au-
tomatisierten Verfahren abrufen. Die Deutsche Bun-
desbank hat bei jedem zehnten von der Bundesanstalt
durchgefiihrten Abruf personenbezogener Daten den
Zeitpunkt, die Angaben, welche die Feststellung der
aufgerufenen Datensédtze ermdglichen, sowie die fur
den Abruf verantwortliche Person zu protokollieren.
Die Protokolldaten durfen nur fiir Zwecke der Daten-
schutzkontrolle, der Datensicherung oder zur Sicher-
stellung eines ordnungsmaliigen Betriebs der Daten-
verarbeitungsanlage verwendet werden. Sie sind am
Ende des auf das Jahr der Protokollierung folgenden
Kalenderjahres zu l6schen, soweit sie nicht flr ein lau-
fendes Kontrollverfahren benétigt werden. Die
Séatze 3 bis 5 gelten entsprechend fir die Datenabrufe
der Deutschen Bundesbank bei der Bundesanstalt. Im
Ubrigen bleiben die Bestimmungen des Bundesdaten-
schutzgesetzes unberihrt.

(4) unverédndert

§10

§10

Zusammenarbeit innerhalb des Europaischen Sys-
tems der Finanzaufsicht

unverandert

Im Rahmen des Europdischen Systems der Fi-
nanzaufsicht arbeiten die Bundesanstalt und die Deut-
sche Bundesbank bei der Aufsicht iber Wertpapierin-
stitute, Investmentholdinggesellschaften oder ge-
mischte Finanzholdinggesellschaften im Rahmen die-
ses Gesetzes und der Verordnung (EU) 2019/2033 mit
anderen zustandigen Behdrden und sonstigen zustandi-
gen Stellen zusammen und tauschen Informationen
aus. Sonstige zustandige Stellen sind

1. die Européische Bankenaufsichtsbehorde,
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2. die Europdischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde,

3. der Europaische Ausschuss flir Systemrisiken und

4. die Européaische Kommission.

Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank be-
teiligen sich insbesondere an den Tatigkeiten der Euro-
paischen Bankenaufsichtsbehdrde und gegebenenfalls
an den in den Artikeln 44 und 116 der Richtlinie
2013/36/EU genannten Aufsichtskollegien, soweit dies
erforderlich ist. Die Bundesanstalt meldet der Européi-
schen Kommission insbesondere allgemeine Schwie-
rigkeiten, die Wertpapierinstitute bei der Errichtung
von Zweigniederlassungen, der Griindung von Toch-
terunternehmen und beim Betreiben von Geschéften
nach § 2 Absatz 2 in einem Drittstaat haben.

§11 8§11
Zusammenarbeit mit zustandigen Behdrden und Zusammenarbeit mit zustandigen Behdrden und
Stellen Stellen

(1) Die Bundesanstalt und, soweit sie im Rah-
men dieses Gesetzes tatig wird, die Deutsche Bundes-
bank arbeiten bei der Aufsicht Gber Wertpapierinsti-
tute, die in einem anderen Vertragsstaat Wertpapier-
dienstleistungen erbringen, sowie bei der Aufsicht tGber
Investmentholdinggesellschaften und gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaften mit den anderen zusténdi-
gen Behorden und sonstigen zustdndigen Stellen zu-
sammen. Vorbehaltlich der maRgeblichen datenschutz-
rechtlichen Vorschriften tauschen die Bundesanstalt
und die Deutsche Bundesbank mit den zustandigen Be-
hérden und sonstigen zustandigen Stellen alle zweck-
dienlichen und grundlegenden Informationen aus, die
fir die Durchfiihrung der Aufsicht erforderlich sind.
Grundlegende Informationen kdnnen auch ohne ent-
sprechende Anfrage der zustdndigen Stelle weitergege-
ben werden. Als grundlegend in diesem Sinne gelten
alle Informationen, die Einfluss auf die Beurteilung der
Finanzlage eines Wertpapierinstituts in dem betreffen-
den Vertragsstaat haben kénnen. Hierzu gehdren insbe-
sondere Informationen tber

(1) Die Bundesanstalt und, soweit sie im Rah-
men dieses Gesetzes tatig wird, die Deutsche Bundes-
bank arbeiten bei der Aufsicht Gber Wertpapierinsti-
tutsgruppen, Wertpapierinstitute, die in einem ande-
ren Vertragsstaat Wertpapierdienstleistungen erbrin-
gen, sowie bei der Aufsicht Gber Investmentholdingge-
sellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaf-
ten mit den anderen zustandigen Behdrden und sonsti-
gen zusténdigen Stellen zusammen. Vorbehaltlich der
maRgeblichen datenschutzrechtlichen Vorschriften
tauschen die Bundesanstalt und die Deutsche Bundes-
bank mit den zustandigen Behdrden und sonstigen zu-
standigen Stellen alle zweckdienlichen und grundle-
genden Informationen aus, die flr die Durchfiihrung
der Aufsicht erforderlich sind. Grundlegende Informa-
tionen kénnen auch ohne entsprechende Anfrage der
zustandigen Stelle weitergegeben werden. Als grundle-
gend in diesem Sinne gelten alle Informationen, die
Einfluss auf die Beurteilung der Finanzlage eines Wert-
papierinstituts in dem betreffenden Vertragsstaat haben
kénnen. Hierzu gehdéren insbesondere Informationen
uber

1. die rechtliche und organisatorische Verwaltungs-
und Eigentumsstruktur sowie die Grundlagen ei-
ner ordnungsgemalen Geschaftsfihrung des
Wertpapierinstituts oder der Gruppe, einschliel3-
lich aller beaufsichtigten Unternehmen, nicht be-
aufsichtigten Unternehmen, nicht beaufsichtigten

1. die rechtliche und organisatorische Verwaltungs-
und Eigentumsstruktur sowie die Grundlagen ei-
ner ordnungsgemaRen Geschaftsfiihrung des
Wertpapierinstituts oder der in Satz 1 genannten
Gruppe, einschlieBlich aller beaufsichtigten Un-
ternehmen, nicht beaufsichtigten Unternehmen,
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Tochtergesellschaften und bedeutenden Zweig-
niederlassungen der Gruppe, sowie die Ermittlung
der jeweils fiir die Aufsicht zustédndigen Stelle,

nicht beaufsichtigten Tochtergesellschaften und
bedeutenden Zweigniederlassungen der Gruppe,
sowie die Ermittlung der jeweils fur die Aufsicht
zustandigen Stelle,

2. die Einhaltung der Kapitalanforderungen durch
das Wertpapierinstitut,

unverdndert

3. die Einhaltung der Anforderungen beziiglich des
Konzentrationsrisikos und der Anforderungen an
die Liquiditatsdeckung des Wertpapierinstituts,

unverdndert

4. die Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfah-
ren sowie Uber interne Kontrollmechanismen des
Wertpapierinstituts,

unverandert

5. von dem Wertpapierinstitut ausgehende Schwie-
rigkeiten und Risiken hinsichtlich des Einleger-
und Anlegerschutzes,

unverdndert

6. Erkenntnisse, die aus Grinden fir die Finanzsta-
bilitdt von Relevanz sind oder werden kdnnten,

unverandert

7. alle anderen relevanten Faktoren, die das von ei-
nem Wertpapierinstitut ausgehende Risiko beein-
flussen koénnen.

unverandert

(2) Die Bundesanstalt kann alle erforderlichen
MaRnahmen anordnen, die zur Vermeidung oder Be-
seitigung der Schwierigkeiten und Risiken notwendig
sind, die der Bundesanstalt nach Absatz 1 Satz 5 Num-
mer 5 bis 7 mitgeteilt werden. Auf Ersuchen einer zu-
stdndigen Behorde oder sonstigen zustandigen Stelle
erlautern ihr Bundesanstalt und Deutsche Bundesbank,
in welcher Weise sie die bereitgestellten Informationen
und Erkenntnisse berticksichtigt haben.

(2) unverédndert

(3) Die zustandige Behdrde im Sinne des Absat-
zes 1 Satz 1 kann die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank um Zusammenarbeit bei der Bearbeitung
der nach Absatz 1 Ubermittelten Informationen ersu-
chen. Die Bundesanstalt und die Bundesbank koénnen
von allen nach diesem Gesetz bestehenden Befugnis-
sen Gebrauch machen, um einem Ersuchen nachzu-
kommen.

(3 unverédndert

(4) Sind die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank nach der Ubermittlung der in Absatz 1 ge-
nannten Informationen und Erkenntnissen der Ansicht,
dass die zustdndigen Behdrden oder sonstigen zustan-
digen Stellen des Herkunftsvertragsstaates die notwen-
digen MaRnahmen nicht ergriffen haben, um den von
ihnen gestellten Informationsersuchen nachzukom-
men, kann die Bundesanstalt nach Unterrichtung der
jeweils zustdndigen Stellen des Herkunftsvertragsstaa-
tes, der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde und der

(4) unverandert
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Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
geeignete MaRnahmen zum Schutz der Kunden, gegen-
tiber denen Dienstleistungen erbracht werden, oder zur
Wahrung der Stabilitat des Finanzsystems ergreifen.

(5) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundes-
bank konnen, sofern ein Ersuchen um Zusammenar-
beit, insbesondere um Informationsaustausch, zurtick-
gewiesen wurde oder innerhalb einer angemessenen
Frist zu keiner Reaktion gefiihrt hat, diesen Sachverhalt
der Europdischen Bankenaufsichtsbehdrde vorlegen.

(5) unverandert

(6) Die Bundesanstalt kann Bediensteten der zu-
stdndigen Behdrde oder sonstigen zustédndigen Stelle
des Herkunftsvertragsstaates auf Ersuchen die Teil-
nahme an den von der Bundesanstalt durchgefihrten
Untersuchungen in Zweigniederlassungen von Wertpa-
pierinstituten gestatten, die im Herkunftsvertragsstaat
der ersuchenden zustandigen Behdrde oder sonstigen
zustandigen Stelle zugelassen sind. Nach vorheriger
Unterrichtung der Bundesanstalt sind die ersuchenden
zustandigen Behdrden oder sonstigen zustandigen Stel-
len befugt, selbst oder durch ihre Beauftragten die In-
formationen, die nach Absatz 1 Gibermittelt wurden, vor
Ort zu prifen und Zugang zu der Zweigniederlassung
zu erhalten.

(6) unverandert

(7) Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung,
die Ubermittlung von Informationen oder die Teil-
nahme von Bediensteten zustandiger ausléandischer
Stellen im Sinne des Absatzes 6 verweigern, wenn auf-
grund desselben Sachverhalts gegen die betreffenden
Personen bereits ein gerichtliches Verfahren eingeleitet
worden oder eine unanfechtbare Entscheidung ergan-
gen ist. Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen
nicht nach oder macht sie von ihrem Recht nach Satz 1
Gebrauch, so teilt sie ihre Entscheidung einschlieBlich
ihrer Griinde der ersuchenden zustandigen Stelle und
der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde unverziglich mit und Ubermittelt diesen genaue
Informationen Uber das gerichtliche Verfahren oder die
unanfechtbare Entscheidung.

(7) unverédndert

(8) In Ausubung ihrer aufsichtlichen Aufgaben
kann die Bundesanstalt im Einklang mit Artikel 33 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 oder Artikel 33 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehdrde (Eu-
ropéische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde),
zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und
zur Aufthebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kom-
mission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84; L 115

(8 unverandert
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vom 27.4.2012, S. 35), die zuletzt durch die Verord-
nung (EU) 2019/2175 (ABI. L 334 vom 27.12.2019,
S. 1) geéndert worden ist, Verwaltungsvereinbarungen
tber den Informationsaustausch mit den zustédndigen
Behorden aus Drittstaaten abschlieRen, die fur die
nachstehenden Aufgaben zustandig sind:

1. die Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten und
Finanzmarkten, einschlieBlich der Beaufsichti-
gung von Finanzunternehmen, die flr die Tatig-
keit als zentrale Gegenparteien zugelassen sind,
sofern die zentralen Gegenparteien nach Arti-
kel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli
2012 tiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien
und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom
27.7.2012, S. 1; L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2099
(ABI. L 322 vom 12.12.2019, S. 1) geadndert wor-
den ist, anerkannt wurden,

2. Abwicklungen, Insolvenzverfahren und &hnliche
Verfahren bei Wertpapierinstituten,

3. die Beaufsichtigung der an der Abwicklung und
an Insolvenzverfahren oder ahnlichen Verfahren
in Bezug auf Wertpapierinstitute beteiligten Stel-
len,

4. die Durchflihrung von Pflichtpriifungen bei Wert-
papierinstituten oder Einrichtungen, die Siche-
rungssysteme verwalten,

5. die Beaufsichtigung der Personen, die die Pflicht-
prifung der Rechnungslegungsunterlagen von
Wertpapierinstituten vornehmen,

6. die Beaufsichtigung der an den Mérkten fiir Emis-
sionszertifikate tdtigen Personen zwecks Siche-
rung eines Gesamtiberblicks tber die Finanz- und
Kassamarkte oder

7. die Beaufsichtigung der an den Markten fir Deri-
vate von landwirtschaftlichen Grunderzeugnissen
tatigen Personen zwecks Sicherung eines Gesamt-
uberblicks lber die Finanz- und Kassamérkte.

Satz 1 findet mit der MalRgabe Anwendung, dass diese
Stellen einer Verschwiegenheitsverpflichtung entspre-
chend § 12 Absatz 1 unterliegen und Ubermittelte Da-
ten nur unter Beachtung der Zweckbestimmung der
Bundesanstalt verwendet und nur mit ihrer ausdriickli-
cher Zustimmung weitergegeben werden durfen, so-
fern dies fur die Erfullung der Aufgaben der Stelle, an
die die Daten Gbermittelt wurden, erforderlich ist.




Drucksache 19/28480 — 46—

Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

§12

§12

Verschwiegenheitspflicht

unverandert

(1) Die bei der Bundesanstalt beschaftigten und
die nach § 4 Absatz 3 des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes beauftragten Personen, die nach § 80
Absatz 1 bestellten Sonderbeauftragten sowie die im
Dienst der Deutschen Bundesbank stehenden Perso-
nen, soweit sie zur Durchfiihrung dieses Gesetzes tétig
werden, diirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekanntge-
wordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung im Inte-
resse des Wertpapierinstituts, der zustandigen Behor-
den oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschafts-
und Betriebsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren
oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst
sind oder ihre Tétigkeit beendet ist. Dies gilt auch fiir
andere Personen, die durch dienstliche Berichterstat-
tung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Tatsa-
chen erhalten. Die von den beaufsichtigten Wertpapie-
rinstituten zu beachtenden allgemeinen datenschutz-
rechtlichen Vorschriften bleiben unberiihrt. Ein unbe-
fugtes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des
Satzes 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen
weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehdrden oder fir Straf- und
BulRgeldsachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im Offentlichen Auftrag fiir
die Uberwachung von Wertpapierinstituten, Kre-
ditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Ka-
pitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalte-
ten Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungs-
gesellschaften oder auslédndischen AlF-Verwal-
tungsgesellschaften, Finanzunternehmen, Versi-
cherungsunternehmen, der Finanzmarkte oder des
Zahlungsverkehrs zustandige Behorden oder Stel-
len sowie von diesen beauftragte Personen,

3. mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahren
Uber das Vermdgen eines Wertpapierinstituts be-
fasste Stellen,

4. mit der gesetzlichen Prifung der Rechnungsle-
gung von Wertpapierinstituten betraute Personen
sowie Stellen, welche die vorgenannten Personen
beaufsichtigen,

5. eine Anlegerentschadigungs- oder Sicherungsein-
richtung,

6. Wertpapier- oder Terminbdrsen,
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Zentralnotenbanken,

Betreiber von Systemen nach 8 1 Absatz 16 des
Kreditwesengesetzes,

die zustandigen Behorden und Stellen in anderen
Vertragsstaaten sowie in Drittstaaten, mit denen
die Bundesanstalt im Rahmen von Aufsichtskol-
legien nach § 58 zusammenarbeitet,

10.

die Europdische Zentralbank, das Europdische
System der Zentralbanken, die Europdische Ban-
kenaufsichtsbehorde, die Européische Aufsichts-
behorde fir das Versicherungswesen und die be-
triebliche  Altersversorgung, die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde, den Ge-
meinsamen Ausschuss der Europdischen Auf-
sichtsbehdrden oder die Européische Kommis-
sion,

11.

Behorden, die fur die Aufsicht tiber Zahlungs- und
Abwicklungssysteme zustandig sind,

12.

parlamentarische Untersuchungsausschiisse nach
81 des Untersuchungsausschussgesetzes auf-
grund einer Entscheidung tber ein Ersuchen nach
8§ 18 Absatz 2 des Untersuchungsausschussgeset-
zes,

13.

das Bundesverfassungsgericht,

14.

den Bundesrechnungshof, sofern sich sein Unter-
suchungsauftrag auf die Entscheidungen und
sonstigen Tatigkeiten der Bundesanstalt nach die-
sem Gesetz oder der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 bezieht,

15.

Verwaltungsgerichte in verwaltungsrechtlichen
Streitigkeiten, in denen die Bundesanstalt Be-
klagte ist, mit Ausnahme von Klagen nach dem
Informationsfreiheitsgesetz,

16.

die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
fur die Zwecke quantitativer Folgenabschétzun-
gen sowie den Rat flir Finanzstabilitat fur die
Zwecke seiner Uberwachungsaufgaben,

17.

den Internationalen Wahrungsfonds oder die
Weltbank fur die Zwecke der Bewertung im Rah-
men des Programms zur Bewertung des Finanz-
sektors,

18.

den Ausschuss fiir Finanzstabilitat oder den Euro-
paischen Ausschuss fur Systemrisiken,
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19. das Gremium zum Finanzmarktstabilisierungs-
fonds im Sinne des 8§ 10a Absatz 1 des Finanz-
marktstabilisierungsfondsgesetzes oder den Len-
kungsausschuss im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2
des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes,

20. Behorden im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Num-
mer17 und 18 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014,

21. Behorden, die fiir die Uberwachung der Einhal-
tung der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 20. Mai
2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanz-
systems zum Zwecke der Geldwasche und Terro-
rismusfinanzierung, zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parla-
ments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 2005/60/EG des Europdischen Parla-
ments un des Rates und der Richtlinie
2006/70/EG der Kommission (ABI. L 141 vom
5.6.2015, S. 73), die zuletzt durch die Richtlinie
(EU) 2018/843 (ABI. L 156 vom 19.6.2018,
S. 43) geandert worden ist, durch die in Artikel 2
Absatz 1 Nummer 1 und 2 der Richtlinie aufge-
fuhrten Verpflichteten zustandig sind, und zent-
rale Meldestellen oder andere Behérden, die kraft
Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit der Be-
ké&mpfung, Aufklarung und Verhinderung von
Geldwasche oder von Terrorismusfinanzierung
betraut sind,

22. zustédndige Behorden oder Stellen, die fir die An-
wendung der Regelungen zur strukturellen Tren-
nung innerhalb einer Bankengruppe verantwort-
lich sind, oder

23. das Bundesamt fir Sicherheit in der Informations-
technik,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfillung
ihrer Aufgaben bendtigen. Fir die bei den in Satz 4
Nummer 1 bis 11, 13 bis 23 genannten Stellen be-
schéftigten Personen und die von diesen Stellen beauf-
tragten Personen sowie fiir die Mitglieder der in Satz 4
Nummer 12 und 19 genannten Ausschiisse gilt die Ver-
schwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend. Be-
trifft die Weitergabe von Tatsachen nach Satz 4 perso-
nenbezogene Daten, sind die allgemeinen datenschutz-
rechtlichen Vorschriften zu beachten.

(2) Befindet sich eine in Absatz 1 Satz 4
Nummer 1 bis 11, 16 bis 18 und 20 bis 22  genannte
Stelle in einem anderen Staat, so durfen die Tatsachen
nur weitergegeben werden, wenn die bei dieser Stelle
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beschéftigten und die von dieser Stelle beauftragten
Personen einer dem Absatz 1 weitgehend entsprechen-
den Verschwiegenheitspflicht unterliegen. Die auslan-
dische Stelle ist darauf hinzuweisen, dass sie Informa-
tionen nur zu dem Zweck verwenden darf, zu dessen
Erfallung sie ihr Obermittelt werden. Informationen,
die aus einem Drittstaat oder von sonstigen Personen
oder Einrichtungen stammen, dirfen nur mit ausdriick-
licher Zustimmung der zustandigen Stellen, die diese
Informationen mitgeteilt haben, und nur fir solche
Zwecke weitergegeben werden, denen diese Stellen zu-
gestimmt haben oder die auf Basis der abgeschlossenen
Kooperations- oder Verwaltungsvereinbarungen statt-
haft sind.

(3) Eine Weitergabe an Stellen nach
Absatz 1 Satz 4 Nummer 16 und 17 darf nur erfolgen,
wenn die Anfrage unter Berticksichtigung der spezifi-
schen Aufgaben, die die anfragende Stelle gemaR ih-
rem gesetzlichen Auftrag wahrnimmt, hinreichend be-
grindet und hinreichend genau in Bezug auf Art, Um-
fang und Format der angeforderten Informationen und
die Mittel fir deren Offenlegung oder Ubermittlung ist,
die angeforderten Informationen unbedingt erforder-
lich sind, damit die anfragende Stelle ihre spezifischen
Aufgaben wahrnehmen kann, und nicht tber die ihr
tibertragenen gesetzlichen Aufgaben hinausgehen und
die Informationen ausschliellich den Personen uber-
mittelt oder offengelegt werden, die unmittelbar mit
der Wahrnehmung der spezifischen Aufgabe befasst
sind. Andere Informationen als aggregierte und anony-
misierte Informationen dirfen in den Fallen des
Absatzes 1 Satz 4 Nummer 16 und 17 nur in den
Raumlichkeiten der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank eingesehen werden.

(4) Die 8893, 97 und 105 Absatz 1, § 111 Ab-
satz 5 in Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie § 116
Absatz 1 der Abgabenordnung gelten fur die in
Absatz 1 bezeichneten Personen nur, soweit die Fi-
nanzbehorden die Kenntnisse fiir die Durchfihrung ei-
nes Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie eines
damit zusammenhangenden Besteuerungsverfahrens
bendtigen. Die in Satz 1 genannten Vorschriften sind
jedoch nicht anzuwenden, soweit Tatsachen betroffen
sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 3 bezeichneten
Personen durch die zustandige Aufsichtsstelle eines an-
deren Staates oder durch von dieser Stelle beauftragte
Personen mitgeteilt worden sind.

(5) Andere Personen oder Einrichtungen als die
in Absatz 1 genannten, die vertrauliche Informationen
im Sinne dieses Gesetzes erhalten, diirfen diese Infor-
mationen ausschlieBlich flr die von der Bundesanstalt
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ausdriicklich vorgesehenen Zwecke verwenden. Die
Bundesanstalt ist befugt, den Umgang mit Informatio-
nen nach Absatz 1 festzulegen und jegliche Weitergabe
dieser Informationen zu beschrénken.

(6) Vertrauliche Informationen, die zustandige
Behorden nach 811 oder der Verordnung (EU)
2019/2033 empfangen, austauschen oder tbermitteln,
durfen ausschlieBlich zur Wahrnehmung ihrer Aufga-
ben verwendet werden. Zustandige Behdrden kdnnen
im Einzelfall ausdrticklich

1. den Umgang mit diesen Informationen gesondert
festlegen,

2. jegliche Weitergabe dieser Informationen untersa-
gen oder

3. deren Weitergabe einschrénken.

Abschnitt 4

Abschnitt 4

Hinweisgebersystem und Auf-
zeichnungsverpflichtung bei
Wertpapierinstituten; Form der
einzureichenden Dokumente

Hinweisgebersystem und Auf-
zeichnungsverpflichtung bei
Wertpapierinstituten; Form der
einzureichenden Dokumente

8§13 813
Hinweisgebersystem und Aufzeichnungsverpflich- | Hinweisgebersystem und Aufzeichnungsverpflich-
tung tung

(1) Wertpapierinstitute sind verpflichtet, einen
Prozess einzurichten, der es den Mitarbeitern unter
Wahrung der Vertraulichkeit ihrer Identitat ermdglicht,
tber VerstoRe gegen dieses Gesetz oder gegen die auf-
grund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen
oder gegen das Wertpapierhandelsgesetz oder gegen
die aufgrund des Wertpapierhandelsgesetzes erlasse-
nen Rechtsverordnungen sowie etwaige strafbare
Handlungen innerhalb des Unternehmens an geeignete
Stellen zu berichten. Diese Verfahren kénnen von So-
zialpartnern bereitgestellt werden, sofern dabei das-
selbe Schutzniveau wie nach § 4d des Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetzes gewahrt wird.

(1) Wertpapierinstitute sind verpflichtet, ein
Verfahren einzurichten, das es den Mitarbeitern unter
Wahrung der Vertraulichkeit ihrer Identitat ermdglicht,
mogliche VerstoRe gegen Aufsichtsrecht und maog-
licherweise strafbare Handlungen innerhalb des Unter-
nehmens an geeignete Stellen zu melden. Das Verfah-
ren kann von Sozialpartnern bereitgestellt werden, so-
fern dabei fir die Meldenden das gleiche Schutzni-
veau wie nach 8 4d des Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetzes gewahrt wird.

(2) Wertpapierinstitute missen saémtliche Trans-
aktionen aufzeichnen und die Systeme und Verfahren,
die diesem Gesetz und der Verordnung (EU)
2019/2033 unterliegen, so dokumentieren, dass die
Bundesanstalt oder ein von ihr Beauftragter jederzeit
prifen kann, ob das Wertpapierinstitut dieses Gesetz

(2) unverandert
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und die Verordnung (EU) 2019/2033 einhalt. Die inter-
nen Kontrollverfahren und die Verwaltungs- und Rech-
nungslegungsverfahren des Wertpapierinstituts mas-
sen die Bundesanstalt in die Lage versetzen, die Ein-
haltung dieser Vorschriften jederzeit zu prifen.

§14

§14

Kommunikation mit Bundesanstalt und Deutscher
Bundesbank; Verordnungserméachtigung

unverandert

(1) Soweit durch eine Rechtsverordnung nach
Absatz 2 oder 3 nicht abweichend bestimmt, hat die
Ubermittlung von Erlaubnisantragen, Anzeigen, Infor-
mationen und sonstigen nach diesem Gesetz zu uber-
mittelnden Dokumenten schriftlich zu erfolgen. § 3a
des Verwaltungsverfahrensgesetzes sowie die Vorga-
ben der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1943 so-
wie der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2017/1945 der
Kommission vom 19. Juni 2017 zur Festlegung techni-
scher Durchfiihrungsstandards fiir Mitteilungen von
und an Wertpapierfirmen, die eine Zulassung beantra-
gen oder besitzen, gemal der Richtlinie 2014/65/EU
des Europdischen Parlaments und des Rates (ABI. L
276 vom 26.10.2017, S. 22) bleiben unberihrt.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann
im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrats bedarf, festlegen, dass Unternehmen im Rah-
men des Erlaubnisverfahrens und der Aufsicht nach
diesem Gesetz ein von der Bundesanstalt bereitgestell-
tes elektronisches Kommunikationsverfahren zu nut-
zen haben, insbesondere, dass sie

1. den elektronischen Zugang fiir das elektronische
Kommunikationsverfahren zu er6ffnen haben,

2. abweichend von Absatz 1 Informationen, Anzei-
gen und Dokumente nur Uber das elektronische
Kommunikationsverfahren zu ibermitteln haben,

3. sicherzustellen haben, dass regelméaRig, spéates-
tens alle finf Kalendertage, Uberprift wird, ob
ihnen Mitteilungen oder Verwaltungsakte nach
den 88 16u und 16v des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes Uber das elektronische Kommuni-
kationsverfahren bereitgestellt worden sind, und

4. auch fir das elektronische Kommunikationsver-
fahren gegeniiber der Bundesanstalt Bevollméch-
tigte einsetzen kdnnen.
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Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Er-
méchtigung durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrats bedarf, auf die Bundesanstalt
mit der MaRgabe Ubertragen, dass die Rechtsverord-
nung der Bundesanstalt im Benehmen mit der Deut-
schen Bundesbank ergeht. Vor Erlass der Rechtsver-
ordnung sind die Spitzenverbénde der Wertpapierinsti-
tute anzuhdren.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann
im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrats bedarf, ndhere Bestimmungen tber Art, Um-
fang, Zeitpunkt und abweichend von Absatz 1 Form
der nach diesem Gesetz, nach der Verordnung (EU)
2019/2033, der Delegierten Verordnung 2017/1943,
der Durchfiihrungsverordnung 2017/1945 und der De-
legierten Verordnung 2017/1946 der Kommission vom
11. Juli 2017 =zur Ergénzung der Richtlinien
2004/39/EG und 2014/65/EU des Europaischen Parla-
ments und des Rates durch technische Regulierungs-
standards fiir eine erschopfende Liste der Informatio-
nen, die interessierte Erwerber in die Anzeige des be-
absichtigten Erwerbs einer qualifizierten Beteiligung
an einer Wertpapierfirma aufnehmen mussen (ABI. L
276 vom 26.10.2017, S. 32) vorgesehenen Anzeigen,
Meldungen, Informationen, Dokumente und Vorlagen
von Unterlagen, tiber die zulassigen Datentrager, Uber-
tragungswege, Meldeempfanger und Datenformate
und tber zu verwendende und anzuzeigende Zusatzin-
formationen zu den Hauptinformationen, etwa beson-
dere Rechtstrdgerkennungen sowie Angaben zu deren
Aktualitat oder Validitat, erlassen und die bestehenden
Anzeigepflichten durch die Verpflichtung zur Erstat-
tung von Sammelanzeigen und zur Einreichung von
Sammelaufstellungen erganzen, soweit dies zur Erfiil-
lung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist,
insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Beurtei-
lung der von den Wertpapierinstituten durchgefiihrten
Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienst-
leistungen oder Nebengeschéfte oder tber die Inhaber
bedeutender Beteiligungen zu erhalten. In der Rechts-
verordnung koénnen ebenfalls ndhere Bestimmungen
fiir die Fiihrung eines 6ffentlichen Registers durch die
Bundesanstalt sowie Uber die Zugriffsmoglichkeiten
auf Seiten dieses Registers und die Zuweisung von
Verantwortung fiir die Richtigkeit und Aktualitat der
Seiten erlassen werden. Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverord-
nung, die nicht der Zustimmung des Bundesrats bedarf,
auf die Bundesanstalt mit der Maligabe Ubertragen,
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dass Rechtsverordnungen der Bundesanstalt im Ein-
vernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergehen.
Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenver-
bé&nde der Wertpapierinstitute anzuhoren.

Kapitel 2

Kapitel 2

Erlaubnis; Geschéftsleiter; Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan; Inhaber bedeutender Beteili-
gungen

Erlaubnis; Geschéftsleiter; Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan; Inhaber bedeutender Beteili-
gungen

Abschnitt 1

Abschnitt 1

Erlaubnis

Erlaubnis

§15

§15

Erlaubnis fur das Erbringen von Wertpapier-
dienstleistungen und -nebendienstleistungen

Erlaubnis fur das Erbringen von Wertpapier-
dienstleistungen und -nebendienstleistungen

(1) Wer im Inland Wertpapierdienstleistungen
im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 10, die
Wertpapiernebendienstleistungen des §2 Absatz 3
Nummer 1, 2 und 4 oder ein Nebengeschéft im Sinne
des 8 2 Absatz 4 erbringen will, ohne die in § 32 Ab-
satz1 Satz2 des Kreditwesengesetzes bestimmte
Schwelle zu Uberschreiten, bedarf einer Erlaubnis der
Bundesanstalt; die Bundesanstalt hat § 37 Absatz 4 des
Verwaltungsverfahrensgesetzes anzuwenden.

(1) unverédndert

(2) Eine Erlaubnis fur die Wertpapierneben-
dienstleistungen des § 2 Absatz 3 Nummer 1, 2 oder,
sofern nicht bereits nach Absatz 1 erlaubnispflichtig,
Nummer 4 oder eines Nebengeschafts im Sinne des § 2
Absatz 4 kann nur erteilt werden, wenn die Erlaubnis
zur Erbringung mindestens einer Wertpapierdienstleis-
tung vorliegt oder gleichzeitig erteilt wird; mit Erl6-
schen oder Aufhebung der Erlaubnis fir Wertpapier-
dienstleistungen erlischt automatisch auch die Erlaub-
nis fir die Wertpapiernebendienstleistung oder das Ne-
bengeschaft.

(2) Eine Erlaubnis fur die Wertpapierneben-
dienstleistungen des § 2 Absatz 3 Nummer 1 oder 2
oder eines Nebengeschéfts im Sinne des 8 2 Absatz 4
kann nur erteilt werden, wenn die Erlaubnis zur Erbrin-
gung mindestens einer Wertpapierdienstleistung vor-
liegt oder gleichzeitig erteilt wird; mit Erléschen oder
Aufhebung der Erlaubnis fir Wertpapierdienstleistun-
gen erlischt automatisch auch die Erlaubnis fur die
Wertpapiernebendienstleistung oder das Nebenge-
schéft.

(3) Wer neben dem Erbringen von Wertpapier-
dienstleistungen auch Finanzinstrumente fur eigene
Rechnung anschaffen und verdufRern will, ohne dass es
sich hierbei um Eigenhandel handelt (Eigengeschaft),
bedarf auch hierfur der Erlaubnis der Bundesanstalt.

(3 unverandert
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(4) Eine Erlaubnis flr das Betreiben des Eigen-
geschafts bendtigt unabhdngig von einer Erlaubnis
nach Absatz 1 auch, wer das Eigengeschéaft als Mit-
glied oder Teilnehmer eines organisierten Marktes oder
eines multilateralen Handelssystems oder mit einem di-
rekten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz
oder mit Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten auf Emissionszertifikate betreibt. Die Per-
son gilt als Wertpapierinstitut.

(4) Eine Erlaubnis fiir das Betreiben des Eigen-
geschéfts benotigt unabhangig von einer Erlaubnis
nach Absatz 1 auch, wer das Eigengeschaft als Mit-
glied oder Teilnehmer eines organisierten Marktes oder
eines multilateralen Handelssystems oder mit einem di-
rekten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz
oder mit Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten auf Emissionszertifikate betreibt. Wer nach
Satz 1 der schriftlichen Erlaubnis der Bundesan-
stalt bedarf, gilt als Wertpapierinstitut.

(5) Einer Erlaubnis der Bundesanstalt bedarf es
in den Fallen des Absatzes 4 nicht, wenn

(5) unverédndert

1. das Eigengeschéft als Mitglied oder Teilnehmer
eines organisierten Marktes oder eines multilate-
ralen Handelssystems oder mit einem direkten
elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz
von einem Unternehmen, das keine Wertpapier-
dienstleistungen erbringt, betrieben wird, um ob-
jektiv messbar die Risiken aus der Geschaftstatig-
keit oder dem Liquiditats- und Finanzmanage-
ment des Unternehmens oder der Gruppe, dem das
Unternehmen angehért, zu reduzieren,

2. das Eigengeschéft mit Emissionszertifikaten von
einem Betreiber im Sinne des 8§ 3 Nummer 4 des
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes  betrie-
ben wird, der keine Wertpapierdienstleistungen
erbringt oder

3. das Eigengeschéft ausschlieBlich mit Warenter-
mingeschaften, Emissionszertifikaten und Deri-
vaten auf Emissionszertifikate betrieben wird und

a) das Unternehmen nicht Teil einer Unterneh-
mensgruppe ist, die in der Haupttatigkeit
Wertpapierdienstleistungen erbringt,

b) die Wertpapierdienstleistung des Unterneh-

mens und der Gruppe im Verhéltnis zu der
sonstigen Tatigkeit des Unternehmens sowie
der Gruppe auf individueller und aggregier-
ter Basis eine Nebentétigkeit im Sinne des
Avrtikels 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/592 ist,

c) das Unternehmen die Inanspruchnahme die-
ser Ausnahme der Bundesanstalt j&hrlich an-
zeigt und

d) das Unternehmen auf Anforderung der Bun-
desanstalt unverziglich mitteilt, aufgrund
welcher Tatsachen und Berechnungsverfah-

ren gemal der Delegierten Verordnung (EU)




Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

—-55—

Drucksache 19/28480

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

2017/592 es die Ausnhahme in Anspruch
nimmt oder

4. das Eigengeschaft als Mitglied einer Borse oder
Teilnehmer eines Handelsplatzes von einem in ei-
nem Drittstaat ansdssigen Unternehmen betrieben
wird; dies gilt bis zu einer Entscheidung der Eu-
ropaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde Uber eine Eintragung des Unternehmens in
das Register nach Artikel 48 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 uber Mérkte fur
Finanzinstrumente und zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr.648/2012 (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L 270
vom 15.10.2015, S. 4; L 278 vom 27.10.2017,
S.54), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
2019/2033 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 314)
geandert worden ist.

Far Zeitpunkt, Inhalt und Form der Anzeige nach
Satz 1 Nummer 3 Buchstabe ¢ und fir die Fiihrung ei-
nes betreffenden 6ffentlichen Registers kénnen nahere
Bestimmungen in der Rechtsverordnung nach § 14
Absatz 3 erlassen werden; insbesondere kann dem Un-
ternehmen ein schreibender Zugriff auf die fir dieses
Unternehmen einzurichtende Seite des Registers ge-
stattet werden. Wird der schreibende Zugriff gestattet,
ist das Unternehmen fir die Richtigkeit und Aktualitét
der Seite verantwortlich.

(6) Einer Erlaubnis der Bundesanstalt bedarf es
auch, wenn ein Wertpapierinstitut, dem eine Erlaubnis
nach Absatz 1 Satz 1 erteilt wurde, eigene Finanzin-
strumente vertreibt, soweit dies nicht als Erbringen ei-
ner Wertpapierdienstleistung oder als Betreiben des Ei-
gengeschafts nach Absatz 3 unter Erlaubnisvorbehalt
steht. Absatz 1 zweiter Halbsatz gilt entsprechend.

(6) unverédndert

(7) Eine Erlaubnis nach Absatz1l, 4 oder
Absatz 5 kann nicht mit einer Erlaubnis nach § 32 des
Kreditwesengesetzes, § 10 Absatz 1, § 11 Absatz 1 des
Gesetzes Uber die Beaufsichtigung von Zahlungsdiens-
ten, § 8 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder § 20
des Kapitalanlagegesetzbuchs verbunden werden. Fir
Wertpapierinstitute tritt die Pflicht der Erlaubnis nach
8 32 des Kreditwesengesetzes hinter die Erlaubnis nach
diesem Gesetz zuriick.

(7) Eine Erlaubnis nach Absatz1l, 4 oder
Absatz 5 kann nicht mit einer Erlaubnis nach 8§ 32 des
Kreditwesengesetzes, nach § 10 Absatz 1 oder § 11
Absatz1l des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes,
nach §8 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder
nach 8 20 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder mit ei-
ner Registrierung nach § 34 Absatz 1 des Zahlungs-
diensteaufsichtsgesetzes verbunden werden. Fir
Wertpapierinstitute tritt die Pflicht der Erlaubnis nach
8§ 32 des Kreditwesengesetzes hinter die Erlaubnis nach
diesem Gesetz zurlck.

(8) Eine Erlaubnis kann mit Auflagen versehen
werden, die sich im Rahmen des mit diesem Gesetz
verfolgten Zwecks halten missen.

(8 unverédndert
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(9) Eine Erlaubnis nach Absatz 1 kann auf ein-
zelne Wertpapierdienstleistungen oder inhaltlich da-
hingehend beschrankt werden, dass das Wertpapier-
institut nicht befugt ist, Eigentum oder Besitz am Kun-
dengeld oder Kundenwertpapieren zu erwerben.

(9 unverédndert

§16

§16

Erlaubnisverfahren und Bekanntmachung

unverandert

(1) Vor Erteilung einer Erlaubnis hat die Bun-
desanstalt die Entschadigungseinrichtung der Wertpa-
pierhandelsunternehmen nach § 6 Absatz 1 Satz 1 des
Anlegerentschadigungsgesetzes zu horen. Mit der Er-
teilung der Erlaubnis ist das Wertpapierinstitut dieser
Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsun-
ternehmen zugeordnet. Dies ist dem Wertpapierinstitut
mitzuteilen.

(2) Die Bundesanstalt hat vor Erteilung der Er-
laubnis fur das Erbringen von Wertpapierdienstleistun-
gen die zustédndigen Stellen des Herkunftsvertragsstaa-
tes des Unternehmens anzuhdren, wenn die Erlaubnis
einem Unternehmen erteilt werden soll, das

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen eines Kre-
ditinstituts, eines Wertpapierinstituts, eines Bor-
senbetreibers oder eines Erstversicherungsunter-
nehmens ist und dessen Mutterunternehmen in ei-
nem anderen Vertragsstaat zugelassen ist oder

2. durch dieselben natrlichen Personen oder Unter-
nehmen kontrolliert wird, die ein Kreditinstitut,
ein Wertpapierinstitut, einen Bérsenbetreiber oder
ein Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in ei-
nem anderen Vertragsstaat kontrollieren.

Die Anhérung erstreckt sich insbesondere auf die An-
gaben, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit und
fachlichen Eignung der Geschéftsleiter sowie fur die
Beurteilung der Zuverldssigkeit der Inhaber einer be-
deutenden Beteiligung an Unternehmen derselben
Gruppe mit Sitz in dem betreffenden Vertragsstaat er-
forderlich sind.

(3) Die Bundesanstalt muss dem Antragsteller
einer Erlaubnis binnen sechs Monaten nach Einrei-
chung der vollstandigen Unterlagen fir einen Erlaub-
nisantrag mitteilen, ob eine Erlaubnis erteilt oder ver-
sagt wird.

(4) Die Bundesanstalt hat die Erteilung einer Er-
laubnis im Bundesanzeiger bekannt zu machen. Sie
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teilt jede Zulassung eines Wertpapierinstituts der Euro-
paischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde mit
unter Angabe der Dienstleistungen, fur die eine Zulas-
sung erteilt wurde, und aktualisiert regelméRig ihre
Mitteilung.

(5) Die Bundesanstalt fiihrt ein Wertpapierinsti-
tutsregister und verdffentlicht dies auf ihrer Internet-
seite. In das Wertpapierinstitutsregister sind alle inlan-
dischen Wertpapierinstitute, denen eine Erlaubnis nach
8 15 Absatz 1 erteilt worden ist, mit dem Datum der
Erteilung und dem Umfang der Erlaubnis und gegebe-
nenfalls dem Datum des Erldschens oder der Aufhe-
bung der Erlaubnis einzutragen. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrats bedarf, néhere
Bestimmungen zum Inhalt des Registers und zu den
Mitwirkungspflichten der Wertpapierinstitute bei der
Fihrung des Registers erlassen. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Ermdachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gibertragen.

§17 8§17
Anfangskapital Anfangskapital
(1) Das Anfangskapital betragt (1) Das Anfangskapital betragt

1. 750 000 Euro fiir ein Wertpapierinstitut, das eine | 1. 750 000 Euro fir ein Wertpapierinstitut,
Erlaubnis fiir den Eigenhandel oder das Emissi-
onsgeschaft beantragt, auf eigene Rechnung han-
delt oder die Erlaubnis zum Betreiben des organi-
sierten Handelssystems (8 2 Absatz 2 Nummer 7)
beantragt und im Rahmen des OTF-Geschéfts auf
eigene Rechnung abschlieft, sowie fiir ein Wert-
papierinstitut, das die Erlaubnis fur die Verwah-
rung und Verwaltung im Sinne des § 2 Absatz 3
Nummer 1, das Wertpapierkreditgeschaft, das
eingeschréankte Verwahrgeschéft oder das Eigen-
geschaft nach § 15 Absatz 4 beantragt,

a) das eine Erlaubnis fir den Eigenhandel
oder das Emissionsgeschaft beantragt und
im Rahmen dieser Erlaubnis auf eigene
Rechnung handelt,

b) das eine Erlaubnis zum Betreiben des or-
ganisierten Handelssystems im Sinne des
8 2 Absatz 2 Nummer 7 beantragt und im
Rahmen dieser Erlaubnis Geschéafte auf
eigene Rechnung abschlie3t, oder

¢) das eine Erlaubnis fir die Verwahrung
und Verwaltung im Sinne des § 2 Absatz 3
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Nummer 1, das Wertpapierkreditge-
schéft, das eingeschrankte Verwahrge-
schéft oder das Eigengeschaft nach § 15
Absatz 4 beantragt,

2. 75000 Euro fiir ein Wertpapierinstitut, das eine
Erlaubnis fir das Erbringen der Anlagevermitt-
lung, Abschlussvermittlung, Finanzportfoliover-
waltung, Anlageberatung oder flir das Platzie-
rungsgeschéft beantragt und dessen Erlaubnis da-
hingehend beschrankt ist, dass es im Zusammen-
hang mit diesen Wertpapierdienstleistungen kein
Eigentum oder keinen Besitz an Kundengeldern
oder Kundenwertpapieren haben darf oder

unverdndert

3. 150000 Euro bei anderen Wertpapierinstituten,
die eine Erlaubnis fir Wertpapierdienstleistungen
beantragen, die nicht unter Nummer 1 oder 2 fal-
len.

unverandert

(2) Das Anfangskapital eines Wertpapierinsti-
tuts ist nach Artikel 4 Nummer 18 der Verordnung
(EU) 2019/2033 in Verbindung mit Artikel 3 Num-
mer 18, den Artikeln9 und 11 der Richtlinie
2019/2034 zu bestimmen. Das Anfangskapital setzt
sich aus den in Artikel 11 der Richtlinie 2019/2034 in
Verbindung mit Artikel 9 der Verordnung (EU)
2019/2033 benannten Eigenmittelbestandteilen zusam-
men.

(2) unverédndert

(3) Bei Einzelpersonen oder Personenhandels-
gesellschaften, welche die Bedingungen fir Kleine
Wertpapierinstitute erfiillen, sind als Posten oder In-
strument fur das harte Kernkapital die Risikoaktiva des
Inhabers oder personlich haftenden Gesellschafters als
Abzugspositionen bei der Berechnung des Anfangska-
pitals zu berticksichtigen. Das freie Vermdgen der In-
haber oder Gesellschafter bleibt bei der Berechnung
unberticksichtigt. Die Bundesanstalt teilt der Europai-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde und der
Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde die vorgenann-
ten Posten oder Instrumente, die als Eigenmittel gelten,
zur Aufnahme in ein von der Européischen Bankenauf-
sichtsbehdrde zusammen mit der Europdischen Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehdrde zu verdffentlichen-
des Verzeichnis sémtlicher Arten von Mitteln oder In-
strumenten in jedem Vertragsstaat mit.

(3 unverandert

(4) Bei Anlageberatern, Anlagevermittlern, Ab-
schlussvermittlern, Finanzportfolioverwaltern oder
Unternehmen, die das Platzierungsgeschaft betreiben,
die nicht befugt sind, sich bei der Erbringung von Fi-
nanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern
oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen, gilt die

(4) unverédndert
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Anlage von eigenen Mitteln durch das Halten von Po-
sitionen in Finanzinstrumenten im Anlagebuch fiir die
Zwecke der Solvenzaufsicht nicht als Handel fur ei-
gene Rechnung.

(5) 8309 Nummer 3 und die §8 313, 314, 489,
490, 723 bis 725, 727 und 728 des Birgerlichen Ge-
setzbuchs, die §§ 132 bis 135 des Handelsgesetzbuchs
und die 88 254, 297 Absatz 1, § 304 Absatz 4 und
8 305 Absatz 5 Satz 4 des Aktiengesetzes sind nicht
anzuwenden, wenn Zweck einer Kapitaliiberlassung
die Uberlassung von Eigenmitteln im Sinne des Arti-
kels 72 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist. § 309
Nummer 3 des Biirgerlichen Gesetzbuchs findet auch
keine Anwendung auf Verbindlichkeiten des Instituts,
welche die Voraussetzungen des Artikels 12 Absatz 16
Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europé-
ischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines ein-
heitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kredit-
instituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rah-
men eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus
und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABI.
L 225 vom 30.7.2014, S.1; L 101 vom 18.4.2015,
S. 62) mit Ausnahme von dessen Buchstaben d oder
des § 49 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes mit Ausnahme von dessen Nummer 4 erflllen
und eine Mindestlaufzeit von einem Jahr haben. Die
88 313, 314 und 490 Absatz 1 des Biirgerlichen Ge-
setzbuchs finden auf Vertrage, die Verbindlichkeiten
des Instituts begriinden, welche die Voraussetzungen
des Artikels 12 Absatz 16 Satz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 mit Ausnahme von dessen Buchstaben d
oder des § 49 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes mit Ausnahme von dessen Nummer 4 er-
fullen und eine Mindestlaufzeit von einem Jahr haben,
wahrend der vereinbarten Laufzeit keine Anwendung.
Kindigt ein stiller Gesellschafter, der sich am Handels-
gewerbe eines Instituts mit einer Vermogenseinlage
beteiligt, welche die in Satz 3 genannten VVoraussetzun-
gen erflllt und eine Mindestlaufzeit von einem Jahr
hat, die Gesellschaft oder seine Beteiligung aulReror-
dentlich, so wird der gesetzliche oder vertragliche Ab-
findungs- oder Auszahlungsanspruch nicht vor Ablauf
der vereinbarten Laufzeit fallig.

(5) unverandert

(6) Das Anfangskapital betragt 25 000 Euro fur
Unternehmen, die

(6) unverandert

1. die Eigengeschéfte auch an auslandischen Deri-
vatemarkten und an Kassamarkten nur zur Absi-
cherung dieser Positionen betreiben,
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2. das Finanzkommissionsgeschaft oder die Anlage-
vermittlung nur flir andere Mitglieder dieser
Markte erbringen oder

3. im Wege des Eigenhandels im Sinne des §2
Absatz 2 Nummer 10 Buchstabe a als Market Ma-
ker im Sinne des § 36 Absatz 5 des Wertpapier-
handelsgesetzes Preise flir andere Mitglieder die-
ser Mérkte stellen,

sofern fur die Erflllung der Vertrage, die diese Unter-
nehmen an diesen Mérkten oder in diesen Handelssys-
temen schlielen, Clearingmitglieder derselben Markte
oder Handelssysteme haften.

§18 §18

Versagung der Erlaubnis unverandert

(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. die zum Geschaftsbetrieb erforderlichen Mittel,
insbesondere ein ausreichendes Anfangskapital,
das die Anforderungen des 8 17 erflllt, nicht zur
Verfligung stehen;

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
ein Antragsteller oder ein Geschéftsleiter nicht zu-
verlassig ist;

3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass der In-
haber einer bedeutenden Beteiligung oder, wenn
er eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher
oder satzungsmalRiger Vertreter, oder, wenn er
eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Ge-
sellschafter nicht zuverlassig ist oder aus anderen
Griinden nicht den im Interesse einer soliden und
umsichtigen Fihrung des Wertpapierinstituts zu
stellenden Anspriichen genligt;

4. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
der Inhaber oder ein Geschaftsleiter nicht die zur
Leitung des Wertpapierinstituts erforderliche
fachliche Eignung hat und auch nicht eine andere
Person nach § 20 Absatz 6 als Geschéftsleiter be-
traut wird;

5. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
ein Geschéftsleiter nicht Uber die zur Wahrneh-
mung seiner Aufgaben ausreichende Zeit verfugt;

6. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
ein Geschéftsleiter eines Kleinen oder Mittleren
Wertpapierinstituts gegen die Anforderungen des
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§ 20 Absatz 4 oder bei einem GroRen Wertpapie-
rinstitut gegen 8 25c Absatz 2 des Kreditwesenge-
setzes verstolit;

das Wertpapierinstitut im Falle der Erteilung der
Erlaubnis Tochterunternehmen einer Finanzhol-
dinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 16 der Verordnung (EU) 2019/2033 in
Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Nummer 20
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder einer ge-
mischten Finanzholdinggesellschaft im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 40 der Verordnung
(EU) 2019/2033 in Verbindung mit Artikel 2
Nummer 15 der Richtlinie 2002/87/EG wird und
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine
Person im Sinne des § 62 nicht zuverlassig ist
oder nicht die zur Fihrung der Geschafte der In-
vestmentholdinggesellschaft oder der gemischten
Finanzholdinggesellschaft erforderliche fachliche
Eignung hat;

ein Wertpapierinstitut, das befugt ist, bei der Er-
bringung von Wertpapierdienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen Eigentum oder
Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden
zu erwerben, oder die gemaR einer Bescheinigung
der Bundesanstalt nach § 4 Absatz 1 Nummer 2
des Gesetzes Uber die Zertifizierung von Alters-
vorsorgevertragen befugt ist, Altersvorsorgever-
trdge anzubieten, nicht mindestens zwei Ge-
schéftsleiter hat, die nicht nur ehrenamtlich fir
das Wertpapierinstitut téatig sind;

das Wertpapierinstitut seine Hauptverwaltung
und, soweit es sich um eine juristische Person
handelt, seinen juristischen Sitz nicht im Inland
hat oder

10.

das Wertpapierinstitut nicht bereit oder in der
Lage ist, die erforderlichen organisatorischen
Vorkehrungen zum ordnungsmaRigen Betreiben
der Geschafte, fiir die es die Erlaubnis beantragt,
zu schaffen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis versa-

gen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
eine wirksame Aufsicht iber das Wertpapierinstitut be-
eintrachtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1.

das Wertpapierinstitut mit anderen Personen oder
Unternehmen in einen Unternehmensverbund ein-
gebunden ist oder in einer engen Verbindung zu
einem solchen steht, der durch die Struktur des
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Beteiligungsgeflechtes oder mangelhafte wirt-
schaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht
Uber das Wertpapierinstitut beeintrachtigt;

2. eine wirksame Aufsicht liber das Wertpapierinsti-
tut wegen der fir solche Personen oder Unterneh-
men geltenden Rechts- oder Verwaltungsvor-
schriften eines Drittstaates beeintrachtigt wird o-
der

3. das Wertpapierinstitut Tochterunternehmen eines
Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat
ist, das im Staat seines Sitzes oder seiner Haupt-
verwaltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder
dessen zustandige Aufsichtsbehdrde zu einer be-
friedigenden Zusammenarbeit mit der Bundesan-
stalt nicht bereit ist.

(3) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auch
versagen, wenn entgegen der Delegierten VVerordnung
(EU) 2017/1943 der Erlaubnisantrag keine ausreichen-
den Angaben oder Unterlagen enthalt.

(4) Aus anderen als den in den Absatzen 1 bis 3
genannten Griinden darf die Erlaubnis nicht versagt
werden.

§19

8§19

Erloschen und Aufhebung der Erlaubnis

Erloschen und Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn

(1) unverédndert

1. von ihr nicht innerhalb eines Jahres seit ihrer Er-
teilung Gebrauch gemacht wird oder

2. dem Wertpapierinstitut eine Erlaubnis nach § 32
Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes erteilt
wird.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis aufer
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensge-
setzes aufheben, wenn

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auBBer
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensge-
setzes aufheben, wenn

1. der Geschaftsbetrieb, auf den sich die Erlaubnis
bezieht, seit mehr als sechs Monaten nicht mehr
ausgeubt worden ist;

1. unveréandert

2. ihr Tatsachen bekannt werden, welche die Versa-
gung der Erlaubnis nach §18 Absatz 1 und 2
rechtfertigen wiirden;

2. unverdndert

3. Gefahr fir die Erflllung der Verpflichtungen des
Wertpapierinstituts gegenuber seinen Kunden,
insbesondere fur die Sicherheit der dem Wertpa-
pierinstitut anvertrauten Vermdgenswerte besteht

3. unverdndert
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und die Gefahr nicht durch andere MaRRnahmen
nach diesem Gesetz abgewendet werden kann;

4. das Wertpapierinstitut schwerwiegend, wieder-|4. unveré&dndert
holt oder systematisch gegen Bestimmungen die-
ses Gesetzes, des Geldwaschegesetzes, des Wert-
papierhandelsgesetzes, der Verordnung (EU)
2015/847 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 20. Mai 2015 iber die Ubermittlung
von Angaben bei Geldtransfers und zur Aufhe-
bung der Verordnung (EU) Nr. 1781/2006 (ABI.
L 141 vom 5.6.2015, S. 1), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) 2019/2175 (ABI. L 334 vom
27.12.2019, S. 1) geédndert worden ist, oder die
zur Durchflihrung dieser Gesetze erlassenen Ver-
ordnungen oder vollziehbaren Anordnungen ver-
stol3en hat;

5. das Wertpapierinstitut nachhaltig gegen die Arti-|5. unverdndert
kel 14, 15, 16 Absatz 1 oder Absatz 2, Artikel 17
Absatz 1, 2, 4, 5 oder 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6,
Artikel 19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 oder 11 oder Ar-
tikel 20 Absatz1l der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 oder sich auf diese Bestimmungen
beziehende Anordnungen der Bundesanstalt ver-
stoRen hat;

6. das Wertpapierinstitut die in den Artikeln 11 und|{6. unveré&ndert
43 der Verordnung (EU) 2019/2033 niedergeleg-
ten aufsichtlichen Anforderungen nicht mehr er-
fullt;

7. das Wertpapierinstitut als Gegenpartei von Wert- | 7. das Wertpapierinstitut als Gegenpartei von Wert-
papierfinanzierungsgeschéften nachhaltig gegen papierfinanzierungsgeschéften nachhaltig gegen
die Pflichten und Anforderungen von Artikel 4 die Pflichten und Anforderungen von Artikel 4
oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Eu- oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 25. No- ropéischen Parlaments und des Rates vom 25. No-
vember 2015 Uber die Transparenz von Wertpa- vember 2015 Uber die Transparenz von Wertpa-
pierfinanzierungsgeschéften und der Weiterver- pierfinanzierungsgeschéften und der Weiterver-
wendung sowie zur Anderung der Verordnung wendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015,
S. 1) oder sich auf diese Bestimmungen bezie- S. 1), die durch die Verordnung (EU) 2021/23
hende Anordnungen der Bundesanstalt verstoRen (ABI. L 22 vom 22.1.2021, S. 1) geandert wor-
hat, oder den ist, oder sich auf diese Bestimmungen bezie-

hende Anordnungen der Bundesanstalt verstoRen
hat, oder
8. das Wertpapierinstitut nachhaltig gegen Artikel 7{8. unverédndert

Absatz 1 Satz 3 oder Artikel 11 Absatz 1 Satz 3
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder sich auf
diese Bestimmungen beziehende Anordnungen
der Bundesanstalt verstol3en hat.

(3) Die Erlaubnis soll durch die Bundesanstalt
aufgehoben werden, wenn Uber das Wertpapierinstitut

(3 unverandert
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ein Insolvenzverfahren erdffnet oder die Einstellung
des Geschaftsbetriebs des Wertpapierinstituts be-
schlossen worden ist. Der Wegfall der Erlaubnis hin-
dert die fiir die Insolvenz zustdndigen Personen nicht
daran, bestimmte Tatigkeiten des Wertpapierinstituts
weiter zu betreiben, soweit dies fur Zwecke des Insol-
venz- oder Liquidationsverfahrens erforderlich oder
angezeigt ist.

(4) §48 Absatz4 Satz1l und 849 Absatz 2
Satz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes (ber die
Jahresfrist sind nicht anzuwenden.

(4) unverédndert

(5) Die Bundesanstalt hat die Aufhebung oder
das Erloschen der Erlaubnis im Bundesanzeiger be-
kannt zu machen. Sie hat die zustandigen Behorden
oder sonstigen zustandigen Stellen der anderen Ver-
tragsstaaten zu unterrichten, in denen das Wertpapier-
institut Zweigniederlassungen errichtet hat oder im
Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs tatig ist. Sie unterrichtet die Europaische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehorde.

(5) unverédndert

Abschnitt 2

Abschnitt 2

Geschaftsleiter und Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgan

Geschéaftsleiter und Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgan

§20

§20

Geschaftsleiter

unverandert

(1) Die Geschéftsleiter eines Kleinen oder Mitt-
leren Wertpapierinstituts missen fiir die Leitung eines
Wertpapierinstituts fachlich geeignet und zuverlassig
sein und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausrei-
chend Zeit widmen. Die fachliche Eignung setzt vo-
raus, dass die Geschaftsleiter in ausreichendem Maf
theoretische und praktische Kenntnisse in den betref-
fenden Geschéften sowie Leitungserfahrung haben.
Das Vorliegen der fachlichen Eignung ist regelmalig
anzunehmen, wenn eine dreijahrige leitende Téatigkeit
bei einem Wertpapierinstitut von vergleichbarer Grolie
und Geschaftsart nachgewiesen wird. Der Nachweis
kann auch durch Tatigkeiten bei einem anderen Unter-
nehmen erbracht werden, sofern dieses eine vergleich-
bare Grole aufweist und von Art und Volumen in mit
dem Wertpapierinstitut vergleichbarer Weise Wertpa-
pierdienstleistungen erbringt.
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(2) Die Geschéftsleiter miissen in ihrer Gesamt-
heit die Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen ha-
ben, die zur Leitung des Wertpapierinstituts und zum
Verstandnis ihrer Tatigkeit erforderlich sind.

(3) Geschéftsleiter kann nicht sein, wer in dem-
selben Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans ist; im Falle einer Europdischen Ge-
sellschaft (SE) mit monistischem System gilt dies mit
der MaRgabe, dass ein geschaftsfihrender Direktor
nicht zugleich Vorsitzender oder nichtgeschéftsfiihren-
des Mitglied des Verwaltungsrates sein kann.

(4) Bei der Zahl der Leitungs- oder Aufsichts-
mandate, die ein Geschéftsleiter gleichzeitig innehaben
kann, sind der Einzelfall und die Art, der Umfang und
die Komplexitat der Geschéfte des Wertpapierinstituts
zu bericksichtigen.

(5) Das Kleine oder Mittlere Wertpapierinstitut
muss angemessene personelle und finanzielle Ressour-
cen einsetzen, um den Geschéftsleitern die Einflihrung
in ihr Amt zu erleichtern und die Fortbildung zu ermég-
lichen, die zur Aufrechterhaltung ihrer fachlichen Eig-
nung erforderlich ist.

(6) In Ausnahmeféllen kann die Bundesanstalt
auch eine andere mit der Fihrung der Geschafte be-
traute und zur Vertretung ermachtigte Person widerruf-
lich als Geschaftsleiter einsetzen, wenn sie zuverlassig
ist und die erforderliche fachliche Eignung hat;
Absatz 1 ist anzuwenden. Wird das Wertpapierinstitut
von einem Einzelkaufmann betrieben, so kann in Aus-
nahmefallen unter den Voraussetzungen des Satzes 1
eine von dem Inhaber mit der Fihrung der Geschafte
betraute und zur Vertretung ermachtigte Person wider-
ruflich als Geschéftsleiter eingesetzt werden. Beruht
die Einsetzung einer Person als Geschaftsleiter auf ei-
nem Antrag des Wertpapierinstituts, so kann sie nur auf
Antrag des Wertpapierinstituts oder des Geschéftslei-
ters widerrufen werden.

(7) 8§45 der Gewerbeordnung findet keine An-
wendung.

§21

§21

Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan

unverandert

(1) Die Mitglieder des Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgans eines Kleinen oder Mittleren Wertpapier-
instituts mussen zuverldssig sein, die erforderliche
Sachkunde zur Wahrnehmung der Kontrollfunktion so-
wie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschifte,
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die das jeweilige Unternehmen betreibt, besitzen und
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend Zeit
widmen. Bei der Priifung, ob eine der in Satz 1 genann-
ten Personen die erforderliche Sachkunde besitzt, be-
riicksichtigt die Bundesanstalt den Umfang und die
Komplexitat der von dem Wertpapierinstitut, der In-
vestmentholdinggesellschaft oder der gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaft betriebenen Geschéfte.

(2) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan muss
in seiner Gesamtheit die Kenntnisse, Fahigkeiten und
Erfahrungen haben, die zur Wahrnehmung der Kon-
trollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung
der Geschéftsleiter des Wertpapierinstituts oder der In-
vestmentholding-Gruppe, der gemischten Finanzhol-
dinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-
Gruppe notwendig sind. Die Vorschriften der Mitbe-
stimmungsgesetze Uber die Wahl und Abberufung der
Arbeitnehmervertreter im Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgan bleiben unberihrt.

(3) Kleine oder Mittlere Wertpapierinstitute, In-
vestmentholdinggesellschaften und gemischte Finanz-
holdinggesellschaften miissen angemessene personelle
und finanzielle Ressourcen einsetzen, um den Mitglie-
dern des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans die Ein-
fihrung in ihr Amt zu erleichtern und die Fortbildung
zu ermdglichen, die zur Aufrechterhaltung der erfor-
derlichen Sachkunde notwendig ist.

(4) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan muss
die Geschéftsleiter auch im Hinblick auf die Einhaltung
der einschldagigen aufsichtsrechtlichen Regelungen
tberwachen. Es muss der Erdrterung von Strategien,
Risiken und Vergutungssystemen flir Geschaftsleiter
und Mitarbeiter ausreichend Zeit widmen.

(5) Die Ausgestaltung der Vergitungssysteme
fiir Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
darf im Hinblick auf die wirksame Wahrnehmung der
Uberwachungsfunktion des Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgans keine Interessenkonflikte erzeugen. Fir
die Tatigkeit im Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan
durfen dessen Mitglieder keine variablen Vergutungs-
bestandteile erhalten. Die Vergltung ist geschlechts-
neutral; eine Entgeltbenachteiligung wegen des Ge-
schlechts ist unzuldssig.
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§22

§22

Malinahmen gegen Geschéftsleiter und Mitglieder
des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans

Malinahmen gegen Geschaftsleiter und Mitglieder
des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans

(1) In den Féllen des 8§19 Absatz?2
Nummer 2 bis 4 kann die Bundesanstalt, statt die Er-
laubnis aufzuheben,

(1) unverandert

1. die Abberufung einzelner oder aller Geschéftslei-
ter, im Falle einer Personengesellschaft jedoch
nur, wenn mindestens ein Geschaftsleiter ver-
bleibt, verlangen und

2. diesen Geschéftsleitern die Aufnahme oder Aus-
Ubung ihrer Téatigkeit bei Wertpapierinstituten in
der Rechtsform einer juristischen Person untersa-
gen.

(2) Im Falle eines Verstol3es gegen Vorschriften
des Kapitels 4 dieses Gesetzes oder die Verordnung
(EU) 2015/847 kann die Bundesanstalt dem verant-
wortlichen Geschaftsleiter eines Wertpapierinstituts
die Aufnahme und Ausiibung einer Tétigkeit bei Ver-
pflichteten nach 8 2 Absatz 1 des Geldwdschegesetzes
untersagen.

(2) unverédndert

(3) Ist im Falle von Absatz 1 Nummer 2 oder
Absatz 2 die Aufnahme oder Auslibung der Téatigkeit
unbefristet untersagt worden, kann der Betroffene fri-
hestens nach zwei Jahren nach Bestandskraft der Un-
tersagung deren Aufhebung beantragen.

(3 unverédndert

(4) Die Bundesanstalt kann einen Geschaftslei-
ter verwarnen, wenn dieser gegen die Bestimmungen
dieses Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
der Verordnung (EU) 2019/2033, der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, der Verordnung (EU) 2015/2365, der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Re-
ferenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung ei-
nes Investmentfonds verwendet werden, und zur Ande-
rung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU so-
wie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171
vom 29.6.2016, S. 1; L 306 vom 15.11.2016, S. 43), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2175 (ABI. L
334 vom 27.12.2019, S. 1) gedndert worden ist, des
Depotgesetzes, des Geldwéschegesetzes oder des
Wertpapierhandelsgesetzes, gegen die Artikel 6, 7, 9,
18 bis 26 oder 27 Absatz 1 oder 4 der Verordnung (EU)

(4) Die Bundesanstalt kann einen Geschaftslei-
ter verwarnen, wenn dieser gegen die Bestimmungen
dieses Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
der Verordnung (EU) 2019/2033, der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, der Verordnung (EU) 2015/2365, der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 8. Juni 2016 iber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Re-
ferenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung ei-
nes Investmentfonds verwendet werden, und zur Ande-
rung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU so-
wie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171
vom 29.6.2016, S. 1; L 306 vom 15.11.2016, S. 43), die
zuletzt durch die Verordnung 2021/168 (ABI. L 49
vom 12.2.2021, S.61) geéndert worden ist, des Depot-
gesetzes, des Geldwéschegesetzes oder des Wertpa-
pierhandelsgesetzes, gegen die Artikel 6, 7, 9, 18 bis 26
oder 27 Absatz1l oder 4 der Verordnung (EU)
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2017/2402 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 12. Dezember 2017 zur Festlegung eines allge-
meinen Rahmens fur Verbriefungen und zur Schaffung
eines spezifischen Rahmens fiir einfache, transparente
und standartisierte Verbriefung und zur Anderung der
Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S. 35), ge-
gen die zur Durchfihrung dieser Gesetze erlassenen
Verordnungen, die zur Durchfiihrung der Richtlinie
2013/36/EU, der Richtlinie (EU) 2019/2034 und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie der Verordnung
(EU) 2019/2033 erlassenen Rechtsakte, die zur Durch-
fuhrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, der Ver-
ordnung (EU) Nr.596/2014, der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der
Verordnung (EU) 2015/2365, der Verordnung (EU)
2016/1011 oder der Verordnung (EU) 2017/2402 erlas-
senen Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Bun-
desanstalt verstoRBen hat. Gegenstand der Verwarnung
ist die Feststellung des entscheidungserheblichen
Sachverhaltes und des hierdurch begriindeten Versto-
Res.

2017/2402 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 12. Dezember 2017 zur Festlegung eines allge-
meinen Rahmens fir Verbriefungen und zur Schaffung
eines spezifischen Rahmens fiir einfache, transparente
und standartisierte Verbriefung und zur Anderung der
Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S. 35), ge-
gen die zur Durchfiihrung dieser Gesetze erlassenen
Verordnungen, die zur Durchfihrung der Richtlinie
2013/36/EU, der Richtlinie (EU) 2019/2034 und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie der Verordnung
(EU) 2019/2033 erlassenen Rechtsakte, die zur Durch-
fuhrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, der Ver-
ordnung (EU) Nr.596/2014, der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der
Verordnung (EU) 2015/2365, der Verordnung (EU)
2016/1011 oder der Verordnung (EU) 2017/2402 erlas-
senen Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Bun-
desanstalt verstoRen hat. Gegenstand der Verwarnung
ist die Feststellung des entscheidungserheblichen
Sachverhaltes und des hierdurch begriindeten Versto-
Res.

(5) Die Bundesanstalt kann die Abberufung ei-
nes Geschéftsleiters auch verlangen und diesem Ge-
schaftsleiter die Austibung seiner Téatigkeit bei Wertpa-
pierinstituten in der Rechtsform einer juristischen Per-
son untersagen, wenn dieser gegen die in
Absatz 4 Satz 1 genannten Rechtsakte oder gegen An-
ordnungen der Bundesanstalt verstolRen hat und trotz
Verwarnung nach Absatz 4 dieses Verhalten vorsatz-
lich oder leichtfertig fortsetzt.

(5) unverandert

(6) Die Bundesanstalt kann von dem Wertpapie-
rinstitut die Abberufung eines Mitglieds des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans verlangen und einer sol-
chen Person die Austibung ihrer Tatigkeit untersagen,
wenn

(6) Die Bundesanstalt kann von dem Wertpapie-
rinstitut die Abberufung eines Mitglieds des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans verlangen und einer sol-
chen Person die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagen,
wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
die Person nicht zuverlassig ist,

1. unveréandert

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
die Person nicht die erforderliche Sachkunde be-
sitzt,

2. unverdndert

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass
die Person der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
nicht ausreichend Zeit widmet,

3. unverdndert

4. der Person wesentliche Verstole des Unterneh-
mens gegen die Grundsétze einer ordnungsgema-
Ben Geschaftsfihrung wegen sorgfaltswidriger

4, unverandert
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Ausiibung ihrer Uberwachungs- und Kontroll-
funktion verborgen geblieben sind und sie dieses
sorgfaltswidrige Verhalten trotz Verwarnung
durch die Bundesanstalt fortsetzt,

5. die Person nicht alles Erforderliche zur Beseiti-
gung festgestellter VerstdlRe veranlasst hat und
dies trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt
auch weiterhin unterlasst,

5. unverdndert

6. die Person bereits Geschaftsleiter desselben Un-
ternehmens ist,

6. die Person bereits Geschaftsleiter desselben Un-
ternehmens ist oder

7. die Person Geschéftsleiter desselben Unterneh-
mens war und bereits zwei ehemalige Geschéfts-
leiter des Unternehmens Mitglieder des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans sind,

7. die Person Geschéftsleiter desselben Unterneh-
mens war und bereits zwei ehemalige Geschafts-
leiter des Unternehmens Mitglieder des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans sind.

8. bei GroRen Wertpapierinstituten die nach § 25d
Absatz 3 Satz 1 oder Satz 2 des Kreditwesengeset-
zes bezeichnete Person mehr als vier Kontroll-
mandate ausubt und die Bundesanstalt ihr nicht
die Austibung weiterer Mandate gestattet hat oder

entfallt

9. bei Grolien Wertpapierinstituten die nach § 25d
Absatz 3 Satz 1 oder Satz 2 des Kreditwesengeset-
zes bezeichnete Person mehr als eine Geschéfts-
leiter- und zwei Aufsichtsfunktionen ausiibt und
die Bundesanstalt ihr nicht die Austibung weiterer
Mandate gestattet hat.

entfallt

Bei Wertpapierinstituten, die aufgrund ihrer Rechts-
form einer besonderen Rechtsaufsicht unterliegen, er-
folgt eine MalRnahme nach Satz 1 erst nach Anhérung
der zustandigen Stelle fur die Rechtsaufsicht tber diese
Wertpapierinstitute. Soweit das Gericht auf Antrag des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ein Mitglied des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans abzuberufen hat,
kann dieser Antrag bei Vorliegen der VVoraussetzungen
nach Satz 1 auch von der Bundesanstalt gestellt wer-
den, wenn das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan dem
Abberufungsverlangen der Bundesanstalt nicht nach-
gekommen ist. Die Abberufung von Arbeitnehmerver-
tretern im Aufsichtsrat erfolgt allein nach den Vor-
schriften der Mitbestimmungsgesetze.

Bei Wertpapierinstituten, die aufgrund ihrer Rechts-
form einer besonderen Rechtsaufsicht unterliegen, er-
folgt eine MalRnahme nach Satz 1 erst nach Anhdrung
der zustandigen Stelle fur die Rechtsaufsicht (iber diese
Wertpapierinstitute. Soweit das Gericht auf Antrag des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ein Mitglied des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans abzuberufen hat,
kann dieser Antrag bei Vorliegen der VVoraussetzungen
nach Satz 1 auch von der Bundesanstalt gestellt wer-
den, wenn das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan dem
Abberufungsverlangen der Bundesanstalt nicht nach-
gekommen ist. Die Abberufung von Arbeitnehmerver-
tretern im Aufsichtsrat erfolgt allein nach den Vor-
schriften der Mitbestimmungsgesetze.

§23

§23

Tatigkeitsverbote fur nattrliche Personen, die
nicht Geschéaftsleiter sind

unverandert

(1) Die Bundesanstalt kann der firr einen Ver-
stol} gegen § 19 Absatz 2 Nummer 5, 7 oder 8 verant-
wortlichen natiirlichen Person, die zum Zeitpunkt des
VerstolRes nicht Geschéftsleiter ist, fir einen Zeitraum
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von bis zu zwei Jahren die Aufnahme und Ausiibung
einer Tétigkeit als Geschaftsleiter eines Wertpapierin-
stituts in der Rechtsform einer juristischen Person un-
tersagen.

(2) VerstoRt eine natUrliche Person, die zum
Zeitpunkt des wiederholten Verstol3es nicht Geschafts-
leiter ist, wiederholt gegen § 19 Absatz 2 Nummer 5, 7
oder 8 oder verstofit sie wiederholt gegen Artikel 14
oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder gegen
Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365,
kann die Bundesanstalt ihr die Aufnahme und Aus-
Ubung einer Tétigkeit als Geschaftsleiter bei einem
Wertpapierinstitut in der Rechtsform einer juristischen
Person dauerhaft untersagen. 822 Absatz 1 und 4
bleibt unberiihrt. Im Falle eines Verstof3es gegen die
88 25i, 25k oder 25m des Kreditwesengesetzes oder
gegen die Verordnung (EU) 2015/847 kann die Bun-
desanstalt auch einer fur den VerstoR verantwortlichen
natlrlichen Person, die zum Zeitpunkt des VerstoRRes
nicht Geschéftsleiter war, voriibergehend fiir einen
Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Aufnahme und
Ausiibung einer Téatigkeit als Geschaftsleiter bei Ver-
pflichteten nach § 2 Absatz 1 des Geldwéschegesetzes
untersagen.

Abschnitt 3

Abschnitt 3

Inhaber bedeutender Beteiligun-

Inhaber bedeutender Beteiligun-

gen gen
8§24 8§24
Anzeige Anzeige

(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammen-
wirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine
bedeutende Beteiligung an einem Wertpapierinstitut
direkt oder indirekt zu erwerben (interessierter Erwer-
ber) oder eine derartige bedeutende Beteiligung direkt
oder indirekt zu erhéhen mit der Folge, dass sein Anteil
an den Stimmrechten oder am Kapital die Grenzen von
20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent erreichen oder
tberschreiten wiirde oder das Wertpapierinstitut unter
seine Kontrolle kommen wiirde (beabsichtigter Er-
werb), hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank unverziiglich unter Angabe des Umfangs
der geplanten Beteiligung anzuzeigen. In der Anzeige
hat der interessierte Erwerber die fiir die Hohe der Be-
teiligung und die fur die Begriindung des maRgeblichen

(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammen-
wirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine
bedeutende Beteiligung an einem Wertpapierinstitut
direkt oder indirekt zu erwerben (interessierter Erwer-
ber) oder eine derartige bedeutende Beteiligung direkt
oder indirekt zu erhdhen mit der Folge, dass sein Anteil
an den Stimmrechten oder am Kapital die Grenzen von
20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent erreichen oder
Uberschreiten wiirde oder das Wertpapierinstitut unter
seine Kontrolle kommen wirde (beabsichtigter Er-
werb), hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank unverziiglich unter Angabe des Umfangs
der geplanten Beteiligung anzuzeigen. In der Anzeige
hat der interessierte Erwerber die fur die Hohe der Be-
teiligung und die fr die Begriindung des mafgeblichen
Einflusses wesentlichen Tatsachen und Unterlagen
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Einflusses sowie die Informationen gemaR der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2017/1946 anzugeben. Die
Bundesanstalt kann in einer Rechtsverordnung nach
8 14 Absatz 3 ndhere Bestimmungen hierzu treffen.

gemal der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1946
sowie die Personen und Unternehmen anzugeben,
von denen er die entsprechenden Anteile erwerben
will. Die Bundesanstalt kann in einer Rechtsverord-
nung nach 8§ 14 Absatz 3 nahere Bestimmungen hierzu
treffen.

(2) Unverzlglich anzuzeigen ist auch die beab-
sichtigte Aufgabe der direkt oder indirekt gehaltenen
bedeutenden Beteiligung oder die Unterschreitung der
in Absatz 1 genannten Grenzen fur Beteiligungen an
einem Wertpapierinstitut. Bei der Anzeige ist die beab-
sichtigte verbleibende Hohe der Beteiligung anzuge-
ben. Die Bundesanstalt kann eine Frist festsetzen, nach
deren Ablauf ihr die Person oder Personenhandelsge-
sellschaft oder das Unternehmen, welche die Anzeige
nach Satz 1 erstattet hat, den Vollzug oder den Nicht-
vollzug der beabsichtigten Absenkung oder Aufgabe
anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat die Person
oder Personenhandelsgesellschaft oder das Unterneh-
men, welche die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, die
Anzeige unverziglich bei der Bundesanstalt zu erstat-
ten.

(2) unverédndert

(3) Wer unabsichtlich eine bedeutende Beteili-
gung an einem Wertpapierinstitut erwirbt oder eine be-
deutende Beteiligung so erhoht, dass die Schwellen
von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimm-
rechte oder des Kapitals erreicht oder (berschritten
werden oder das Wertpapierinstitut unter seine Kon-
trolle kommt, hat dies der Bundesanstalt und der Deut-
schen Bundesbank unverziiglich anzuzeigen, sobald er
von dem Erwerb oder der Erhéhung Kenntnis erlangt
hat. Dies gilt auch, wenn er beabsichtigt, die Beteili-
gung so zurlckzufiihren, dass sie erneut unter den
Schwellenwert fallt, sofern die Beteiligung nicht un-
verziglich nach Kenntnis von dem Erwerb oder der Er-
hohung zurlickgefihrt wird. Gleiches gilt, wenn der In-
haber einer bedeutenden Beteiligung an einem Wertpa-
pierinstitut unabsichtlich seine bedeutende Beteiligung
aufgibt oder den Betrag seiner bedeutenden Beteili-
gung unter die Schwellen von 20 Prozent, 30 Prozent
oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals
senkt oder die Beteiligung so verandert, dass das Wert-
papierinstitut nicht mehr kontrolliertes Unternehmen
ist.

(3 unverédndert

(4) Die Bundesanstalt hat den Eingang einer
vollstandigen Anzeige umgehend, spatestens innerhalb
von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang gegeniiber
dem Anzeigepflichtigen zu bestatigen. In der Bestéti-
gung hat die Bundesanstalt dem Anzeigepflichtigen

(4) unverédndert
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den Tag mitzuteilen, an dem der Beurteilungszeitraum
nach § 25 Nummer 1 endet.

(5) Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung
hat jeden neu bestellten gesetzlichen oder satzungsma-
Rigen Vertreter oder neuen personlich haftenden Ge-
sellschafter mit den fur die Beurteilung von dessen Zu-
verlassigkeit wesentlichen Tatsachen der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank unverziglich an-
zuzeigen.

(5) unverédndert

§25

§25

Beurteilungszeitraum

unverandert

Die Bundesanstalt hat die Anzeige nach §24
Absatz 1 innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Datum
des Schreibens, mit dem sie den Eingang der vollstan-
digen Anzeige bestétigt hat, zu beurteilen (Beurtei-
lungszeitraum). Bis spatestens zum 50. Arbeitstag in-
nerhalb des Beurteilungszeitraums kann die Bundesan-
stalt weitere Informationen anfordern, die fiir den Ab-
schluss der Beurteilung notwendig sind. Die Anforde-
rung ergeht unter Angabe der zusatzlich benétigten In-
formationen. Die Bundesanstalt hat den Eingang der
weiteren Informationen umgehend, spétestens jedoch
innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang
gegeniiber dem Anzeigepflichtigen zu bestétigen. Der
Beurteilungszeitraum ist vom Zeitpunkt der Anforde-
rung der weiteren Informationen bis zu deren Eingang
bei der Bundesanstalt gehemmt. Der Beurteilungszeit-
raum betragt im Falle einer Hemmung nach Satz 5
hochstens 80 Arbeitstage. Die Bundesanstalt kann Er-
ganzungen oder Klarstellungen zu diesen Informatio-
nen anfordern; dies fihrt nicht zu einer erneuten Hem-
mung des Beurteilungszeitraums. Abweichend von
Satz 6 kann der Beurteilungszeitraum im Falle einer
Hemmung auf hoéchstens 90 Arbeitstage ausgedehnt
werden, wenn der Anzeigepflichtige

1. auBerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums an-
séssig ist oder beaufsichtigt wird oder

2. keine der Beaufsichtigung unterliegende natiirli-
che Person oder kein der Beaufsichtigung unter-
liegendes Unternehmen ist nach

a) der Richtlinie 2009/65/EG,

b) der Richtlinie 2009/138/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 25. No-
vember 2009 betreffend die Aufnahme und
Ausiibung der Versicherungs- und der Riick-
versicherungstatigkeit (Solvabilitat 11) (ABI.
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L 335 vom 17.12.2009, S.1; L 219 vom
25.7.2014, S.66; L 108 vom 28.4.2015,
S. 8), die zuletzt durch die Richtlinie (EU)
2018/843 (ABI. L 156 vom 19.6.2018, S. 43)
geédndert worden ist,

c) der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uiber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S.349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38; L 188
vom 13.7.2016, S. 28; L 273 vom 8.10.20186,
S.35; L 64 vom 10.3.2017, S. 116; L 278
vom 27.10.2017, S. 56), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) 2019/2115 (ABI. 320 vom
11.12.2019, S. 1) gedndert worden ist, oder

d) der Richtlinie 2013/36/EU.

§26

§26

Beurteilungskriterien und Untersagung

unverandert

(1) Die Bundesanstalt kann innerhalb des Beur-
teilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb der be-
deutenden Beteiligung oder ihre Erh6éhung untersagen,
wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigepflichtige, oder, wenn er eine juristi-
sche Person ist, auch ein gesetzlicher oder sat-
zungsméRiger Vertreter oder, wenn er eine Perso-
nenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschaf-
ter nicht zuverlassig ist oder aus anderen Griinden
nicht den im Interesse einer soliden und umsichti-
gen Fuhrung des Wertpapierinstituts zu stellenden
Anspriichen genligt; dies gilt im Zweifel auch
dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass er die von ihm aufgebrachten Mittel fiir den
Erwerb der bedeutenden Beteiligung durch eine
Handlung erbracht hat, die objektiv einen Straftat-
bestand erfillt;

2. das Wertpapierinstitut nicht in der Lage sein oder
bleiben wird, den Aufsichtsanforderungen insbe-
sondere nach diesem Gesetz, dem Kreditwesenge-
setz, dem Wertpapierhandelsgesetz, dem Finanz-
konglomerate-Aufsichtsgesetz, der Verordnung
(EU) Nr.575/2013 und der Verordnung (EU)
2019/2033 zu geniigen oder das Wertpapierinsti-
tut durch die Begriindung oder Erhéhung der be-
deutenden Beteiligung mit dem Inhaber der be-
deutenden Beteiligung in einen Unternehmens-
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verbund eingebunden wirde, der durch die Struk-
tur des Beteiligungsgeflechtes oder mangelhafte
wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Auf-
sicht Giber das Wertpapierinstitut oder einen wirk-
samen Austausch von Informationen zwischen
den zustandigen Stellen oder die Festlegung der
Aufteilung der Zustandigkeiten zwischen diesen
beeintrachtigt;

3. das Wertpapierinstitut durch die Begriindung oder
Erhoéhung der bedeutenden Beteiligung Tochter-
unternehmen eines Wertpapierinstituts oder eines
Kreditinstituts mit Sitz in einem Drittstaat wirde,
das im Staat seines Sitzes oder seiner Hauptver-
waltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder
dessen zustandige Aufsichtsstelle zu einer befrie-
digenden Zusammenarbeit mit der Bundesanstalt
nicht bereit ist;

4.  derkiinftige Geschéftsleiter nicht zuverlassig oder
nicht fachlich geeignet ist;

5. im Zusammenhang mit dem beabsichtigten Er-
werb oder der Erh6hung der Beteiligung Geldwa-
sche oder Terrorismusfinanzierung im Sinne des
Acrtikels 1 der Richtlinie (EU) 2015/849 stattfin-
det, stattgefunden hat, diese Straftaten versucht
wurden oder der Erwerb oder die Erhéhung das
Risiko eines solchen Verhaltens erhdhen koénnte
oder

6. der Anzeigepflichtige nicht tGber die notwendige
finanzielle Soliditat verfugt; dies ist insbesondere
dann der Fall, wenn der Anzeigepflichtige auf-
grund seiner Kapitalausstattung oder Vermdgens-
situation nicht den besonderen Anforderungen ge-
recht werden kann, die von Gesetzes wegen an die
Eigenmittel und die Liquiditat eines Wertpapier-
instituts gestellt werden.

(2) Die Bundesanstalt kann den Erwerb oder die
Erhohung der Beteiligung auch untersagen, wenn die
Angaben nach § 24 Absatz 1, auch in Verbindung mit
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1946 oder ei-
ner Verordnung nach § 14 Absatz 3, oder die zusatzlich
nach 8 25 angeforderten Informationen unvollstandig
oder nicht richtig sind oder nicht den Anforderungen
der Rechtsverordnung nach § 14 Absatz 3 entsprechen.
Die Bundesanstalt kann in den Fallen des Satzes 1, statt
den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden Beteili-
gung oder ihre beabsichtigte Erhéhung zu untersagen,
innerhalb des Beurteilungszeitraums auch Anordnun-
gen gegentiber dem Anzeigepflichtigen treffen, die ge-
eignet und erforderlich sind, die Annahme der in
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Absatz 1 genannten Untersagungsgriinde auszuschlie-
Ren.

(3) Die Bundesanstalt darf weder Vorbedingun-
gen an die Hohe der zu erwerbenden Beteiligung oder
der beabsichtigten Erhdéhung der Beteiligung stellen,
noch darf sie bei ihrer Priifung auf die wirtschaftlichen
Bedurfnisse des Marktes abstellen.

(4) Entscheidet die Bundesanstalt nach Ab-
schluss der Beurteilung, den Erwerb oder die Erhdéhung
der Beteiligung zu untersagen, teilt sie dem Anzeige-
pflichtigen die Entscheidung innerhalb von zwei Ar-
beitstagen und unter Einhaltung des Beurteilungszeit-
raums unter Angabe der Griinde mit. Bemerkungen
und Vorbehalte der fiir den Anzeigepflichtigen zustéan-
digen Stellen sind in der Entscheidung wiederzugeben;
die Untersagung darf nur aufgrund der in den
Absétzen 1 und 2 genannten Griinde erfolgen. Wird
der Erwerb oder die Erhéhung der Beteiligung nicht in-
nerhalb des Beurteilungszeitraums untersagt, kann der
Erwerb oder die Erhdhung vollzogen werden; die
Rechte der Bundesanstalt nach § 27 bleiben unberhrt.
Die Bundesanstalt kann eine Frist setzen, nach deren
Ablauf ihr der Anzeigepflichtige den VVollzug oder den
Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs oder der Er-
hoéhung anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat der
Anzeigepflichtige die Anzeige unverziglich bei der
Bundesanstalt einzureichen.

8§27 827
Untersagung der Stimmrechtsaustibung und Wei- unverandert
sungsrecht

(1) Die Bundesanstalt kann dem Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrol-
lierten Unternehmen die Austbung der Stimmrechte
untersagen und anordnen, dass tber die Anteile nur mit
ihrer Zustimmung verfligt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fir eine Untersagungsverfi-
gung nach § 26 Absatz 1 oder 2 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner
Pflicht nach § 24 zur vorherigen oder zur unver-
ziiglichen Unterrichtung der Bundesanstalt und
der Deutschen Bundesbank nicht nachgekommen
ist und diese Unterrichtung innerhalb einer von ihr
gesetzten Frist nicht nachgeholt hat,

3. die Beteiligung entgegen einer vollziehbaren Un-
tersagung nach 826 Absatz 1 oder 2 erworben
oder erh6ht worden ist,
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4.  der Inhaber der bedeutenden Beteiligung den Er-
werb oder die Erh6hung der Beteiligung innerhalb
des Beurteilungszeitraums nach § 25 vollzogen
hat oder

5. der Inhaber oder das die bedeutende Beteiligung
vermittelnde Unternehmen eine vollziehbare An-
ordnung gemaR § 26 Absatz 2 Satz 2 nicht erfullt
hat.

(2) Im Falle einer Untersagung nach Absatz 1
bestellt das Gericht am Sitz des Wertpapierinstituts auf
Antrag der Bundesanstalt, des Wertpapierinstituts oder
eines an ihm Beteiligten einen Treuhander, auf den es
die Austibung der Stimmrechte tbertrégt. Der Treuhan-
der hat bei der Auslibung der Stimmrechte den Interes-
sen einer soliden und umsichtigen Fiihrung des Wert-
papierinstituts Rechnung zu tragen. Uber die MaRnah-
men nach Absatz 1 hinaus kann die Bundesanstalt den
Treuh@nder mit der Ver&ulRerung der Anteile, soweit
sie eine bedeutende Beteiligung begriinden, beauftra-
gen, wenn der Inhaber der bedeutenden Beteiligung ihr
nicht innerhalb einer von ihr bestimmten angemesse-
nen Frist einen zuverlassigen Erwerber nachweist; die
Inhaber der Anteile haben bei der VerauRRerung in dem
erforderlichen Umfang mitzuwirken. Sind die Voraus-
setzungen des Absatzes 1 entfallen, hat die Bundesan-
stalt den Widerruf der Bestellung des Treuhanders zu
beantragen. Der Treuh&nder hat Anspruch auf Ersatz
angemessener Auslagen und auf Vergltung fiir seine
Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhén-
ders die Auslagen und die Vergltung fest; die Rechts-
beschwerde gegen die Vergltungsfestsetzung ist aus-
geschlossen. Fir die Kosten, die durch die Bestellung
des Treuh&nders entstehen, die diesem zu gewéhrenden
Auslagen sowie die Vergiitung haften das Wertpapier-
institut und der betroffene Inhaber der bedeutenden Be-
teiligung als Gesamtschuldner. Die Bundesanstalt
schiefl3t die Auslagen und die Vergltung vor.

(3) Die Bundesanstalt kann in den Féllen des
Absatzes 2 auch gegentber einem die bedeutende Be-
teiligung vermittelnden Unternehmen anordnen, Wei-
sungen des Inhabers einer bedeutenden Beteiligung,
der an dem vermittelnden Unternehmen beteiligt ist,
nicht zu befolgen.
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Abschnitt 4

Abschnitt 4

Vertraglich gebundene Vermitt-
ler, Bezeichnungsschutz und
Registervorschriften

unverandert

§28

Verpflichtungen von Wertpapierinstituten bei der
Bestellung vertraglich gebundener Vermittler

(1) Bedientsich ein Wertpapierinstitut eines ver-
traglich gebundenen Vermittlers, hat das Wertpapier-
institut sicherzustellen, dass der Vermittler zuverlassig
und fachlich geeignet ist, bei der Erbringung der Wert-
papierdienstleistung die gesetzlichen VVorgaben erfullt,
Kunden vor Aufnahme der Geschéftsbeziehung Uber
seinen Status nach § 3 Absatz 3 Satz 1 und 2 infor-
miert und unverziiglich von der Beendigung dieses Sta-
tus in Kenntnis setzt.

(2) Das Wertpapierinstitut hat Nachweise fir die
Erfullung seiner Pflichten nach Absatz 1 zu fiihren und
diese Nachweise bis zum Ablauf von flnf Jahren nach
dem Ende des Status des vertraglich gebundenen Ver-
mittlers aufzubewahren.

(3) Die Bundesanstalt kann einem Wertpapier-
institut, das die Auswahl oder Uberwachung seiner ver-
traglich gebundenen Vermittler nicht ordnungsgemar
durchgefihrt hat oder die ihm im Zusammenhang mit
der Fuhrung des Registers nach § 3 Absatz 3 Satz 6
Ubertragenen Pflichten verletzt hat, untersagen, sich
vertraglich gebundener VVermittler zu bedienen. Satz 1
findet auch Anwendung auf inléandische vertraglich ge-
bundene Vermittler eines Wertpapierinstituts mit Sitz
in einem anderen Vertragsstaat.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrats bedarf, ndhere Anforderun-
gen an die Zuverlassigkeit und die fachliche Eignung
der vertraglich gebundenen Vermittler sowie die erfor-
derlichen Nachweise und die Art und Weise zur Uber-
mittlung der betreffenden Daten zu regeln. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
auf die Bundesanstalt 0bertragen. Vor Erlass der
Rechtsverordnung sind die Spitzenverbénde der Wert-
papierinstitute anzuhoren.
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§29

Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnung ,,Wertpapierinstitut“ oder
»Wertpapierdienstleistungsunternehmen® oder eine
Bezeichnung, in der eines dieser Worter enthalten ist,
dirfen, soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt
ist, in der Firmenbezeicnung, als Zusatz zum Firmen-
namen, zur Bezeichnung des Geschaftszwecks oder zu
Werbezwecken nur fiihren:

1. Wertpapierinstitute, die eine Erlaubnis nach § 15
besitzen, oder Zweigniederlassungen von Unter-
nehmen nach § 70 Absatz 1 Satz 1;

2. andere Unternehmen, die bei Inkrafttreten dieses
Gesetzes eine solche Bezeichnung nach den bis-
herigen Vorschriften befugt gefiihrt haben.

Wertpapierinstitute, die bis zum Inkrafttreten dieses
Gesetzes zulédssigerweise den Begriff ,,Bank“ oder
»Wertpapierhandelsbank* als Namensbestandteil oder
in der Firma geflhrt haben, durfen diesen Begriff wei-
ter in der bisherigen Form verwenden. Sie dirfen ihn
jedoch nicht wettbewerbsmalRig herausstellen.

(2) Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifels-
fallen, ob ein Unternehmen zur Flhrung der in
Absatz 1 genannten Bezeichnungen befugt ist. Sie hat
ihre Entscheidungen dem Registergericht mitzuteilen.

§30

Registervorschriften

(1) Soweit nach § 15 das Betreiben von Wertpa-
pierdienstleistungen einer Erlaubnis bedarf, durfen
Eintragungen in das Handels- oder Genossenschaftsre-
gister oder in sonstige Offentliche Register nur vorge-
nommen werden, wenn dem Registergericht die Er-
laubnis nachgewiesen ist.

(2) Fdhrt ein Unternehmen eine Firma oder ei-
nen Zusatz zur Firma, deren Gebrauch nach § 29 unzu-
lassig ist, hat das Registergericht das Unternehmen zur
Unterlassung des Gebrauchs der Firma oder des Zusat-
zes zur Firma durch Festsetzung von Ordnungsgeld an-
zuhalten; § 392 des Gesetzes Uber das Verfahren in Fa-
miliensachen und in den Angelegenheiten der freiwil-
ligen Gerichtsbarkeit gilt entsprechend. § 395 des Ge-
setzes liber das Verfahren in Familiensachen und in den
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Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit
bleibt unberihrt.

(3) Die Bundesanstalt ist berechtigt, in Verfah-
ren des Registergerichts, die sich auf die Eintragung
oder Anderung der Rechtsverhaltnisse oder der Firma
von Wertpapierinstituten beziehen, die nach 8§ 29 eine
unzuldssige Bezeichnung verwenden, Antrége zu stel-
len und die nach dem Gesetz Uber das Verfahren in Fa-
miliensachen und in den Angelegenheiten der freiwil-
ligen Gerichtsbarkeit zul&ssigen Rechtsmittel einzule-
gen.

Kapitel 3

Kapitel 3

Informationen tber die zustdndigen Siche-
rungseinrichtungen

unverandert

§31

Information Gber die Sicherungseinrichtung

Ein Wertpapierinstitut hat Kunden, die nicht Insti-
tute im Sinne des Kreditwesengesetzes oder Wertpapi-
erinstitute sind, Uber ihre Zugehorigkeit zu einer Ein-
richtung zur Sicherung der Anspriiche von Anlegern
(Sicherungseinrichtung) zu informieren. Das Wertpa-
pierinstitut hat ferner Kunden, die nicht Kreditinstitute
oder Wertpapierinstitute sind, vor Aufnahme der Ge-
schéftsbeziehung in Textform in leicht verstandlicher
Sprache Uber die fur die Sicherung geltenden Bestim-
mungen einschlieBlich Umfang und Hohe der Siche-
rung zu informieren. Sofern riickzahlbare Gelder nicht
gesichert sind, hat das Wertpapierinstitut auf diese Tat-
sache in den Allgemeinen Geschéftsbedingungen und
an hervorgehobener Stelle in den Vertragsunterlagen
vor Aufnahme der Geschéftsbeziehung hinzuweisen.
Die Informationen in den Vertragsunterlagen durfen
keine anderen Erklarungen enthalten und sind geson-
dert von den Kunden zu bestatigen. Auerdem missen
auf Anfrage Informationen lber die Bedingungen der
Sicherung einschliellich der fiir die Geltendmachung
der Entschadigungsanspriiche erforderlichen Formali-
taten erhaltlich sein.
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§32

Information der Kunden tiber das Ausscheiden aus
einer Sicherungseinrichtung

Scheidet ein Wertpapierinstitut aus einer Siche-
rungseinrichtung aus, hat es seine Kunden, die nicht In-
stitute im Sinne des Kreditwesengesetzes oder Wertpa-
pierinstitute sind, sowie die Bundesanstalt und die
Deutsche Bundesbank hiertiber unverziiglich in Text-
form zu unterrichten.

Kapitel 4

Kapitel 4

Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwé-
sche und Terrorismusfinanzierung

Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwa-
sche und Terrorismusfinanzierung

§33

§33

Interne SicherungsmafRnahmen

Interne SicherungsmafRnahmen

(1) Wertpapierinstitute, Wertpapierinstituts-
gruppen, Investmentholdinggesellschaften, gemischte
Finanzholdinggesellschaften sowie Mutterunterneh-
men von Wertpapierinstitutsgruppen missen unbe-
schadet der in den 88 4 bis 6 des Geldwéschegesetzes
aufgefuhrten Pflichten sowie der in diesem Gesetz ent-
haltenen Organisationspflichten Uber ein angemesse-
nes Risikomanagement sowie (ber interne Sicherungs-
mafRnahmen verfligen, die der Verhinderung von straf-
baren Handlungen, die zu einer Gefahrdung des Ver-
mdgens des Wertpapierinstituts flihren kénnen, dienen.
Sie haben daflir angemessene geschéfts- und kunden-
bezogene Sicherungssysteme zu schaffen und diese zu
aktualisieren sowie Kontrollen durchzufiihren. Hierzu
gehort auch die fortlaufende Entwicklung geeigneter
Strategien und SicherungsmalRnahmen zur Verhinde-
rung des Missbrauchs von neuen Finanzprodukten und
Technologien fir Zwecke der Geldwasche und der Ter-
rorismusfinanzierung oder der Begiinstigung der Ano-
nymitat von Geschéftsbeziehungen und Transaktionen.

(1) unverédndert

(2) Jede Transaktion, die im Verhaltnis zu ver-
gleichbaren Féllen besonders komplex oder groB ist,
ungewohnlich ablauft oder ohne offensichtlichen wirt-
schaftlichen oder rechtmaRigen Zweck erfolgt, ist von
Wertpapierinstituten sowie Investmentholdinggesell-
schaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften

(2) unverandert
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unbeschadet des § 15 des Geldwaschegesetzes mit an-
gemessenen MalRnahmen zu untersuchen, um das Ri-
siko der Transaktion im Hinblick auf strafbare Hand-
lungen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 (iberwachen, ein-
schétzen und gegebenenfalls die Erstattung einer Straf-
anzeige gemadl § 158 der Strafprozessordnung priifen
zu konnen. Wertpapierinstitute sowie Investmenthol-
dinggesellschaften oder gemischte Finanzholdingge-
sellschaften haben diese Transaktionen, die durchge-
fihrten Untersuchungen und deren Ergebnisse nach
MaRgabe des § 8 des Geldwéschegesetzes angemessen
zu dokumentieren, um gegeniiber der Bundesanstalt
darlegen zu konnen, dass diese Sachverhalte nicht da-
rauf schlielRen lassen, dass eine strafbare Handlung im
Sinne von Absatz 1 Satz 1 begangen oder versucht
wurde oder wird. Die Wertpapierinstitute sowie Invest-
mentholdinggesellschaften oder gemischte Finanzhol-
dinggesellschaften durfen personenbezogene Daten
verarbeiten, soweit dies zur Erfiillung dieser Pflichten
erforderlich ist. Auf Wertpapierinstitute ist 8 47 Ab-
satz 5 des Geldwaschegesetzes entsprechend anzuwen-
den fiir Informationen Gber konkrete Sachverhalte, die
Auffalligkeiten oder Ungewdhnlichkeiten enthalten,
die auf andere strafbare Handlungen als auf Geldwé-
sche, auf eine ihrer Vortaten oder auf Terrorismusfi-
nanzierung hindeuten.

(3) Wertpapierinstitute sowie Investmenthol-
dinggesellschaften oder gemischte Finanzholdingge-
sellschaften dirfen interne Sicherungsmalinahmen
nach Absatz 1 Satz 1 nach vorheriger Anzeige bei der
Bundesanstalt im Rahmen von vertraglichen Vereinba-
rungen durch einen Dritten durchfuhren lassen. Die
Bundesanstalt kann die Riickiibertragung auf das Wert-
papierinstitut sowie auf die Investmentholdinggesell-
schaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften
dann verlangen, wenn der Dritte nicht die Gewahr da-
flir bietet, dass die Sicherungsmanahmen ordnungsge-
maR durchgefiihrt werden oder die Steuerungsmaoglich-
keiten des Wertpapierinstituts sowie den Invest-
mentholdinggesellschaften oder gemischten Finanz-
holdinggesellschaften und die Kontrollmdglichkeiten
der Bundesanstalt beeintrachtigt werden konnten. Die
Verantwortung fur die Sicherungsmanahmen ver-
bleibt bei den Wertpapierinstituten sowie Invest-
mentholdinggesellschaften oder gemischten Finanz-
holdinggesellschaften.

(3 unverandert

(4) Die Bundesanstalt kann gegeniber einem
Wertpapierinstitut  sowie Investmentholdinggesell-
schaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften
im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und

(4) Die Bundesanstalt kann gegenuber einem
Wertpapierinstitut, einer In-vestmentholdinggesell-
schaft, einer gemischten Finanzholdinggesellschaft
oder einem Auslagerungsunternehmen, auf das ein
Wertpapier-institut oder ein Mutterunternehmen




Drucksache 19/28480

—-82 -

Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

erforderlich sind, die in den Abséatzen 1 und 2 genann-
ten Vorkehrungen zu treffen.

geman Absatz 3 oder gemaR § 6 Absatz 7 des Geld-
waschegesetzes ausgelagert hat, im Einzelfall Anord-
nungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, die
in den Absédtzen 1 und 2 genannten Vorkehrungen zu
treffen.

(5) Die Funktion des Geldwéschebeauftragten
im Sinne des 8 7 des Geldwéschegesetzes wird in dem
Wertpapierinstitut sowie in der Investmentholdingge-
sellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft
von einer Stelle wahrgenommen. Die Bundesanstalt
kann auf Antrag des Wertpapierinstituts sowie der In-
vestmentholdinggesellschaften oder gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaften zulassen, dass eine andere
Stelle in dem Wertpapierinstitut, der Investmenthol-
dinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesell-
schaft fuir die Verhinderung der strafbaren Handlungen
zustandig ist, soweit hierfiir ein wichtiger Grund vor-
liegt.

(5) unverédndert

§34

§34

Zeitpunkt der Identitatsiberprifung

unverandert

Abweichend von § 11 Absatz 1 des Geldwésche-
gesetzes kann die Uberpriifung der Identitét des Ver-
tragspartners, einer fiir diesen auftretenden Person und
des wirtschaftlich Berechtigten auch unverziglich nach
der Er6ffnung eines Kontos oder Depots abgeschlossen
werden. In diesem Fall muss sichergestellt sein, dass
vor Abschluss der Uberpriifung der Identitat keine Gel-
der von dem Konto oder dem Depot abverfugt werden
kénnen. Flr den Fall einer Riickzahlung eingegangener
Gelder durfen diese nur an den Einzahler ausgezahlt
werden.

§35

§35

Verstarkte Sorgfaltspflichten

unverandert

Abweichend von § 10 Absatz 3 Nummer 2 Buch-
stabe b des Geldwéschegesetzes bestehen die Sorg-
faltspflichten nach § 10 Absatz 1 Nummer 1, 2 und 4
des Geldwaschegesetzes flr Wertpapierinstitute sowie
Investmentholdinggesellschaften oder gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaften bei der Annahme von Bar-
geld ungeachtet etwaiger im Geldwaschegesetz oder in
diesem Gesetz genannter Schwellenbetrdge, soweit ein
Sortengeschaft nach 8 1 Absatz 1la Satz 2 Nummer 7
des Kreditwesengesetzes nicht tiber ein bei dem Wert-
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papierinstitut er6ffneten Konto des Kunden abgewi-
ckelt wird und die Transaktion einen Wert von 2 500
Euro oder mehr aufweist.

§ 36

§ 36

Geldwascherechtliche Pflichten flir Investmenthol-
dinggesellschaften

unverandert

Investmentholdinggesellschaften, die als Mutter-
unternehmen gelten oder von der Bundesanstalt als sol-
ches bestimmt wurden, sind Verpflichtete nach § 2 Ab-
satz 1 Nummer 2 des Geldwéschegesetzes. Sie unter-
liegen insoweit auch der Aufsicht der Bundesanstalt
nach § 50 Nummer 1 Buchstabe b und c des Geldwé-
schegesetzes.

§37

§37

Verbotene Geschéafte

unverandert

Einem Wertpapierinstitut sind verboten:

1. die Aufnahme oder Fortfiihrung einer Korrespon-
denz- oder sonstigen Geschéftsbeziehung mit ei-
ner Bank-Mantelgesellschaft nach § 1 Absatz 22
des Geldwaschegesetzes und

2. die Errichtung und Fihrung von solchen Konten
auf den Namen desselben oder eines anderen
Wertpapierinstituts, ber die die Kunden dessel-
ben oder eines anderen Wertpapierinstituts zur
Durchflihrung von eigenen Transaktionen eigen-
standig verfligen koénnen; § 154 Absatz 1 der Ab-
gabenordnung bleibt unberihrt.
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Kapitel 5

Kapitel 5

Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten; Sol-
venzaufsicht

Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten; Sol-
venzaufsicht

Abschnitt 1

Abschnitt 1

Grundlagen der Solvenzaufsicht

Grundlagen der Solvenzaufsicht

§38

§38

Anwendungsbereich

Anwendungsbereich

(1) Abschnitt 1 dieses Kapitels findet mit Aus-
nahme der §8 38, 40, 41 Nummer 1 bis 3, von § 43 Ab-
satz 1, § 45 Absatz 1 Satz 1, 2 und 3 Nummer 1 und 4
auf Kleine Wertpapierinstitute keine Anwendung.

(1) unverandert

(2) War ein Kleines Wertpapierinstitut zuvor als
Mittleres Wertpapierinstitut eingestuft, kommen die
ausschlielich fur Mittlere Wertpapierinstitute gelten-
den Anforderungen dieses Abschnitts nicht mehr zur
Anwendung, sobald das Wertpapierinstitut ununterbro-
chen (ber einen Zeitraum von sechs Monaten die Be-
dingungen des Artikels 12 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2033 erfillt und die Bundesanstalt sowie
die Deutsche Bundesbank entsprechend in Kenntnis
gesetzt hat.

(2) unverédndert

(3) Ist ein Wertpapierinstitut nicht mehr als
Kleines Wertpapierinstitut, sondern als Mittleres Wert-
papierinstitut einzustufen, teilt es dies der Bundesan-
stalt mit. Es hat die ausschlie3lich fir Mittlere Wertpa-
pierinstitute geltenden Anforderungen dieses Ab-
schnitts spatestens zwoélf Monate nach dem Zeitpunkt
einzuhalten, in dem es als Mittleres Wertpapierinstitut
einzustufen war.

(3 unverédndert

(4) Ein Mittleres Wertpapierinstitut wendet die
Vorgaben des § 46 zur Vergiutung, die fur geleistete
Dienste oder fiir Erfolg gewahrt wird, in dem Ge-
schéftsjahr an, das dem Geschéftsjahr folgt, in dem es
als Mittleres Wertpapierinstitut einzustufen war.

(4) unverandert

(5) Inden Fallen, in denen dieser Abschnitt gilt
und Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2033 ange-
wandt wird, finden die Vorschriften dieses Abschnitts
auf Einzelebene Anwendung.

(5) unverédndert
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(6) In den Fallen, in denen dieser Abschnitt gilt
und Artikel 7 der Verordnung (EU) 2019/2033 ange-
wandt wird, sind die VVorschriften dieses Abschnitts so-
wohl auf Einzelbasis als auch auf konsolidierter Basis
anzuwenden. Abweichend von Satz 1 findet dieser Ab-
schnitt keine Anwendung auf Tochterunternehmen, die
in die aufsichtlich konsolidierte Lage im Sinne von Ar-
tikel 4 Absatz1 Nummer 12 der Verordnung (EU)
2019/2033 einbezogen sind und ihren Sitz in Drittstaa-
ten haben, sofern das Mutterunternehmen in der Euro-
paischen Union den zustdndigen Stellen nachweisen
kann, dass die Anwendung dieses Abschnitts nach den
gesetzlichen Bestimmungen des Drittstaates, in dem
diese Tochterunternehmen ihren Sitz haben, rechtswid-
rig ware.

(6) unverédndert

(7) Die aufsichtliche Konsolidierung einer
Wertpapierinstitutsgruppe richtet sich nach den
Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EU) 2019/2033.
Dies gilt auch, wenn eines oder mehrere Finanz-
dienstleistungsinstitute oder Kreditinstitute, die
nicht CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz
3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes sind, Teil der
Wertpapierinstitutsgruppe sind.

§39

§39

Internes Kapital und liquide Mittel

unverandert

(1) Mittlere Wertpapierinstitute miissen laufend
ihre Risikotragfahigkeit sicherstellen. Dies umfasst
Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der Risi-
kotragfahigkeit, wobei eine vorsichtige Ermittlung der
Risiken und des zu ihrer Abdeckung verfiigbaren Risi-
kodeckungspotenzials zugrunde zu legen ist. Mittlere
Wertpapierinstitute muissen darliber hinaus durch ent-
sprechende Verfahren sicherstellen, dass sie ihre Mittel
so anlegen, dass jederzeit eine ausreichende Zahlungs-
bereitschaft (Liquiditat) gewéhrleistet ist.

(2) Diein Absatz 1 genannten Regelungen, Stra-
tegien und Verfahren missen mit Blick auf die Art, den
Umfang und die Komplexitéit der Geschafte des Wert-
papierinstituts angemessen und verhéltnismagig sein.
Sie sind von dem Wertpapierinstitut regelméaRig intern
zu Uberprifen.

(3) Indem Umfang, in dem die Bundesanstalt es
als angemessen einstuft, kann sie von Kleinen Wert-
papierinstituten verlangen, dass diese die Anforderun-
gen der Absatze 1 und 2 einhalten.
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§40

§40

Auslagerung

Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen; Ver-
ordnungserméchtigung

(1) Ein Wertpapierinstitut muss abhéangig von
Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt einer Aus-
lagerung von kritischen und wesentlichen betrieblichen
Aufgaben im Sinne des Artikels 30 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) 2017/565 angemessene Vorkehrungen
treffen, um bermaRige zusatzliche Risiken zu vermei-
den. Eine Auslagerung darf weder die OrdnungsmaRig-
keit dieser Geschafte und Dienstleistungen noch die
Geschaftsorganisation beeintrachtigen. Insbesondere
muss ein angemessenes und wirksames Risikomanage-
ment durch das Wertpapierinstitut gewéhrleistet blei-
ben.

(1) Ein Wertpapierinstitut muss abhangig von
Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt einer Aus-
lagerung von ausschlaggebenden und wichtigen be-
trieblichen Aufgaben im Sinne des Artikels 30 Absatz
1 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 (we-
sentliche Auslagerung) angemessene Vorkehrungen
treffen, um bermaRige zusatzliche Risiken zu vermei-
den. Eine Auslagerung darf weder die OrdnungsméRig-
keit dieser Geschafte und Dienstleistungen noch die
Geschaftsorganisation beeintrachtigen. Insbesondere
muss ein angemessenes und wirksames Risikomanage-
ment durch das Wertpapierinstitut gewéhrleistet blei-
ben. Ein Wertpapierinstitut hat im Rahmen seines
Risikomanagements ein Auslagerungsregister zu
fihren. Darin sind sédmtliche wesentlichen und
nicht wesentlichen Auslagerungen zu erfassen.

(2) Naéhere Bestimmungen zur Auslagerung von
kritischen und wesentlichen betrieblichen Aufgaben
enthalten die Artikel 30 bis 32 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2017/565.

(2) Néhere Bestimmungen zu wesentlichen
Auslagerungen enthalten die Artikel 30 bis 32 der De-
legierten Verordnung (EU) 2017/565. Hat bei einer
wesentlichen Auslagerung ein Auslagerungsunter-
nehmen seinen Sitz in einem Drittstaat, ist vertrag-
lich sicherzustellen, dass das Auslagerungsunter-
nehmen einen inlandischen Zustellungsbevollmach-
tigten benennt, an den Bekanntgaben und Zustel-
lungen durch die Bundesanstalt bewirkt werden
koénnen.

(3) Sind bei Auslagerungen von kritischen und
wesentlichen betrieblichen Aufgaben die Priifungs-
rechte und Kontrollmdglichkeiten der Bundesanstalt
beeintrachtigt, kann die Bundesanstalt im Einzelfall
Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich
sind, diese Beeintrachtigung zu beseitigen.

(3) Die Bundesanstalt kann gegeniber einem
Wertpapierinstitut und auch unmittelbar gegen-
Uber einem Auslagerungsunternehmen, auf das we-
sentliche Auslagerungen erfolgt sind, im Einzelfall
Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich
sind,

1. um Verstol3e gegen aufsichtsrechtliche Bestim-
mungen zu verhindern oder zu unterbinden,

2. um eine Beeintrachtigung der Prifungsrechte
oder Kontrollmdglichkeiten der Bundesanstalt
zu beseitigen oder

3. um Missstande bei dem Wertpapierinstitut o-
der Auslagerungsunternehmen zu verhindern
oder zu beseitigen, welche die Sicherheit der
dem Wertpapierinstitut anvertrauten Vermo-
genswerte gefdhrden konnen oder die ord-
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nungsgemafRe Durchfihrung der Wertpapier-
dienstleistungen, Wertpapiernebendienstleis-
tungen oder Nebengeschafte beeintrachtigen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen
wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, im
Benehmen mit der Deutschen Bundesbank ergén-
zend zu den Vorgaben in den Artikeln 30 bis 32 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 nahere
Bestimmungen zu erlassen tber

1. das Vorliegen einer Auslagerung,

2. die bei einer Auslagerung zu treffenden Vor-
kehrungen zur Vermeidung tGberméRiger zu-
satzlicher Risiken,

3. die Grenzen der Auslagerbarkeit,

4. die Einbeziehung der Auslagerungen in das Ri-
sikomanagement sowie

5. die Ausgestaltung der Auslagerungsvertrage.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
machtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt mit der Mal3gabe Ubertragen, dass die
Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deut-
schen Bundesbank ergeht. VVor Erlass der Rechts-
verordnung sind die Spitzenverbande der Institute
zu héren

§41

§41

Interne Unternehmensfilhrung

unverandert

Wertpapierinstitute mussen ber solide Regelun-
gen fir die Unternehmensfihrung verfiigen, die zweck-
dienlich, der Art, dem Umfang und der Komplexitat
der dem Geschéftsmodell innewohnenden Risiken und
den Geschéaften des Wertpapierinstituts angemessen
sind; dazu zahlen

1. eine klare Organisationsstruktur mit klar be-
stimmten, transparenten und widerspruchsfreien
Berichtslinien,

2. wirksame Verfahren zur Identifizierung, Beurtei-
lung, Steuerung sowie Uberwachung und Kom-
munikation der Risiken und mdoglichen Risiken,
denen das Wertpapierinstitut ausgesetzt ist oder
die das Wertpapierinstitut fur andere darstellt,
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3. angemessene interne Kontrollmechanismen, ein-
schlielflich ordnungsgeméaRer Verwaltungs- und
Rechnungslegungsverfahren, und

4. ein Vergitungssystem, das mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagement vereinbar und die-
sem forderlich sowie geschlechtsneutral ausge-
staltet ist.

§ 42

§ 42

Landerspezifische Berichterstattung

unverandert

In Deutschland zugelassene Wertpapierinstitute,
die in anderen Vertragsstaaten oder in Drittstaaten Uber
Zweigniederlassungen oder Uber Tochterunternehmen
verfugen, die als Finanzinstitut gemaR Artikel 4 Ab-
satz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
einzustufen sind, haben jahrlich, aufgeschliisselt nach
Mitgliedstaaten der Européischen Union und Drittstaa-
ten, die folgenden Angaben in eine Anlage zum Jahres-
abschluss im Sinne des 8 76 Absatz 1 Satz 2 aufzuneh-
men, sie nach Malgabe des § 340k des Handelsgesetz-
buchs prifen zu lassen und offenzulegen:

1. Firma, Art der Téatigkeiten und Sitz samtlicher
Tochterunternehmen und Zweigniederlassungen,

2. den Umsatz,

3. die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempféanger in
Vollzeitaquivalenten,

4, den Gewinn oder Verlust vor Steuern,

5. die Steuern auf Gewinn oder Verlust und

6. die erhaltenen staatlichen Beihilfen.

843 843
Aufgaben der Geschéftsleiter im Rahmen des Risi- unverandert
komanagements

(1) Die Geschaftsleiter des Wertpapierinstituts
tragen die Gesamtverantwortung fur die Risikostrate-
gie und die internen Grundsatze des Wertpapierinsti-
tuts zum Umgang mit Risiken. Sie genehmigen und
Uberpriifen regelmaRig die Strategien und die internen
Richtlinien zur Risikobereitschaft des Wertpapierinsti-
tuts sowie zum Umgang, zur Uberwachung und zur
Minderung von Risiken, denen das Wertpapierinstitut
ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein kénnte, wenn nicht
das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan diese Aufgaben
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gemal § 44 wahrnimmt. Dabei sind das makrotkono-
mische Umfeld und der Geschaftszyklus des Wertpapi-
erinstituts zu bertcksichtigen.

(2) Die Geschaftsleiter des Wertpapierinstituts
widmen der Wahrnehmung ihrer Aufgaben gemald Ab-
satz 1 ausreichend Zeit. Sie haben ausreichend Res-
sourcen fiir die Steuerung aller wesentlichen Risiken,
denen das Wertpapierinstitut ausgesetzt ist, bereitzu-
stellen.

(3) Wertpapierinstitute stellen sicher, dass die
Geschéftsleiter

1. durch ein internes Berichtswesen Kenntnis von al-
len bedeutenden Risiken des Wertpapierinstituts,
von allen internen Richtlinien zum Umgang mit
Risiken und von allen Anderungen an diesen
Richtlinien erhalten und

2. Zugang zu allen Informationen Uber die Risiken
haben, denen das Wertpapierinstitut ausgesetzt ist
oder ausgesetzt sein konnte.

§ 44

§ 44

Funktion des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
im Rahmen des Risikomanagements; Ausschuss-
bildung

Funktion des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
im Rahmen des Risikomanagements; Ausschuss-
bildung

(1) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan des
Wertpapierinstituts tberwacht regelmalig die Risi-
kostrategie und die internen Grundsatze des Wertpapi-
erinstituts zum Umgang mit Risiken. Es tiberwacht die
angemessene Ausgestaltung der Vergitungssysteme
einschlieflich deren Umsetzung in dem Wertpapier-
institut und Gberpriift sie regelméafig. Es ist auch flr die
Ausgestaltung der Vergutungssysteme der Geschafts-
leiter zustandig ist.

(1) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan des
Wertpapierinstituts Uberwacht regelmalig die Risi-
kostrategie und die internen Grundsétze des Wertpapi-
erinstituts zum Umgang mit Risiken. Es Uberwacht die
angemessene Ausgestaltung der Vergitungssysteme
einschlieflich deren Umsetzung in dem Wertpapier-
institut und Uberpruft sie regelméaRig. Es ist auch fiir die
Ausgestaltung der Vergutungssysteme der Geschafts-
leiter zusténdig.

(2) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan er-
hélt Zugang zu Informationen, die fir die Erfullung sei-
ner Kontroll- und Uberwachungsfunktion notwendig
sind. Dazu gehort inshesondere der Zugang zu Infor-
mationen Uber die Risiken, denen das Wertpapierinsti-
tut ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein kénnte.

(2) unverandert

(3) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan eines
Wertpapierinstituts hat aus seiner Mitte einen Risiko-
ausschuss und einen Vergutungskontrollausschuss ein-
zurichten. VVon der Einrichtung des Risikoausschusses
und des Vergitungskontrollausschusses kann bei
Wertpapierinstituten abgesehen werden,

(3 unverédndert
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1. deren bilanzielle und auRerbilanzielle Vermo-
genswerte, gemessen am Durchschnitt der letzten
vier vorangegangenen Geschaftsjahre, nicht mehr
als 100 Millionen Euro betragen oder

2. deren bilanzielle und auRerbilanzielle Vermo-
genswerte, gemessen am Durchschnitt der letzten
vier vorangegangenen Geschaftsjahre, nicht mehr
als 300 Millionen Euro betragen, wenn

a) sie gemessen an der Bilanzsumme nicht zu
den drei groRten Mittleren Wertpapierinsti-
tuten mit Sitz in Deutschland gehéren,

b) sie nichtden Anforderungen in Bezug auf die
Sanierungs- und Abwicklungsplanung oder
gemaR den 88 19 und 41 des Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes den vereinfachten An-
forderungen in Bezug auf die Sanierungs-
und Abwicklungsplanung unterliegen,

c) der Umfang ihrer bilanziellen und auRerbi-
lanziellen Handelsbuchtétigkeit nicht mehr
als 150 Millionen Euro betragt und

d) der Umfang ihrer bilanziellen und auRerbi-
lanziellen Geschéafte mit Derivaten nicht
mehr als 100 Millionen Euro betragt.

Abweichend von Satz 2 kann die Bundesanstalt im
Einzelfall fir ein Wertpapierinstitut die Einrichtung ei-
nes Risikoausschusses anordnen, wenn dies aufgrund
von Art und Umfang der Tatigkeit des Wertpapierinsti-
tuts, seiner internen Organisation oder der Eigenschaf-
ten der Gruppe, der das Wertpapierinstitut angehort,
geboten ist.

(4) Der Risikoausschuss berat das Verwaltungs-
oder Aufsichtsorgan zur gegenwaértigen und zukiinfti-
gen Gesamtrisikobereitschaft und -strategie des Wert-
papierinstituts. Er unterstlitzt das Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan bei der Uberwachung der Umsetzung
der Risikostrategie durch die Geschaftsleiter.

(4) unverandert

(5) Die Mitglieder des Risikoausschusses ms-
sen Uber ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und Er-
fahrungen verfugen, um die Risikostrategie und die Ri-
sikobereitschaft des Wertpapierinstituts zu erfassen
und zu uiberwachen.

(5) unverandert

(6) Der Vergutungskontrollausschuss —unter-
stltzt das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan bei der
Uberpriifung der Verglitungssysteme sowie der fiir das
Risiko-, Kapital- und Liquiditdtsmanagement geschaf-
fenen Anreize. Er ist zustandig fur die Ausarbeitung

(6) unverédndert
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von Beschlissen des Verwaltungs- oder Aufsichtsor-
gans betreffend die Vergutungssysteme, einschlieRlich
solcher, die sich auf das Risiko und das Risikomanage-
ment des betreffenden Wertpapierinstituts auswirken.
Bei der Vorbereitung der Beschliisse tragt der Vergi-
tungskontrollausschuss dem 6ffentlichen Interesse und
den langfristigen Interessen der Gesellschafter, Anle-
ger und sonstigen Interessentrager des Wertpapierinsti-
tuts Rechnung.

(7) Der Vergutungskontrollausschuss muss eine
ausgewogene Zusammensetzung aus Frauen und Mén-
nern aufweisen. Die Mitglieder des Vergltungskon-
trollausschusses missen in der Lage sein, die Vergl-
tungssysteme sowie die flir das Risiko-, Kapital- und
Liquiditatsmanagement geschaffenen Anreize sach-
kundig und unabhangig zu bewerten. Ist eine Arbeit-
nehmervertretung im Verwaltungs- oder Aufsichtsor-
gan vorgesehen, so umfasst der Vergutungskontroll-
ausschuss einen oder mehrere Vertreter der Arbeitneh-
mer. Der Vergitungskontrollausschuss kann auf Grup-
penebene eingerichtet werden.

(7) unverédndert

§45

§45

Risikosteuerung

unverandert

(1) Ein Wertpapierinstitut hat angemessene
Strategien, Grundsétze, Verfahren und Systeme zur Ri-
sikosteuerung einzurichten. Diese miissen eine Identi-
fizierung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung
und Kommunikation der wesentlichen Risiken und da-
mit verbundener Risikokonzentrationen sowie deren
Ursachen und Auswirkungen auf die Eigenmittel des
Wertpapierinstituts gewahrleisten. Dies betrifft

1. Risiken fir die Kunden,

Risiken fur den Markt,

2
3. Risiken fiir das Wertpapierinstitut und
4

Liquiditatsrisiken.

(2) Bei der Beurteilung der Risiken gegeniber
Kunden gemé&R Absatz 1 Satz3 Nummer 1 hat das
Wertpapierinstitut die Auswirkungen einer getrennten
Verwahrung von Kundengeldern geméaR § 84 Absatz 2
des Wertpapierhandelsgesetzes zu bericksichtigen.
Das Wertpapierinstitut hat zu prifen, ob durch den Ab-
schluss einer Berufshaftpflichtversicherung eine Min-
derung der Risiken gegenlber Kunden moglich ist.
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(3) Bei der Beurteilung der Risiken nach
Absatz 1 Satz 3 Nummer 3 hat das Wertpapierinstitut
zu bericksichtigen:

1. wesentliche Veranderungen des Buchwertes von
Vermdgensgegenstanden,

2. Forderungen von Kunden gegeniber vertraglich
gebundenen Vermittlern des Wertpapierinstituts,

3. den Zahlungsausfall von Kunden oder Kontrahen-
ten,

4. Positionen in Finanzinstrumenten, Wahrungen
und Rohstoffen und

5. eigene Verpflichtungen gegeniiber Altersversor-
gungssystemen mit im Voraus festgelegten Leis-
tungen.

(4) Wertpapierinstitute tragen im Falle einer Ab-
wicklung oder Einstellung ihrer Tatigkeiten unter Be-
ricksichtigung der Tragfahigkeit und Nachhaltigkeit
ihrer Geschaftsmodelle und -strategien den Erforder-
nissen und dem Mittelbedarf, die mit Blick auf den
Zeitplan und die Erhaltung der Eigenmittel und der li-
quiden Mittel wahrend des gesamten Prozesses des
Marktaustritts zu erwarten sind, geblihrend Rechnung.

§ 46

§ 46

Vergutungssystem; Verordnungserméachtigung

unverandert

(1) Ein Wertpapierinstitut hat tGber Vergutungs-
systeme flr Geschéftsleiter und Mitarbeiter, deren be-
rufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil
des Wertpapierinstituts oder der von ihr verwalteten
Vermdgenswerte auswirkt, zu verflgen, die angemes-
sen, transparent und auf eine nachhaltige Entwicklung
des Wertpapierinstituts ausgerichtet sind; dies gilt
nicht, soweit die Vergltung durch Tarifvertrag oder in
seinem Geltungsbereich durch Vereinbarung der Ar-
beitsvertragsparteien tiber die Anwendung der tarifver-
traglichen Regelungen oder aufgrund eines Tarifver-
trags in einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung ver-
einbart ist.

(2) Erhalt ein Wertpapierinstitut eine auferor-
dentliche finanzielle Unterstiitzung aus &ffentlichen
Mitteln im Sinne von 8 2 Absatz 3 Nummer 9 des Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetzes,

1. darf es den Geschaftsleitern keinerlei variable
Vergltung gewéhren und
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muss es die variable Vergutung auf einen prozen-
tualen Anteil der Nettoeinkiinfte begrenzen, wenn
eine variable Vergitung fur Mitarbeiter, die nicht
Geschaftsleiter sind, weder mit der Erhaltung der
erforderlichen Eigenmittel des Wertpapierinsti-
tuts noch mit einer friihzeitigen Einstellung der
aulerordentlichen Unterstlitzung aus 6ffentlichen
Mitteln zu vereinbaren ist.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird

ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrats bedarf, im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank ndhere Bestimmungen zu er-
lassen tber

1.

die Ermittlung der Mitarbeiter, deren berufliche
Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des
Wertpapierinstituts oder der von ihr verwalteten
Vermdgenswerte auswirkt,

2. die Entscheidungsprozesse und Verantwortlich-
keiten fir die Vergltungssysteme,

3. die Grundsatze fur die angemessene Ausgestal-
tung der Verglitungssysteme nach Absatz 1, ins-
besondere
a) die Unterscheidung zwischen fixer und vari-

abler Vergutung,

b) das Verhéltnis der variablen zur fixen Vergi-
tung,

c) die Grundsétze fur die Gewahrung einer va-
riablen Vergutung, einschlieBlich positiver
und negativer Vergutungsparameter, der
Leistungszeitrdume, Zuriickbehaltungszeit-
raume und Ruckforderungszeitrdume ein-
schlielich der Voraussetzungen und Para-
meter fir einen vollstdndigen Verlust oder
eine teilweise Reduzierung oder eine voll-
stdndige oder teilweise Rickforderung der
variablen Vergutung sowie der Verglitungs-
instrumente,

4.  die Uberwachung der Angemessenheit und Trans-
parenz der Vergitungssysteme durch das Wertpa-
pierinstitut, auch unter Einbeziehung des Vergi-
tungskontrollausschusses, sofern vorhanden, und

5. die Anwendung von Bestimmungen nach den

Nummern 1 bis 4 auf konsolidierter Basis in den
Fallen, in denen dieser Abschnitt gilt und aufsicht-
liche Konsolidierung nach Artikel 7 der Verord-
nung (EU) 2019/2033 angewandt wird.
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Die Regelungen haben sich insbesondere an GréRe und
Vergutungsstruktur des Wertpapierinstituts sowie Art,
Umfang, Komplexitét, Risikogehalt und Internationali-
tat der Geschéftsaktivitdten zu orientieren. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrats bedarf, auf die Bundesanstalt mit der
MaRgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im
Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.
Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenver-
bé&nde der Wertpapierinstitute zu horen.

Abschnitt 2

Abschnitt 2

Aufsichtlicher Uberprifungs-
und Bewertungsprozess

unverandert

§ 47

Aufsichtliche Uberpriifung und Bewertung

(1) Die Bundesanstalt Oberprift und bewertet
die Regelungen, Strategien, Verfahren und Mechanis-
men, die ein Mittleres Wertpapierinstitut zur Einhal-
tung dieses Gesetzes und der Verordnung (EU)
2019/2033 eingeflihrt hat; dabei beriicksichtigt die
Bundesanstalt die GroRe, das Risikoprofil und das Ge-
schéaftsmodell des Mittleren Wertpapierinstituts.

(2) Zur Bewertung und Feststellung, ob ein Mitt-
leres Wertpapierinstitut Uber ein solides Risikoma-
nagement und eine solide Risikoabdeckung verfiigt,
kann die Bundesanstalt insbesondere berticksichtigen:

1. die in § 45 genannten Risiken,

2. den Belegenheitsort der Risikopositionen des
Wertpapierinstituts,

3. das Geschaftsmodell des Wertpapierinstituts,

4. die Bewertung der Systemrisiken unter Beriick-
sichtigung der Ermittlung und Messung des Sys-
temrisikos gemalR Artikel 23 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 oder der Empfehlungen des
Européischen Ausschusses fiir Systemrisiken,

5. die Risiken fir die Sicherheit des Netzwerks und
der Informationssysteme, die das Wertpapierinsti-
tut zur Gewabhrleistung der Vertraulichkeit, Integ-
ritdit und Verfugbarkeit seiner Verfahren, Daten
und Vermdgenswerte einsetzt,
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6. das Zinsrisiko, dem das Wertpapierinstitut bei Ge-
schéften des Anlagebuchs ausgesetzt ist,

7. die Regelungen zur Unternehmensfiihrung des
Wertpapierinstituts und die Fahigkeit der Ge-
schaftsleiter und der Mitglieder des Aufsichts-
oder Verwaltungsorgans zur Erfillung ihrer
Pflichten und

8. den Abschluss einer Vermdégensschadenhaft-
pflichtversicherung durch das Wertpapierinstitut.

(3) Die Bundesanstalt kann im Einzelfall unter
Berlicksichtigung der GrolRe, der Art, des Umfangs und
der Komplexitat der Geschafte eines Mittleren Wertpa-
pierinstituts sowie ihrer Systemrelevanz von der Uber-
prifung und Bewertung nach Absatz 2 absehen. Bei
der Entscheidung sind die VVorgaben des § 84 des Wert-
papierhandelsgesetzes und des § 10 der Wertpapier-
dienstleistungs-Verhaltens- und -Organisationsverord-
nung hinsichtlich der Trennung der gehaltenen Kun-
dengelder von den eigenen Geldern des Wertpapierin-
stituts zu berlcksichtigen.

(4) Die Bundesanstalt entscheidet im Einzelfall,
ob und in welcher Form die Uberpriifung und Bewer-
tung nach den Absétzen 1 und 2 in Bezug auf ein Klei-
nes Wertpapierinstitut durchgefihrt wird, sofern die
Bundesanstalt dies aufgrund der GroRe, der Art, des
Umfangs und der Komplexitét der Geschéfte des Wert-
papierinstituts fur notwendig halt.

(5) Das Wertpapierinstitut gewéhrt der Bundes-
anstalt bei der nach den Absétzen 1 und 2 durchzufih-
renden Bewertung und Feststellung den Zugang zu Ta-
gesordnungen, Protokollen und Begleitdokumenten
der Sitzungen des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
und seiner Ausschiisse sowie zu den Ergebnissen der
internen oder externen Bewertung der Leistung der Ge-
schéftsleiter.

§ 48

Laufende Uberpriifung der Erlaubnis zur Verwen-
dung interner Modelle

(1) Die Bundesanstalt Uberprift regelmaRig,
mindestens alle drei Jahre, ob das Wertpapierinstitut
die Anforderungen fir die Erlaubnis zur Verwendung
interner Modelle gemaR Artikel 22 der Verordnung
(EU) 2019/2033 erfiillt. Dabei tragt die Bundesanstalt
insbesondere Veranderungen bei der Geschéftstatigkeit
des Wertpapierinstituts und der Anwendung der inter-
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nen Modelle auf neue Produkte Rechnung und uber-
priift und bewertet, ob das Wertpapierinstitut bei diesen
Modellen sachgerechte und aktuelle Techniken und
Vorgehensweisen anwendet.

(2) Stelltdie Bundesanstalt fest oder wird ihr be-
kannt, dass die internen Modelle erhebliche Mangel bei
der Erfassung der Risiken aufweisen, ordnet die Bun-
desanstalt angemessene und geeignete MalRnahmen an,
die innerhalb einer von ihr gesetzten Frist umzusetzen
sind, um eine unverziigliche Beseitigung der Méangel
zu gewadhrleisten und deren Folgen zu begrenzen. Ge-
eignete Malinahme ist insbesondere die Festsetzung
von hoheren Eigenmittelanforderungen oder hoheren
Multiplikationsfaktoren.

(3) Kommt es bei einem von der Bundesanstalt
erlaubten internen Modell fir Marktrisiken mehrfach
zu Uberschreitungen der Multiplikationsfaktoren im
Sinne von Artikel 366 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder drohen diese Uberschreitungen
mehrfach, ist zu vermuten, dass das interne Modell
nicht préazise ist. In diesem Fall widerruft die Bundes-
anstalt die Erlaubnis zur Verwendung des internen Mo-
dells oder ordnet angemessene MalRnahmen an, die ge-
wahrleisten, dass das Modell unverziiglich innerhalb
einer von der Bundesanstalt bestimmten Frist verbes-
sert wird.

(4) Erflllt ein Wertpapierinstitut die Anforde-
rungen fiir die Verwendung der internen Modelle nicht
mehr, verlangt die Bundesanstalt von dem Wertpapier-
institut

1. die Vorlage eines Plans, der die erneute Erfiillung
der Anforderungen innerhalb eines bestimmten
Umsetzungszeitraums gewahrleistet, oder

2. einen Nachweis, dass die Auswirkungen des
Nichteinhaltens der Anforderungen unwesentlich
sind.

Sind die Eigenmittelanforderungen im Falle des Satzes
1 zur angemessenen Risikoabdeckung unzureichend,
ordnet die Bundesanstalt zusatzliche Eigenmittelanfor-
derungen an.

(5) Kommt die Bundesanstalt zu dem Ergebnis,
dass das Wertpapierinstitut den nach Absatz 4 Satz 1
Nummer 1 vorgelegten Plan zur vollstandigen Wieder-
einhaltung der Anforderungen nicht umsetzt oder ist
der von dem Wertpapierinstitut vorgesehene Umset-
zungszeitraum unangemessen lang, verlangt die Bun-
desanstalt eine Nachbesserung des Plans innerhalb ei-
ner festgesetzten Frist.
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(6) Kommt die Bundesanstalt zu dem Ergebnis,
dass das Wertpapierinstitut die Anforderungen fur die
Verwendung der internen Modelle innerhalb einer an-
gemessenen Frist nicht wieder einhalten wird und hat
das Wertpapierinstitut auch keinen Nachweis im Sinne
des Absatzes 4 Satz 1 Nummer 2 erbracht, widerruft
die Bundesanstalt die Erlaubnis zur Verwendung der
internen Modelle vollstandig oder fur die Bereiche, in
denen das Wertpapierinstitut die Anforderungen fur die
Verwendung der internen Modelle nicht erfiillt.

(7) Bei der Uberpriifung und Bewertung gemaR
Absatz 1 bertcksichtigt die Bundesanstalt die Analy-
sen und Leitlinien der Europdischen Bankenaufsichts-
behorde gemaR Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie (EU)
2019/2034.

Abschnitt 3

Abschnitt 3

Besondere Befugnisse der Bun-
desanstalt bei der laufenden
Beaufsichtigung von Wertpapie-
rinstituten

unverandert

§49

Besondere Aufsichtsbefugnisse

Die Bundesanstalt kann, um Verst6Re gegen die-
ses Gesetz oder die Verordnung (EU) 2019/2033 zu
verhindern oder zu unterbinden, insbesondere zur
Durchflihrung der §8 46 bis 48 sowie der Verordnung
(EU) 2019/2033, gegeniber einem Wertpapierinstitut
anordnen,

1. unter den in § 50 festgelegten Bedingungen zu-
sétzliche Eigenmittel zu halten, die tber die An-
forderungen in Artikel 11 der Verordnung (EU)
2019/2033 hinausgehen, oder die Anforderungen
an Eigenmittel und liquide Aktiva im Falle we-
sentlicher Anderungen der Geschaftstitigkeiten
dieses Wertpapierinstituts anzupassen,

2. die nach den 88 39 und 41 eingeflihrten Regelun-
gen, Verfahren, Mechanismen und Strategien zu
verstarken,

3. binnen eines Jahres einen Plan vorzulegen, aus
dem hervorgeht, wie die Aufsichtsanforderungen
dieses Gesetzes und der Verordnung (EU)
2019/2033 erfullt werden sollen, eine von der
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Bundesanstalt bestimmte Frist fur die Durchfiih-
rung dieses Plans einzuhalten und Nachbesserun-
gen hinsichtlich seines Anwendungsbereichs und
Zeitrahmens vorzunehmen,

eine angemessene Rckstellungspolitik oder Be-
handlung ihrer Vermdgenswerte hinsichtlich der
Kapitalanforderungen vorzunehmen,

die Geschéaftsbereiche, die Tatigkeiten oder das
Netzwerk des Wertpapierinstituts einzuschranken
oder zu begrenzen oder Geschéaftszweige, die fiir
die Eigenmittelausstattung des Wertpapierinsti-
tuts mit zu groBen Risiken verbunden sind, zu ver-
aulRern,

die mit den Tatigkeiten, Produkten und Systemen
von Wertpapierinstituten verbundenen Risiken,
auch der mit ausgelagerten Tatigkeiten verbunde-
nen Risiken, zu verringern,

eine variable Vergitung als Prozentsatz der Net-
toeinkiinfte zu begrenzen, wenn diese Vergitung
nicht mit der Aufrechterhaltung der erforderlichen
Eigenmittelausstattung des Wertpapierinstituts zu
vereinbaren ist,

Nettogewinne zur Starkung der Eigenmittel ein-
zusetzen,

Ausschittungen oder Zinszahlungen eines Wert-
papierinstituts an Anteilseigner, Gesellschafter
oder Inhaber von Instrumenten des zusétzlichen
Kernkapitals einzuschrénken oder zu unterlassen,
wenn ein solches Verbot fiir das Wertpapierinsti-
tut kein Ausfallereignis darstellt,

10.

Meldungen zusatzlich oder hdufiger abzugeben
als in diesem Gesetz und der Verordnung (EU)
2019/2033 vorgesehen, insbesondere zur Eigen-
mittel- und Liquiditatslage,

11.

im Einklang mit 8 52 besondere Liquiditatsanfor-
derungen zu erfillen,

12.

erganzende Informationen zu VerstéRen gegen
dieses Gesetz oder die Verordnung (EU)
2019/2033 zu Ubermitteln und

13.

die Risiken fur die Sicherheit der Netzwerke und
Informationssysteme, die das Wertpapierinstitut
zur Gewabhrleistung der Vertraulichkeit, Integritat
und Verfligbarkeit seiner Verfahren, Daten und
Vermogenswerte einsetzt, zu verringern.
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§ 50

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen

(1) Die Bundesanstalt kann die in 849
Nummer 1 genannten zusétzlichen Eigenmittelanfor-
derungen anordnen, wenn Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass

1. das Wertpapierinstitut Risiken oder Risikokom-
ponenten ausgesetzt ist oder fur andere darstellt,
die von den Eigenmittelanforderungen, insbeson-
dere denen fiir K-Faktoren, in Teil 3 oder 4 der
Verordnung (EU) 2019/2033 nicht oder nicht aus-
reichend abgedeckt sind;

2. das Wertpapierinstitut die Anforderungen der
88 39 und 41 nicht erfullt und andere Aufsichts-
mafRnahmen nicht innerhalb eines angemessenen
Zeitraums zu einer ausreichenden Verbesserung
der Regelungen, Verfahren, Mechanismen und
Strategien fuhren;

3. die Anpassung der Bewertung von Positionen des
Handelsbuchs nicht ausreichen, um das Wertpapi-
erinstitut in die Lage zu versetzen, seine Positio-
nen innerhalb kurzer Zeit zu verauRern oder abzu-
sichern, ohne dabei unter normalen Marktbedin-
gungen wesentliche Verluste zu erleiden;

4. die Nichterfullung der Anforderungen fir die An-
wendung der zuldssigen internen Modelle zu nicht
ausreichenden Kapitalanforderungen fuihren wird
oder

5. das Wertpapierinstitut wiederholt Verlangen der
Bundesanstalt zur Erhéhung der Eigenmittelan-
forderungen nach § 51 nicht nachkommit.

(2) Firdie Zwecke von Absatz 1 Nummer 1 gel-
ten Risiken oder Risikokomponenten nur dann als nicht
oder nicht ausreichend abgedeckt von den Eigenmittel-
anforderungen in den Teilen 3 und 4 der Verordnung
(EU) 2019/2033, wenn das interne Kapital, das die
Bundesanstalt nach der aufsichtlichen Uberpriifung der
von dem Wertpapierinstitut gemai § 47 durchgefihr-
ten Bewertung fir angemessen halt, hinsichtlich seiner
Hohe, Art und Verteilung tber der in Teil 3 oder 4 der
Verordnung (EU) 2019/2033 vorgesehenen Eigenmit-
telanforderung an das Wertpapierinstitut liegt. Die
Hohe des als angemessen betrachteten internen Kapi-
tals kann solche Risiken oder Risikokomponenten um-
fassen, die von den Eigenmittelanforderungen in Teil 3
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oder 4 der Verordnung (EU) 2019/2033 ausdriicklich
ausgeschlossen sind.

(3) Die Bundesanstalt legt die Hohe der nach
8 49 Nummer 1 erforderlichen zusatzlichen Eigenmit-
tel als Differenz zwischen den gemall Absatz 2 als an-
gemessen betrachteten Eigenmitteln und den in Teil 3
oder 4 der Verordnung (EU) 2019/2033 vorgesehenen
Eigenmittelanforderungen fest.

(4) Die Bundesanstalt verpflichtet das Wertpapi-
erinstitut, die in § 49 Nummer 1 genannten zusétzli-
chen Eigenmittelanforderungen in folgender Weise zu
erfullen:

1. die zusétzlichen Eigenmittelanforderungen sind
zu mindestens drei Vierteln mit Kernkapital zu er-
fullen;

2. das Kernkapital muss zu mindestens drei Vierteln
aus hartem Kernkapital bestehen und

3. diese Eigenmittel diirfen nicht zur Erfillung einer
der Eigenmittelanforderungen in Artikel 11 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 verwendet
werden.

§51

Vorgaben zu zuséatzlichen Eigenmitteln

(1) Zusétzliche Eigenmittelanforderungen kann
die Bundesanstalt gegeniiber einem Mittleren Wertpa-
pierinstitut unter Beriicksichtigung der GroRRe und Sys-
temrelevanz sowie der Art, des Umfangs und der Kom-
plexitat der Tatigkeiten anordnen, um zu verhindern,
dass konjunkturbedingte wirtschaftliche Schwankun-
gen zu einer Unterschreitung der in Teil 3 der Verord-
nung (EU) 2019/2033 genannten und der nach § 49
Nummer 1 und 8§ 50 angeordneten Eigenmittelanforde-
rungen fuhren oder die Fahigkeit des Wertpapierinsti-
tuts gefahrden, die Einstellung der Geschéftstatigkeit
geordnet durchzufiihren.

(2) Die Bundesanstalt kann bei einem Mittleren
Wertpapierinstitut die Angemessenheit der nach
Absatz 1 angeordneten zusatzlichen Eigenmittelanfor-
derungen tiberpriifen, Anderungen der zusatzlichen Ei-
genmittel anordnen und zu deren Umsetzung eine Frist
bestimmen.
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§ 52

Besondere Liquiditatsanforderungen

(1) Die Bundesanstalt kann besondere Liquidi-
tatsanforderungen nach §49 Nummer 11 anordnen,
wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass ein
Mittleres Wertpapierinstitut oder ein Kleines Wertpa-
pierinstitut, das nicht von der Liquiditatsanforderung
nach Artikel 43 Absatz1 der Verordnung (EU)
2019/2033 ausgenommen ist,

1. Liquiditatsrisiken oder Liquiditatsrisikokompo-
nenten ausgesetzt ist, die von der Liquiditatsan-
forderung in Teil 5 der Verordnung (EU)
2019/2033 nicht oder nicht ausreichend abgedeckt
sind, oder

2. die Anforderungen der § 39 oder § 41 nicht erfillt
und andere organisatorische Malinahmen des
Wertpapierinstituts nicht innerhalb eines ange-
messenen Zeitraums zu einer ausreichenden Ver-
besserung der Regelungen, Verfahren, Mechanis-
men und Strategien fihren.

(2) Die Bundesanstalt legt die Hohe der nach
8 49 Nummer 11 erforderlichen besonderen Liquiditat
als Differenz zwischen der gemall Absatz 1 als ange-
messen betrachteten Liquiditat und der in Teil 5 der
Verordnung (EU) 2019/2033 vorgesehenen Liquidi-
tatsanforderung fest.

(3) Die besondere Liquiditatsanforderung nach
8 49 Nummer 11 ist mit liquiden Aktiva gemal Arti-
kel 43 der Verordnung (EU) 2019/2033 zu erfiillen.

§53

Zusammenarbeit mit Abwicklungsbehérden

Die Bundesanstalt unterrichtet die von den Ver-
tragsstaaten nach Artikel 2 Absatz 1 Nummer 18 in
Verbindung mit Artikel 3 der Richtlinie 2014/59/EU
benannten zustandigen Abwicklungsbehdrden und, so-
weit erforderlich, die zustdndigen Abwicklungsbehor-
den von Drittstaaten Uber das von einem Wertpapier-
institut nach 8 49 Nummer 1 verlangte zusétzliche Ka-
pital sowie ber mdglicherweise von einem solchen
Wertpapierinstitut erwartete Korrekturen gemaf § 51
Absatz 2.
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§ 54

Veroffentlichungspflichten

(1) Die Bundesanstalt kann ein Mittleres Wert-
papierinstitut und ein Wertpapierinstitut nach Arti-
kel 46 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2019/2033 dazu
verpflichten,

1. diein Artikel 46 der Verordnung (EU) 2019/2033
genannten Angaben mehr als einmal jahrlich zu
verdffentlichen und

2. fur andere Veroffentlichungen als den Jahresab-
schluss besondere Medien und Orte und insbeson-
dere ihre Websites zu nutzen.

Die Bundesanstalt kann Fristen fir die Verdffentli-
chungen der in Artikel 46 der Verordnung (EU)
2019/2033 genannten Angaben setzen.

(2) Die Bundesanstalt kann Mutterunternehmen
dazu verpflichten, jahrlich entweder vollstandig zu-
sammenhéngend im Textform oder durch einen Ver-
weis auf gleichwertige Angaben eine Beschreibung ih-
rer rechtlichen Struktur und der Unternehmensfiih-
rungs- und Organisationsstruktur der Wertpapierinsti-
tutsgruppe gemal § 41 dieses Gesetzes und Artikel 10
der Richtlinie 2014/65/EU zu verdffentlichen.

§55

Pflicht zur Unterrichtung der Européischen Ban-
kenaufsichtsbehdrde

Die Bundesanstalt unterrichtet die Europdische
Bankenaufsichtsbehdrde tiber

1. ihren Uberpriifungs- und Bewertungsprozess
nach § 47,

2. die Methode fiir den Erlass von Entscheidungen
gemaf den 88§ 56 bis 58 und

3. den Umfang der nach § 82 festgelegten Sanktio-
nen.
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Abschnitt 4

Abschnitt 4

Besonderheiten bei der Beauf-

sichtigung von Wertpapierinsti-

tutsgruppen

unverandert

Unterabschnitt 1

Beaufsichtigung von Wertpapierinstitutsgruppen auf

konsolidierter Basis und Beaufsichtigung der Einhal-

tung der Gruppenkapitalanforderungen

§ 56

Zustandigkeit der Bundesanstalt fir die Beaufsich-

tigung auf konsolidierter Basis und die Uberwa-

chung der Einhaltung des Gruppenkapitaltests

(1) Die Bundesanstalt ist fiir die Beaufsichti-

gung auf konsolidierter Basis zustandig, wenn

1.

ein EU-Mutterwertpapierinstitut seinen Sitz in
Deutschland hat und das EU-Mutterwertpapier-
institut an der Spitze einer Wertpapierinstituts-
gruppe steht;

ein Wertpapierinstitut seinen Sitz in Deutschland
hat und das Mutterunternehmen dieses Wertpapi-
erinstituts eine EU-Mutterinvestmentholdingge-
sellschaft oder eine gemischte EU-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft ist;

zwei oder mehr Wertpapierinstitute, die in mehr
als einem Vertragsstaat zugelassen sind, dieselbe
EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft  oder
dieselbe gemischte EU-Mutterfinanzholdingge-
sellschaft haben und eines der Wertpapierinstitute
sowie entweder die EU-Mutterinvestmenthol-
dinggesellschaft oder die gemischte EU-Mutterfi-
nanzholdinggesellschaft seinen oder ihren Sitz in
Deutschland hat;

zwei oder mehr Wertpapierinstitute, die in mehr
als einem Vertragsstaat zugelassen sind, als Mut-
terunternehmen mehr als eine EU-Mutterinvest-
mentholdinggesellschaft oder gemischte EU-Mut-
terfinanzholdinggesellschaft mit Sitz in unter-
schiedlichen Vertragsstaaten haben, sich in jedem
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dieser Vertragsstaaten ein Wertpapierinstitut be-
findet und das Wertpapierinstitut mit der hdchsten
Bilanzsumme seinen Sitz in Deutschland hat oder

5. zwei oder mehr Wertpapierinstitute, die in der Eu-
ropaischen Union zugelassen sind, als Mutterun-
ternehmen dieselbe EU-Mutterinvestmenthol-
dinggesellschaft oder dieselbe gemischte EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft haben, keines
dieser Wertpapierinstitute in dem Vertragsstaat
zugelassen ist, in dem die EU-Mutterinvest-
mentholdinggesellschaft oder die gemischte EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat
und das Wertpapierinstitut mit der hdchsten Bi-
lanzsumme seinen Sitz in Deutschland hat.

Satz 1 gilt entsprechend fiir die Einhaltung der Uber-
wachung des Gruppenkapitaltests.

(2) Die Bundesanstalt kann einvernehmlich mit
den zustdndigen Behdrden der anderen betroffenen
Vertragsstaaten unter Beriicksichtigung der betreffen-
den Wertpapierinstitute und der Bedeutung ihrer Tatig-
keiten in Deutschland und den anderen betroffenen
Vertragsstaaten von den in Absatz 1
Nummer 3, 4 und 5 genannten Kriterien abweichen,
sollte die Anwendung dieser Kriterien fir eine wirk-
same Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis oder
Uberwachung der Einhaltung des Gruppenkapitaltests
nicht angemessen sein. In diesem Fall kann die Bun-
desanstalt fur die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis oder die Uberwachung der Einhaltung des Grup-
penkapitaltests sich selbst oder die zustandige Behdrde
eines anderen betroffenen Vertragsstaates benennen.
Die Bundesanstalt und die zustandigen Behdrden der
anderen betroffenen Vertragsstaaten geben in diesem
Fall der EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft, der
gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft und
dem Wertpapierinstitut mit der héchsten Bilanzsumme
vor einer solchen Entscheidung die Gelegenheit, zu der
beabsichtigten Entscheidung Stellung zu nehmen. Die
Bundesanstalt und die zustandigen Stellen der anderen
betroffenen Vertragsstaaten melden der Kommission
und der Europdischen Bankenaufsichtsbehdrde die
Entscheidung.

§ 57

Informationspflichten in Krisensituationen

Bei Eintritt einer Krisensituation, einschlieBlich
einer Situation im Sinne des Artikels 18 der Verord-
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nung (EU) Nr. 1093/2010 oder widriger Entwicklun-
gen an den Markten, die die Marktliquiditat und die
Stabilitat des Finanzsystems in einem der Vertragsstaa-
ten, in denen Unternehmen einer Wertpapierinstituts-
gruppe zugelassen sind, gefahrden kénnte, benachrich-
tigt die Bundesanstalt, wenn sie gemal § 56 zustandig
ist fur die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
oder fiir die Uberwachung der Einhaltung des Grup-
penkapitaltests, unverziiglich die Europdische Banken-
aufsichtsbehdrde, den Europdischen Ausschuss fiir
Systemrisiken sowie alle relevanten zustandigen Stel-
len innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums und
tbermittelt diesen Stellen alle fir die Wahrnehmung
ihrer Aufgaben wesentlichen Informationen.

§ 58

Aufsichtskollegien

(1) Ist die Bundesanstalt die nach § 56 zustan-
dige Behorde, kann sie Aufsichtskollegien einrichten,
um die Auslibung der in Absatz 2 genannten Aufgaben
zu unterstiitzen. Dabei stellt die Bundesanstalt die Ko-
ordinierung und Zusammenarbeit mit den zustandigen
Aufsichtsbehdrden von Drittstaaten sicher, insbeson-
dere zur Erfullung der Anwendung von Artikel 23 Ab-
satz 1 Buchstabe ¢ und Absatz 2 der Verordnung (EU)
2019/2033. Die Bundesanstalt kann auch dann Auf-
sichtskollegien einrichten, wenn sich Tochterunterneh-
men einer Wertpapierinstitutsgruppe, an deren Spitze
ein Wertpapierinstitut mit Sitz in einem Vertragsstaat,
eine  EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft oder
eine gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
steht, in einem Drittstaat befinden.

(2) Die Aufsichtskollegien beschlieRen den
Rahmen, innerhalb dessen die Bundesanstalt als fir die
Gruppenaufsicht zustdndige Behorde, die Europai-
schen Bankenaufsichtsbehtrde und andere zustéandige
Stellen im Rahmen ihrer Zustandigkeiten folgende
Aufgaben wahrnehmen:

1. Ausiibung von Informationspflichten in einer Kri-
sensituation geman § 57,

2. Koordinierung von Informationsanfragen, sofern
dies zur Erleichterung der Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis im Einklang mit Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2019/2033 notwendig ist,

3. Koordinierung von Informationsanfragen, falls
mehrere zustdndige Behdrden von Wertpapierin-
stituten, die derselben Gruppe angehdren, die In-
formationen iber das Einschussmodell und die
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Parameter, die zur Berechnung der fir das betref-
fende Wertpapierinstitut geltenden Einschussan-
forderungen verwendet werden, entweder bei der
zustédndigen Stelle des Herkunftsvertragsstaates
eines Clearingmitglieds oder bei der zustandigen
Stelle der qualifizierten zentralen Gegenpartei an-
fordern mussen,

4. Informationsaustausch zwischen allen zustandi-
gen Behorden und mit der Européischen Banken-
aufsichtsbehdrde gemal Artikel 21 der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 sowie mit der Européi-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
gemalR  Artikel 21 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010,

5. Einigung auf eine freiwillige Ubertragung der
Aufgaben und Zustandigkeiten zwischen den zu-
stdndigen Behorden und sonstigen zustandigen
Stellen sowie

6. Steigerung der Effizienz der Aufsicht durch Be-
seitigung nicht notwendiger aufsichtlicher Dop-
pelanforderungen.

(3) Die Europdische Bankenaufsichtsbehorde
nimmt gemal Artikel 21 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 an den Sitzungen der Aufsichtskolle-
gien teil.

(4) Mitglieder der Aufsichtskollegien sind

1. diezustdndigen Behoérden fir die Beaufsichtigung
der Tochterunternehmen einer Wertpapierinsti-
tutsgruppe, an deren Spitze ein Wertpapierinstitut
mit Sitz in einem Vertragsstaat, eine EU-Mut-
terinvestmentholdinggesellschaft oder eine ge-
mischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
steht, und

2. die Aufsichtsbehorden und zustidndigen Stellen
von Drittlstaaten unter Einhaltung der Geheimhal-
tungsvorschriften nach den Anforderungen von
Avrtikel 15 der Richtlinie (EU) 2019/2034.

(5) Die Bundesanstalt fiihrt bei den Sitzungen
der nach Absatz 1 eingerichteten Aufsichtskollegien
den Vorsitz und trifft die Entscheidungen. Sie infor-
miert alle Mitglieder des Aufsichtskollegiums laufend
und umfassend

1. vorab Uber die Organisation der Sitzungen, die
wesentlichen Tagesordnungspunkte und die in Er-
wégung zu ziehenden Tatigkeiten und

2. Uber die in den Sitzungen getroffenen Entschei-
dungen oder die durchgefiihrten Mallnahmen.
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Bei ihren Entscheidungen berticksichtigt die Bundes-
anstalt die Relevanz der von den in Absatz 4 genannten
Stellen zu planenden oder zu koordinierenden Auf-
sichtstétigkeit. Die Bundesanstalt legt die Modalitéten
fiir die Einrichtung und Arbeitsweise des jeweiligen
Aufsichtskollegiums im Benehmen mit den zustandi-
gen Behorden fest.

(6) Bei der Wahrnehmung der Aufgaben nach den
Absétzen 1, 2 und 5 arbeiten die Bundesanstalt und die
Deutsche Bundesbank zusammen.

§59

Kooperation der Bundesanstalt mit anderen zu-
stdndigen Behdrden

(1) Ist die Bundesanstalt die nach 8 56 zustan-
dige Behorde, Ubermittelt sie den in § 58 Absatz 4 ge-
nannten zustandigen Behdrden und sonstigen zusténdi-
gen Stellen, sofern zur Erfullung ihrer Aufgaben erfor-
derlich, alle relevanten Informationen, darunter

1. Angaben zur rechtlichen Struktur, zur Unterneh-
mensfiihrungsstruktur und zur Organisations-
struktur der Wertpapierinstitutsgruppe unter Er-
fassung aller beaufsichtigten Unternehmen, nicht
beaufsichtigten Unternehmen, nicht beaufsichtig-
ten Tochterunternehmen und der Mutterunterneh-
men sowie die Angabe der flr die beaufsichtigten
Unternehmen der Wertpapierinstitutsgruppe zu-
standigen Stellen,

2. die Angabe der Verfahren, nach denen Informati-
onen von den Wertpapierinstituten einer Wertpa-
pierinstitutsgruppe eingeholt und geprift werden,

3. Angaben zu allen ungiinstigen Entwicklungen bei
Wertpapierinstituten oder anderen Unternehmen
einer Wertpapierinstitutsgruppe, die diesen Wert-
papierinstituten ernsthaft schaden kénnten,

4. Angaben zu allen erheblichen Sanktionen und au-
Bergewohnlichen MalRnahmen, die die zustandi-
gen Stellen gemal den nationalen Vorschriften
zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034
verhédngt oder ergriffen haben und

5. Angaben zur Festlegung von besonderen Eigen-
mittelanforderungen auf der Grundlage von § 49.

(2) Lehnt eine zustéandige Behorde in einem an-
deren Vertragsstaat ein Ersuchen der Bundesanstalt um
Zusammenarbeit ab, insbesondere zum Austausch rele-
vanter Informationen, oder kommt sie dem Ersuchen




Drucksache 19/28480 -108 -

Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

nicht innerhalb eines angemessenen Zeitraums nach,
kann die Bundesanstalt nach MalRgabe des Artikels 19
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Eu-
ropéische Bankenaufsichtsbehdrde um Hilfe ersuchen.

(3) Die Bundesanstalt konsultiert die in § 58
Absatz 4 genannten zustdndigen Behdrden und sonsti-
gen zusténdigen Stellen vor einer Entscheidung, die fur
die Aufsichtsaufgaben der jeweils anderen zustandigen
Stellen von Bedeutung sein kdnnte, in Bezug auf fol-
gende Punkte:

1. Anderungen in der Gesellschafter-, Organisati-
ons- oder Fihrungsstruktur von Wertpapierinsti-
tuten einer Wertpapierinstitutsgruppe, die von den
zustandigen Stellen erlaubt oder zugelassen wer-
den missen,

2. erhebliche Sanktionen oder sonstige aullerge-
wohnliche MalRnahmen, die die zustédndigen Stel-
len gegen Wertpapierinstitute verhdngen oder er-
greifen und

3. auf der Grundlage des § 49 dieses Gesetzes und
des Artikels 39 der Richtlinie (EU) 2019/2034
festgelegte besondere Eigenmittelanforderungen.

(4) Die Bundesanstalt konsultiert die gemaR Ar-
tikel 46 der Richtlinie (EU) 2019/2034 fir die Grup-
penaufsicht zustdndige Behorde, bevor sie gemaR
Absatz 3 Nummer 2 erhebliche Sanktionen verhéngt
oder sonstige auBergewohnliche MalRnahmen ergreift.

(5) Abweichend von Absatz 3 kann die Bundes-
anstalt in Notféllen oder in Féllen, in denen eine solche
Konsultation die Wirksamkeit ihrer Entscheidung ge-
fahrden konnte, davon absehen, die in § 58 Absatz 4
genannten zustandigen Behdrden oder sonstigen zu-
standigen Stellen zu konsultieren; dies teilt sie den an-
deren betroffenen zustdndigen Behérden oder Stellen
unverziiglich mit.

§ 60

Nachprufung von Informationen tiber Unterneh-
men in anderen Vertragsstaaten

(1) Die Bundesanstalt fuhrt auf Ersuchen einer
zustandigen Behorde oder Stelle eines Vertragsstaates
eine Nachprufung von Informationen iber Wertpapie-
rinstitute, Investmentholdinggesellschaften, gemischte
Finanzholdinggesellschaften, Finanzinstitute, Anbieter
von Nebendienstleistungen, gemischte Unternehmen
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oder Tochterunternehmen, einschlieBlich Tochterun-
ternehmen, bei denen es sich um Versicherungsgesell-
schaften handelt, nach MaRgabe des Absatzes 2 durch.

(2) Erhalt die Bundesanstalt ein Ersuchen nach
Absatz 1,

1. flhrt sie die Nachpriifung im Rahmen ihrer Be-
fugnisse selbst durch,

2. fibrt sie die Prifung auf Ersuchen der zustandi-
gen Behorde unter deren Beteiligung durch oder

3. beauftragt sie einen Wirtschaftspriifer oder Sach-
verstandigen, eine Prufung durchzufiihren und
umgehend Uber die Ergebnisse an die Bundesan-
stalt zu berichten.

(3) Den ersuchenden zustandigen Behorden ist
es gestattet, an der Nachprifung nach Absatz 2
Nummer 1 oder der Prifung nach Absatz 2 Nummer 3
teilzunehmen. Die Bundesanstalt kann eine Manahme
nach Absatz 2 Nummer 1 oder 3 oder eine Teilnahme
der ersuchenden zustdndigen Behorde nach Absatz 2
Nummer 2 verweigern, wenn

1. hierdurch die Souverénitat, die Sicherheit oder die
offentliche  Ordnung der  Bundesrepublik
Deutschland beeintrachtigt werden kénnte oder

2. aufgrund desselben Sachverhaltes gegen die be-
treffenden Personen bereits ein gerichtliches Ver-
fahren eingeleitet worden oder eine unanfechtbare
Entscheidung ergangen ist.

(4) Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen
einer zustandigen Behorde eines Vertragsstaates nicht
nach, teilt sie dies der ersuchenden Behdrde unverziig-
lich mit und legt die Grinde dar; im Falle einer Ver-
weigerung nach Absatz 3 Satz 2 Nummer 2 sind ge-
naue Informationen Uber das gerichtliche Verfahren
oder die unanfechtbare Entscheidung zu tbermitteln.
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Unterabschnitt 2

Investmentholdinggesellschaften, gemischte Finanz-
holdinggesellschaften und gemischte Unternehmen

§61

Einbezug von Holdinggesellschaften bei der Uber-
wachung der Einhaltung des Gruppenkapitaltests

Investmentholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften werden bei der Uberwa-
chung der Einhaltung des Gruppenkapitaltests von der
Bundesanstalt einbezogen.

§ 62

Qualifikation von Geschaftsleitern und Mitglie-
dern des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans einer
Investmentholdinggesellschaft oder einer gemisch-
ten Finanzholdinggesellschaft; Tatigkeitsuntersa-

gung; Verwarnung

(1) Geschéftsleiter und Mitglieder des Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans einer Investmentholding-
gesellschaft oder einer gemischten Finanzholdingge-
sellschaft missen zuverldssig sein und (ber ausrei-
chende Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrung fur die
wirksame Erfullung ihrer Aufgaben unter Beriicksich-
tigung der besonderen Rolle einer Investmentholding-
gesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesell-
schaft verfligen. Sie miissen der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben ausreichend Zeit widmen.

(2) Bei Investmentholdinggesellschaften und
gemischten Finanzholdinggesellschaften kann die
Bundesanstalt die Abberufung der in Absatz 1 genann-
ten Personen verlangen und ihnen die Austibung ihrer
Tatigkeit untersagen, wenn

1. sie die Anforderungen an die Auslbung einer Ta-
tigkeit als Geschaftsleiter oder Mitglied des Ver-
waltungs- oder Aufsichtsorgans nach Absatz 1
nicht erflllen oder

2. sie vorsétzlich oder leichtfertig gegen dieses Ge-
setz, gegen die zur Durchflihrung dieses Gesetzes
erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnun-
gen der Bundesanstalt verstoRen haben und trotz
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Verwarnung durch die Bundesanstalt dieses Ver-
halten fortsetzen.

Die Abberufung von Arbeitnehmervertretern im Auf-
sichtsrat erfolgt allein nach den Vorschriften der Mit-
bestimmungsgesetze.

(3) Die Bundesanstalt kann einen Geschaftslei-
ter oder ein Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichts-
organs einer Investmentholdinggesellschaft oder einer
gemischten  Finanzholdinggesellschaft verwarnen,
wenn dieser vorsétzlich oder leichtfertig gegen dieses
Gesetz, gegen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes
erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnungen der
Bundesanstalt verstoRen hat.

8§63

Gemischte Finanzholdinggesellschaften

(1) Istdas Mutterunternehmen eines Wertpapie-
rinstituts eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, so
kann die Bundesanstalt, wenn sie die fiir die Beaufsich-
tigung des Wertpapierinstituts zustandige Behorde ist,

1. von der gemischten Finanzholdinggesellschaft
alle Informationen verlangen, die fiir die Beauf-
sichtigung des Wertpapierinstituts erforderlich
sind und

2. die Geschafte zwischen dem Wertpapierinstitut
und der gemischten Finanzholdinggesellschaft so-
wie deren Tochterunternehmen beaufsichtigen
und von dem Wertpapierinstitut angemessene Ri-
sikomanagementverfahren und interne Kontroll-
mechanismen, einschlieBlich eines ordnungsge-
maRen Berichtswesens und ordnungsgemaler
Rechnungslegungsverfahren, verlangen, damit
diese Geschéfte ermittelt, quantifiziert, Giberwacht
und kontrolliert werden kdnnen.

(2) Die Bundesanstalt kann die von der gemisch-
ten Finanzholdinggesellschaft und ihren Tochterunter-
nehmen erhaltenen Informationen vor Ort nachpriifen
oder von externen Priifern nachpriifen lassen.
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Abschnitt 5

Abschnitt 5

Anzeigepflichten; Wertpapier-
institute mit

Anzeigepflichten; Wertpapier-
institute mit

Mutterunternehmen im Dritt- Mutterunternehmen im Dritt-
staat staat
8 64 § 64

Anzeigepflichten fur alle Wertpapierinstitute

Anzeigepflichten fur alle Wertpapierinstitute

(1) Ein Wertpapierinstitut hat der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundeshank unverziiglich anzuzei-
gen:

(1) Ein Wertpapierinstitut hat der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank unverziiglich anzuzei-
gen:

1. die Absicht der Ermdchtigung einer Person, die
nicht Geschaftsleiter ist, zur Einzelvertretung des
Wertpapierinstituts in dessen gesamtem Ge-
schéftsbereich, jeweils unter Angabe der Tatsa-
chen, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit,
der fachlichen Eignung wesentlich sind, den Voll-
zug, die Aufgabe oder die Anderung einer solchen
Absicht,

1. unveréandert

2. die Entziehung der Befugnis zur Einzelvertretung
des Wertpapierinstituts in dessen gesamtem Ge-
schéftsbereich,

2. unverdndert

3. den Vollzug der Bestellung eines Geschaftsleiters
oder eines Mitglieds des Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgans,

3. unverdndert

4.  die Anderung der Rechtsform, soweit nicht bereits
eine Erlaubnis nach § 15 Absatz 1 erforderlich ist,
und die Anderung der Firma,

4, unverandert

5. die Verlegung der Niederlassung oder des Sitzes,

5. unverdndert

6. die Errichtung, die Verlegung und die Schliefung
einer Zweigstelle in einem Drittstaat sowie die
Aufnahme und die Beendigung der Erbringung
grenziiberschreitender Dienstleistungen ohne Er-
richtung einer Zweigstelle,

6. unverdndert

7. die Einstellung des Geschaftsbetriebs,

7. unverdndert

8. die Absicht ihrer gesetzlichen und satzungsgema-
Ben Organe, eine Entscheidung Gber eine Auflo-
sung herbeizufiihren,

8. unverdndert

9. den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden
Beteiligung an dem eigenen Wertpapierinstitut,
das Erreichen, das Uber- oder das Unterschreiten
der Beteiligungsschwellen von 20 Prozent, 30

9. unverdndert
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Prozent und 50 Prozent der Stimmrechte oder des
Kapitals sowie die Tatsache, dass das Wertpapie-
rinstitut Tochterunternehmen eines anderen Un-
ternehmens wird oder nicht mehr ist, sobald das
Wertpapierinstitut von der bevorstehenden Ande-
rung dieser Beteiligungsverhdltnisse Kenntnis er-
langt,

10.

jeden Fall, in dem die Gegenpartei eines Pensions-
geschéftes, umgekehrten Pensionsgeschaftes oder
Darlehensgeschéftes in Wertpapieren oder Waren
ihren Erfullungsverpflichtungen nicht nachge-
kommen ist,

10. unverédndert

11.

das Entstehen, die Verénderungen in der Hohe
oder die Beendigung einer bedeutenden Beteili-
gung an anderen Unternehmen,

11. unveréandert

12.

Kredite

12. unveréandert

a) an Kommanditisten, Gesellschafter einer Ge-
sellschaft mit beschrankter Haftung, Aktio-
nére, Kommanditaktiondre oder Anteilseig-
ner an einem Wertpapierinstitut des 6ffentli-
chen Rechts, wenn diesen jeweils mehr als
25 Prozent des Kapitals (Nennkapital,
Summe der Kapitalanteile) des Wertpapier-
instituts gehoren oder ihnen jeweils mehr als
25 Prozent der Stimmrechte an dem Wertpa-
pierinstitut zustehen und der Kredit zu nicht
marktmaRigen Bedingungen gewahrt oder
nicht bankublich besichert worden ist,

b) anPersonen, die Kapital, soweit es sich nicht
um Kapital nach Nummer 1 handelt, nach
Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe a und Arti-
kel 51 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fas-
sung gewahrt haben, das mehr als 25 Prozent
des Kernkapitals nach Artikel 25 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils gel-
tenden Fassung ohne Beriicksichtigung des
Kapitals nach Artikel 26 Absatz 1 Buch-
stabe a und Artikel 51 Buchstabe a der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils
geltenden Fassung betragt, wenn der Kredit
zu nicht marktméBigen Bedingungen ge-
wahrt oder nicht bankiblich besichert wor-
den ist,

13. die Absicht einer wesentlichen Auslagerung im

Sinne des Artikels 30 Absatz 1 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 der Kommission und

13. die Absicht einer wesentlichen Auslagerung, den

Vollzug der Auslagerung sowie wesentliche An-
derungen und schwerwiegende Vorfélle im
Rahmen von bestehenden wesentlichen Ausla-
gerungen und
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14. die Absicht, sich mit einem anderen Wertpapier-
institut im Sinne dieses Gesetzes, einem Kreditin-
stitut im Sinne des Kreditwesengesetzes sowie ei-
nem E-Geld-Institut oder Zahlungsinstitut im
Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes zu
vereinigen.

14, unveréandert

(2) Bei der Anzeige eines Kredits nach Absatz 1
Nummer 12 hat das Wertpapierinstitut die gestellten
Sicherheiten und die Kreditbedingungen anzugeben.
Es hat einen Kredit, den es nach Absatz 1 Nummer 12
angezeigt hat, unverzuglich erneut der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen, wenn die
gestellten Sicherheiten oder die Kreditbedingungen
rechtsgeschaftlich gedndert werden, und die entspre-
chenden Anderungen anzugeben. Die Bundesanstalt
kann von dem Wertpapierinstitut fordern, ihr und der
Deutschen Bundesbank alle fiinf Jahre eine Sammelan-
zeige der nach Absatz 1 Nummer 12 anzuzeigenden
Kredite einzureichen.

(2) unverandert

(3) Beider Anzeige der Errichtung einer Zweig-
stelle in einem Drittstaat nach Absatz 1 Nummer 6 hat
das Wertpapierinstitut den Namen des Niederlassungs-
leiters, die beabsichtigten Dienstleistungen und Tétig-
keiten, den voraussichtlichen Anteil am Geschéftsvo-
lumen anzugeben und ein Organigramm der Zweig-
stelle vorzulegen.

(3 unverédndert

(4) Ein Wertpapierinstitut hat der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank

(4) unverédndert

1. unverziglich nach Kenntnis den Namen und die
Anschrift des Inhabers einer bedeutenden Beteili-
gung mitzuteilen und

2. jahrlich eine Liste der Namen der Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung an ihm und an den ihm
nachgeordneten Unternehmen (Unternehmen, die
nach Artikel 7 der Verordnung (EU) 2019/2033
zu konsolidieren sind oder freiwillig konsolidiert
werden) mit Sitz im Ausland sowie die Hohe die-
ser Beteiligungen einzureichen.

§ 65

§ 65

Anzeigepflichten fir GrofRe Wertpapierinstitute

Anzeigepflichten fir GrolRe Wertpapierinstitute

(1) Ein GroRes Wertpapierinstitut hat der Bun-
desanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziig-
lich anzuzeigen:

(1) Ein GroRes Wertpapierinstitut hat der Bun-
desanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziig-
lich anzuzeigen:
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1. die Absicht der Besetzung einer Schlusselfunk- | 1.
tion unter Angabe der Tatsachen, die fiir die Be-
urteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eig-
nung der Person wesentlich sind,

die Absicht der Besetzung einer Schliisselfunk-
tion unter Angabe der Tatsachen, die flr die Be-
urteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eig-
nung der Person wesentlich sind, die erfolgte Be-
setzung einer Schltsselfunktion sowie das Aus-
scheiden des Inhabers einer Schlisselfunktion,

2. unter Vorlage desselben den Vorschlag zur Be- | 2.
schlussfassung gemal § 25a Absatz 5 Satz 6 des
Kreditwesengesetzes,

unverdndert

3. unter Vorlage eines Auszugs aus der Versamm- | 3.
lungsniederschrift den Beschluss tber die Billi-
gung einer hoheren variablen Vergitung nach
§ 25a Absatz 5 Satz 5 des Kreditwesengesetzes
einschlieflich der Angabe aller gebilligten, tber
das Verhaltnis gemaR § 25a Absatz 5 Satz 2 des
Kreditwesengesetzes hinausgehenden Hdochst-
werte und

unverdndert

4. die Vorlage eines Auszugs aus der Versamm- | 4.
lungsniederschrift Gber den Beschluss Uber die
Anderung eines Beschlusses tiber die Billigung ei-
ner hoheren variablen Verglitung nach & 25a Ab-
satz 5 Satz 5 des Kreditwesengesetzes einschliel-
lich der Angabe aller gebilligten, UGber das Ver-
haltnis gemal § 25a Absatz 5 Satz 2 des Kredit-
wesengesetzes hinausgehenden Hochstwerte.

unverdndert

(2) Ein GroRes Wertpapierinstitut hat der Bun-
desanstalt und der Deutschen Bundesbank j&hrlich an-
zuzeigen:

(2) unverédndert

1. seine bedeutenden Beteiligungen an anderen Un-
ternehmen,

2. die Informationen, die flr einen Vergleich der
Vergltungstrends und -praktiken im Sinne des
Artikels 75 Absatz1l und 2 der Richtlinie
2013/36/EU erforderlich sind; der Vergleich um-
fasst auch die Vergitungstrends und -praktiken in
Bezug auf die Mitglieder des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans sowie die von dem Wertpapier-
institut Obermittelten Informationen zum ge-
schlechtsspezifischen Lohn- und Gehaltsgefalle
und

3. die Informationen Uber Geschaftsleiter, Mitglie-
der des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans und
Mitarbeiter mit jeweils einer Gesamtvergltung
von jahrlich mindestens 1 Million Euro im Sinne
des Artikels 75 Absatz3 der Richtlinie
2013/36/EU, die fir eine aggregierte Veroffentli-
chung durch die Européische Bankenaufsichtsbe-
horde erforderlich sind.
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§ 66

§ 66

Anzeigepflichten flur Kleine und Mittlere Wertpa-
pierinstitute und Gruppen

Anzeigepflichten fur Kleine und Mittlere Wertpa-
pierinstitute

(1) Ein Kleines oder Mittleres Wertpapierinsti-
tut, das Uber die Erlaubnis fiir die Dienstleistungen
nach §2 Absatz2 Nummer10 oder Absatz 3
Nummer 2 verfligt oder auf eigene Rechnung im Sinne
des § 17 Absatz 1 handelt, hat der bei der Deutschen
Bundesbank gefiihrten Evidenzzentrale vierteljahrlich
(Beobachtungszeitraum) die Kreditnehmer (Millionen-
kreditnehmer) anzuzeigen, deren Kreditvolumen 1
Million Euro oder mehr betrégt (Millionenkreditmelde-
grenze). Die 88 19, 20 des Kreditwesengesetzes gelten
entsprechend. Anzeigeinhalte, Anzeigefristen und na-
here Bestimmungen zum Beobachtungszeitraum be-
stimmen sich nach der Rechtsverordnung aufgrund von
8 14 Absatz 3.

(1) unverandert

(2) Ein Kleines oder Mittleres Wertpapierinsti-
tut hat der Deutschen Bundeshank unverziiglich nach
Ablauf eines jeden Quartals Informationen zu seiner fi-
nanziellen Situation (Finanzinformationen) einzu-
reichen. Die Deutsche Bundesbank leitet die Angaben
mit ihrer Stellungnahme an die Bundesanstalt weiter;
diese kann auf die Weiterleitung bestimmter Angaben
verzichten. Die Bundesanstalt kann im Einzelfall die
Frist zur Einreichung von einzelnen Informationen
oder der Informationen insgesamt verkirzen.

(2) unverédndert

(3) 865 Absatz2 Nummer 2 und 3 findet auf
Mittlere Wertpapierinstitute entsprechende Anwen-
dung.

(3 unverédndert

§67

§67

Anzeigepflichten von Geschéftsleitern und Invest-
mentholdinggesellschaften

Anzeigepflichten von Geschéftsleitern und Invest-
mentholdinggesellschaften

(1) Ein Geschaftsleiter eines Wertpapierinstituts
und die Personen, die die Geschéfte einer Invest-
mentholdinggesellschaft oder einer gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaft tatsachlich fihren, haben der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unver-
ziiglich anzuzeigen:

(1) unverandert

1. die Aufnahme und die Beendigung einer Tétigkeit
als Geschéftsleiter oder als Aufsichtsrats- oder
Verwaltungsratsmitglied eines anderen Unterneh-
mens und
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2. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelba-
ren Beteiligung an einem Unternehmen sowie
Verénderungen in der Héhe der Beteiligung. Eine
unmittelbare Beteiligung liegt vor, wenn mindes-
tens 25 Prozent der Anteile am Kapital des Unter-
nehmens gehalten werden.

(2) Eine Investmentholdinggesellschaft hat der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unver-
zliglich anzuzeigen:

(2) Eine Investmentholdinggesellschaft hat der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unver-
ziiglich anzuzeigen:

1. die Absicht der Bestellung einer Person, die die
Geschafte der Investmentholdinggesellschaft tat-
séchlich fuhren soll, unter Angabe der Tatsachen,
die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit, der
fachlichen Eignung und der ausreichenden zeitli-
chen Verfugbarkeit fir das Wahrnehmen seiner
Aufgaben wesentlich sind, und den Vollzug einer
solchen Absicht,

1. unverédndert

2. das Ausscheiden einer Person, die die Geschéfte
der Investmentholdinggesellschaft tatsachlich ge-
flhrt hat,

2. unverdndert

3. Anderungen der Struktur der Investmentholding-
gruppe in der Weise, dass die Gruppe kiinftig
branchentbergreifend tétig wird,

3. Anderungen der Struktur der Investmentholding-
gruppe in der Weise, dass die Investmenthol-
ding-Gruppe kiinftig brancheniibergreifend tatig
wird,

4. die Bestellung eines Mitglieds und eines stellver-
tretenden Mitglieds des Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgans unter Angabe der Tatsachen, die zur
Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit, Sachkunde und
der ausreichenden zeitlichen Verfugbarkeit fur die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendig sind,
und

4, unverandert

5. das Ausscheiden eines Mitglieds und stellvertre-
tender Mitglieder des Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgans.

5. unverdndert

Eine Investmentholdinggesellschaft hat der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank ferner einmal
jahrlich eine Sammelanzeige der Wertpapierinstitute,
Kapitalverwaltungsgesellschaften,  Finanzunterneh-
men, Anbieter von Nebendienstleistungen und Zah-
lungsinstitute oder E-Geld-Institute im Sinne des Zah-
lungsdiensteaufsichtsgesetzes, die ihr nachgeordnet
sind, einzureichen.

Eine Investmentholdinggesellschaft hat der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank ferner einmal
jahrlich eine Sammelanzeige der Wertpapierinstitute,
Kapitalverwaltungsgesellschaften,  Finanzunterneh-
men, Anbieter von Nebendienstleistungen und Zah-
lungsinstitute oder E-Geld-Institute im Sinne des Zah-
lungsdiensteaufsichtsgesetzes, die ihr nachgeordnet
sind, einzureichen.

(3) Wird ein Kleines oder Mittleres Wertpapier-
institut oder eine als Mutterunternehmen geltende In-
vestmentholdinggesellschaft oder gemischte Finanz-
holdinggesellschaft, der kein GroRes Wertpapierinsti-
tut angehort, zahlungsunfihig oder tritt Uberschuldung
ein, so haben die Geschaftsleiter, bei einem in der

(3 unveréandert
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Rechtsform des Einzelkaufmanns betriebenen Wertpa-
pierinstitut der Inhaber und die Personen, die die Ge-
schéfte der Investmentholdinggesellschaft oder der ge-
mischten Finanzholdinggesellschaft tatsdchlich fuhren,
dies der Bundesanstalt unter Beifligung aussagefahiger
Unterlagen unverziiglich anzuzeigen; die im ersten
Halbsatz bezeichneten Personen haben eine solche An-
zeige unter Beifligung entsprechender Unterlagen auch
dann vorzunehmen, wenn das Wertpapierinstitut oder
die als Mutterunternehmen geltende Investmenthol-
dinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaft voraussichtlich nicht in der Lage sein wird, die
bestehenden Zahlungspflichten im Zeitpunkt der Fal-
ligkeit zu erfillen (drohende Zahlungsunfahigkeit).

8§ 68

§ 68

Befugnis fir einzelfallbezogene Anzeigepflichten

Befugnis fir einzelfallbezogene Anzeigepflichten;
Verordnungsermachtigung

Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank
kénnen einem Wertpapierinstitut, einer Wertpapierin-
stitutsgruppe oder Investmentholdinggruppe zusétzli-
che Anzeige- und Meldepflichten auferlegen, insbe-
sondere, um vertieften Einblick zu erhalten in die Ent-
wicklung ihrer wirtschaftlichen Verhéaltnisse, in ihre
Grundsétze einer ordnungsgemalien Geschaftsfiihrung
und in die Fahigkeiten der Mitglieder der Organe des
Wertpapierinstituts, soweit dies zur Erfullung der Auf-
gaben der Bundesanstalt und der Deutschen Bundes-
bank erforderlich ist.

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundes-
bank kénnen einem Wertpapierinstitut, einer Wertpa-
pierinstitutsgruppe oder Investmentholdinggruppe zu-
sétzliche Anzeige- und Meldepflichten auferlegen, ins-
besondere, um vertieften Einblick zu erhalten in die
Entwicklung ihrer wirtschaftlichen Verhaltnisse, in
ihre Grundsétze einer ordnungsgeméalen Geschaftsfiih-
rung und in die Fahigkeiten der Mitglieder der Organe
des Wertpapierinstituts, soweit dies zur Erfiillung der
Aufgaben der Bundesanstalt und der Deutschen Bun-
desbank erforderlich ist.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen
kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrats bedarf, weitere Anzeige-
pflichten fur Wertpapierinstitute, Investmenthol-
dinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesell-
schaften sowie deren Geschéaftsleiter erlassen, die
far eine wirksame Beaufsichtigung durch die Bun-
desanstalt erforderlich sind. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit der
Maligabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung
im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank
ergeht. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die
Spitzenverbénde der Wertpapierinstitute anzuho-
ren.”
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869 § 69

Bewertung der Aufsicht im Drittstaat und andere
Aufsichtstechniken

unverandert

(1) Unterliegt ein Wertpapierinstitut oder unter-
liegen mehrere Wertpapierinstitute, die Tochterunter-
nehmen desselben Mutterunternehmens sind, das sei-
nen Sitz in einem Drittstaat hat, auf Gruppenebene kei-
ner wirksamen Beaufsichtigung, so pruft die Bundes-
anstalt, wenn sie gemall Absatz 2 Satz 2 die zustédndige
Behorde ist, ob die Beaufsichtigung des Wertpapierin-
stituts durch die zustdndige Behorde des Drittstaates
der Beaufsichtigung nach der Richtlinie (EU)
2019/2034 und Teil 1 der Verordnung (EU) 2019/2033
gleichwertig ist.

(2) Die Bundesanstalt wendet angemessene
Aufsichtsmittel an, mit denen die Ziele der Beaufsich-
tigung gemal Artikel 7 oder 8 der Verordnung (EU)
2019/2033 erreicht werden kdnnen, wenn die Beauf-
sichtigung durch die zustédndige Behdrde des Drittstaa-
tes nicht gleichwertig ist und die Bundesanstalt in die-
sem Fall die zustandige Behorde ist. Die Bundesanstalt
ist die zustdndige Behdrde, wenn sie fur die Gruppen-
aufsicht zustandig wére, wenn das Mutterunternehmen
seinen Sitz in der Europdischen Union hatte. Die Bun-
desanstalt teilt alle nach diesem Absatz getroffenen
MaRnahmen den anderen jeweils zustdndigen Stellen,
der Europdischen Bankenaufsichtsbehérde und der Eu-
ropéischen Kommission mit.

(3) Istdie Bundesanstalt die zustdndige Behorde
im Sinne des Absatzes 2 Satz 2, kann sie inshesondere
die Errichtung einer Investmentholdinggesellschaft
oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft in der
Europaischen Union verlangen und Artikel 7 oder 8 der
Verordnung (EU) 2019/2033 auf diese Investmenthol-
dinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaft anwenden.
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Kapitel 6

Kapitel 6

Europdischer Pass, Zweigniederlassung und
grenzliberschreitender Dienstleistungsverkehr

unverandert

Abschnitt 1

Europédischer Pass, Zweignie-
derlassung und grenziberschrei-
tender Dienstleistungsverkehr

§70

Errichten einer Zweigniederlassung durch inlandi-
sche Wertpapierinstitute

(1) Ein Wertpapierinstitut, das beabsichtigt, in
einem anderen Vertragsstaat

1. eine Zweigniederlassung zu errichten oder

2. ohne dort eine Zweigniederlassung zu errichten,
vertraglich gebundene Vermittler mit Sitz oder
gewdohnlichem Aufenthalt in diesem Vertragsstaat
heranzuziehen,

hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen Bundes-
bank unverziiglich anzuzeigen. Die Anzeigepflicht
nach Satz 1 gilt auch fir ein Wertpapierinstitut, das
seine Zweigniederlassung vor dem Zeitpunkt, zu dem
es unter die Anzeigepflicht nach Absatz 1 féllt, in ei-
nem anderen Vertragsstaat errichtet hat.

(2) Die Anzeige muss enthalten:

1. die Angabe des Vertragsstaates, in dem die
Zweigniederlassung errichtet werden soll oder in
dem ohne Errichtung einer Zweigniederlassung
dort ansassige vertraglich gebundene Vermittler
herangezogen werden sollen,

2. einen Geschaftsplan, aus dem die Art der geplan-
ten Geschéfte, der organisatorische Aufbau der
Zweigniederlassung und eine Absicht zur Heran-
ziehung vertraglich gebundener Vermittler, her-
vorgehen sowie die Namen der vertraglich gebun-
denen Vermittler,

3. soweit vertraglich gebundene Vermittler in einem
anderen Vertragsstaat ohne Errichtung einer
Zweigniederlassung herangezogen werden sollen,
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eine Beschreibung des beabsichtigten Einsatzes
der vertraglich gebundenen Vermittler und der
Organisationsstruktur, einschlieBlich der Be-
richtswege, aus der hervorgeht, wie die vertrag-
lich gebundenen Vermittler in die Unternehmens-
struktur des Wertpapierinstituts eingebunden
sind, sowie die Namen der vertraglich gebunde-
nen Vermittler,

4. die Anschrift, unter der Unterlagen des Wertpapi-
erinstituts im Aufnahmevertragsstaat angefordert
und Schriftstiicke zugestellt werden kénnen, und

5. die Angabe der Leiter der Zweigniederlassung.

(3) Wertpapiernebendienstleistungen dirfen nur
in Verbindung mit mindestens einer Wertpapierdienst-
leistung angezeigt werden. N&here Bestimmungen er-
geben sich aus der Delegierten Verordnung (EU)
2017/1018 der Kommission vom 29. Juni 2016 zur Er-
ganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber Markte fur Finanzin-
strumente durch technische Regulierungsstandards zur
Prazisierung der Angaben, die von Wertpapierfirmen,
Marktbetreibern und Kreditinstituten zu tbermitteln
sind (ABI. L 155 vom 17.6.2017, S.1; L 210 vom
15.8.2017, S. 17; L 292 vom 10.11.2017, S. 119) und
der Durchfuhrungsverordnung (EU) 2017/2382 der
Kommission vom 14. Dezember 2017 zur Festlegung
technischer Durchfiihrungsstandards in Bezug auf
Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fur die
Ubermittlung von Angaben nach MaRgabe der Richtli-
nie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates (ABI. L 340 vom 20.12.2017, S. 6; L 33 vom
7.2.2018, S. 5).

(4) Hat die Bundesanstalt keine Anhaltspunkte,
die Zweifel an der Angemessenheit der Organisations-
struktur und der Finanzlage des Wertpapierinstituts be-
grinden, Ubermittelt sie die Angaben nach den
Absétzen 1 und 2 innerhalb von drei Monaten nach
Eingang der vollistandigen Unterlagen der zustédndigen
Behorde des Aufnahmevertragsstaates. Die Bundesan-
stalt teilt dies dem anzeigenden Wertpapierinstitut mit.
Sie unterrichtet die zustdndige Behdrde des Aufnahme-
vertragsstaates aullerdem Uber die Sicherungseinrich-
tung, der das Wertpapierinstitut angehort. Leitet die
Bundesanstalt die Angaben nach den Absétzen 1 und 2
nicht an die zustdndige Behdrde des Aufnahmever-
tragsstaates weiter, teilt die Bundesanstalt dem Wert-
papierinstitut innerhalb von drei Monaten nach Ein-
gang sédmtlicher Angaben nach den Absétzen 1 und 2
die Grinde dafur mit. Nach Weiterleitung der Anzeige
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an die zustandigen Stellen des Aufnahmevertragsstaa-
tes kann das Wertpapierinstitut nach einer entsprechen-
den Mitteilung dieser Stellen oder spétestens nach Ab-
lauf einer Zweimonatsfrist seine Tatigkeit in dem an-
deren Staat aufnehmen.

§71

Grenzuberschreitender Dienstleistungsverkehr
durch inlandische Wertpapierinstitute

(1) Ein Wertpapierinstitut, das beabsichtigt,
Wertpapierdienstleistungen grenziberschreitend in ei-
nem anderen Vertragsstaat anzubieten, hat dies der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unver-
zliglich anzuzeigen. Die Anzeige muss enthalten:

1. die Angabe des Mitgliedstaates, in dem die grenz-
Uberschreitende Dienstleistung erbracht werden
soll,

2. einen Geschaftsplan mit Angabe der beabsichtig-
ten Tatigkeiten und

3. die Angabe, ob in dem Vertragsstaat, in dem die
grenziiberschreitende Dienstleistung  erbracht
werden soll, vertraglich gebundene Vermittler,
die ihren Sitz oder gewdhnlichen Aufenthalt im
Inland haben, fir die grenziiberschreitende
Dienstleistung herangezogen werden sollen, so-
wie deren Namen.

(2) Wertpapiernebendienstleistungen dirfen nur
in Verbindung mit mindestens einer Wertpapierdienst-
leistung angezeigt werden. Néhere Bestimmungen er-
geben sich aus der Delegierten Verordnung (EU)
2017/1018 und der Durchfiihrungsverordnung (EU)
2017/2382.

(3) Hat die Bundesanstalt keine Anhaltspunkte,
die Zweifel an der Angemessenheit der Organisations-
struktur und der Finanzlage des Wertpapierinstituts be-
grinden, Gbermittelt sie die Angaben nach Absatz 1 in-
nerhalb eines Monats nach Eingang der Anzeige der
zustandigen Stelle des Aufnahmevertragsstaates. Das
Wertpapierinstitut hat die Unterrichtung der zustandi-
gen Stelle des Aufnahmemitgliedstaates innerhalb die-
ser Frist abzuwarten, bevor es seine Téatigkeit in dem
Aufnahmevertragsstaat aufnimmt. Leitet die Bundes-
anstalt die Angaben nach Absatz 1 nicht an die zustan-
digen Stellen des Aufnahmevertragsstaates weiter, teilt
die Bundesanstalt dem Wertpapierinstitut innerhalb
von drei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben
nach Absatz 1 die Grinde dafiir mit.
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(4) Beabsichtigt der Betreiber eines multilatera-
len oder organisierten Handelssystems, Handelsteil-
nehmern in anderen Staaten einen unmittelbaren Zu-
gang zu seinem Handelssystem zu gewahren und ihnen
das Handeln an seinen Markten zu ermdglichen, hat er
dies der Bundesanstalt anzuzeigen, sofern es sich um
die erstmalige Zugangsgewahrung an einen Handels-
teilnehmer in dem betreffenden Staat handelt. Die Bun-
desanstalt unterrichtet die zustédndigen Stellen des Auf-
nahmevertragsstaates innerhalb eines Monats nach
Eingang der Anzeige von dieser Absicht. Der Betreiber
hat der Bundesanstalt auf Anfrage die Namen der zu-
gelassenen Handelsteilnehmer aus diesem Staat zu
nennen. Auf Ersuchen der zustdndigen Behdrde im
Aufnahmevertragsstaat teilt ihr die Bundesanstalt in-
nerhalb einer angemessenen Frist diese Angaben mit.

§72

Anderung der angezeigten Verhaltnisse

(1) Andern sich die Verhaltnisse, die nach § 70
Absatz 1 und 2 oder § 71 Absatz 1 angezeigt wurden,
hat das Wertpapierinstitut der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundeshank diese Anderungen mindestens
einen Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen
anzuzeigen. Die Bundesanstalt teilt den zustidndigen
Stellen des Aufnahmevertragsstaates die Anderungen
nach Satz 1 mit.

(2) Anderungen der Verhiltnisse der Siche-
rungseinrichtung hat das Wertpapierinstitut, das eine
Zweigniederlassung gemal § 70 errichtet hat, der Bun-
desanstalt und der Deutschen Bundesbank mindestens
einen Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen
anzuzeigen. Die Bundesanstalt teilt den zustiandigen
Stellen des Aufnahmevertragsstaates die Anderungen
nach Satz 1 mit.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrats bedarf, zu bestimmen, dass
Absatz 1 sowie § 70 Absatz 4 fir die Errichtung einer
Zweigniederlassung in einem Drittstaat entsprechend
gelten, wenn dies im Bereich des Niederlassungsrechts
aufgrund von Abkommen der Européischen Union mit
Drittstaaten zugelassen und erforderlich ist. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrats bedarf, auf die Bundesanstalt mit der
MaRgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im
Benehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht. Vor
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Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande
der Wertpapierinstitute zu horen.

Abschnitt 2

Errichten einer Zweigniederlas-
sung und grenzuberschreitender
Dienstleistungsverkehr durch
Wertpapierinstitute mit Sitz in
einem anderen Vertragsstaat

§73

Errichten einer Zweigniederlassung durch Wert-
papierinstitute mit Sitz in einem anderen Vertrags-
staat

(1) Ein Wertpapierinstitut mit Sitz in einem an-
deren Vertragsstaat darf ohne Erlaubnis durch die Bun-
desanstalt Uber eine Zweigniederlassung oder Uber
nach 8§83 Absatz 3 angezeigte vertraglich gebundene
Vermittler, die ihren Sitz oder gewdhnlichen Aufent-
halt im Inland haben, im Inland Wertpapierdienstleis-
tungen erbringen, wenn das Wertpapierinstitut von der
zustandigen Behorde seines Herkunftsvertragsstaates
zugelassen worden ist, die erbrachten Wertpapier-
dienstleistungen von der Zulassung abgedeckt sind und
das Wertpapierinstitut von der zustdndigen Behdrde im
Einklang mit den einschldgigen unionsrechtlichen Vor-
gaben, insbesondere der Richtlinie 2014/65/EU, der
Richtlinie (EU) 2019/2034 sowie der Verordnung (EU)
2019/2033, beaufsichtigt wird. § 53 des Kreditwesen-
gesetzes ist in diesem Fall nicht anzuwenden. § 14 der
Gewerbeordnung bleibt unberihrt.

(2) Die Bundesanstalt hat ein Wertpapierinstitut
im Sinne des Absatzes 1 Satz 1, das beabsichtigt, eine
Zweigniederlassung im Inland zu errichten, innerhalb
von zwei Monaten nach Eingang der von der zustandi-
gen Behorde des Herkunftsvertragsstaates tiber die be-
absichtigte Errichtung der Zweigniederlassung Uber-
mittelten Unterlagen auf die fiir seine Téatigkeit vorge-
schriebenen Meldungen an die Bundesanstalt und die
Deutsche Bundesbank hinzuweisen und die Bedingun-
gen anzugeben, die nach Absatz 5 Satz 1 fiir die Aus-
Uibung der von der Zweigniederlassung geplanten Té&-
tigkeiten aus Griinden des Allgemeininteresses gelten.
Nach Eingang der Mitteilung der Bundesanstalt, spé-
testens nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist, kann
die Zweigniederlassung errichtet werden und diese ihre
Tatigkeit aufnehmen. Die Bundesanstalt tGbermittelt
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der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde auf Anforderung nach Artikel 35 der Verord-
nung (EU) Nr. 1095/2010 alle dieshezuglichen Infor-
mationen.

(3) Samtliche Anderungen anzeigepflichtiger
Angaben nach Artikel 35 Absatz 2 und 10 der Richtli-
nie 2014/65/EU sind der Bundesanstalt durch das
Wertpapierinstitut mit Sitz in einem anderen Mitglieds-
staat nur Uber die zustdndige Behorde des Herkunfts-
vertragsstaates mitzuteilen.

(4) Die Absatze 2 und 3 gelten entsprechend fur
die im Inland anséssigen vertraglich gebundenen Ver-
mittler, die ein Wertpapierinstitut mit Sitz in einem an-
deren Vertragsstaat heranzieht, ohne im Inland Uber
eine Zweigniederlassung zu verfiigen. Die Anzeige-
pflicht nach 8§ 3 Absatz 3 Satz 1 bleibt hiervon unbe-
rihrt.

(5) Folgende Regelungen sind auf die in
Absatz 1 Satz 1 genannten Wertpapierinstitute anzu-
wenden:

1. 85 Absatz1Satz?2, die Absatze4und6, §7
Absatz 1 und 2 sowie die 88 6, 14, 22, 31, 32, 35,

2. die 88 14, 22, 24b und 24c des Kreditwesengeset-
zes,

3. 825h Absatz 1 und 3 des Kreditwesengesetzes,
soweit es sich um Anforderungen zur Verhinde-
rung von Geldwésche und Terrorismusfinanzie-
rung handelt, sowie 8 25h Absatz 4 und 5 und die
88§ 25i bis 25k und 25m des Kreditwesengesetzes
sowie

4. 817 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes.

§74

Grenzuberschreitender Dienstleistungsverkehr

(1) Ein Wertpapierinstitut mit Sitz in einem an-
deren Vertragsstaat darf ohne Erlaubnis durch die Bun-
desanstalt im Wege des grenziiberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs, auch durch vertraglich gebundene
Vermittler, die ihren Sitz oder gewodhnlichen Aufent-
halt im Herkunftsvertragsstaat oder in einem anderen
Mitgliedstaat haben, im Inland Wertpapierdienstleis-
tungen erbringen, wenn das Wertpapierinstitut von der
zustandigen Behorde seines Herkunftsvertragsstaates
zugelassen worden ist, die erbrachten Wertpapier-
dienstleistungen von der Zulassung abgedeckt sind und
das Wertpapierinstitut von den zustdndigen Behdrden
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im Einklang mit den einschlégigen unionsrechtlichen
Vorgaben, insbesondere der Richtlinie 2014/65/EU,
der Richtlinie (EU) 2019/2034 sowie der Verordnung
(EU) 2019/2033, beaufsichtigt wird.

(2) Fur die Tatigkeiten im Wege des grenziiber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs nach Absatz 1
gelten § 5 Absatz 4 und 6, die 88 11, 17, 31 und 32 des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes entsprechend.
Auf Betreiber eines multilateralen oder organisierten
Handelssystems, die im Wege des grenziiberschreiten-
den Dienstleistungsverkehrs im Inland einen Zugang
anbieten, sind die 88 30 und 31 nicht anzuwenden.

§75

Unterrichtungsbefugnis und MaRnahmen der Bun-
desanstalt

(1) Stellt die Bundesanstalt fest, dass ein Unter-
nehmen im Sinne des § 73 Absatz 1 oder des § 74
Absatz 1 seinen Pflichten nach § 73 Absatz 4 oder § 74
Absatz 2 dieses Gesetzes, § 90 des Wertpapierhandels-
gesetzes oder der Verordnung (EU) 2019/2033 nicht
nachkommt oder dass es sehr wahrscheinlich ist, dass
es diesen Pflichten nicht nachkommen wird, unterrich-
tet die Bundesanstalt unverzuglich die zustdndige Be-
horde des Herkunftsvertragsstaates.

(2) Ergreift die zustandige Behorde des Her-
kunftsvertragsstaates keine MaRnahmen oder erachtet
die Bundesanstalt die Manahmen auf Grundlage der
ihr von der zustandigen Behorde des Herkunftsver-
tragsstaates Ubermittelten Informationen und Erkennt-
nisse als unzureichend, kann die Bundesanstalt nach
Unterrichtung der zustandigen Behérde des Herkunfts-
vertragsstaates und der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde die erforderlichen MaRnahmen
ergreifen. Sie kann dann insbesondere die Durchfih-
rung neuer Geschafte im Inland untersagen.
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Kapitel 7

Kapitel 7

Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen,
Pruferbestellung und Prifung

Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen,
Priferbestellung und Prifung

8§76

8§76

Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen

unverandert

(1) Ein Kleines oder Mittleres Wertpapierinsti-
tut hat den Jahresabschluss in den ersten drei Monaten
des Geschaftsjahres fiir das vergangene Geschaftsjahr
aufzustellen und den aufgestellten sowie spater den
festgestellten Jahresabschluss und den Lagebericht der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank jeweils
unverziglich einzureichen. Der Jahresabschluss muss
mit dem Bestatigungsvermerk oder einem Vermerk
tiber die Versagung der Bestatigung versehen sein. Der
Abschlussprifer hat den Bericht tiber die Prifung des
Jahresabschlusses  (Priifungsbericht)  unverziiglich
nach Beendigung seiner Priifung der Bundesanstalt und
der Deutschen Bundesbank einzureichen.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend flr einen Einzel-
abschluss nach 8 325 Absatz 2a des Handelsgesetz-
buchs.

§77

§77

Priferbestellung und Anzeige

Pruferbestellung und Anzeige

(1) Ein Kleines oder Mittleres Wertpapierinsti-
tut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundes-
bank den von ihm bestellten Priifer unverziiglich nach
der Bestellung anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann in-
nerhalb von zwei Monaten nach Zugang der Anzeige
die Bestellung eines anderen Priifers verlangen, wenn
dies zur Erreichung des Prifungszwecks geboten ist.
Hat das Wertpapierinstitut eine Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft zum Prifer bestellt, die in einem der bei-
den vorangegangenen Geschéftsjahre Prifer des Wert-
papierinstituts war, kann die Bundesanstalt den Wech-
sel des verantwortlichen Prifungspartners verlangen,
wenn die vorangegangene Prifung einschliellich des
Prufungsberichts den Prifungszweck nicht erfiillt hat;
8 319a Absatz 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs gilt
entsprechend.

(1) Ein Kleines oder Mittleres Wertpapierinsti-
tut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundes-
bank den von ihm bestellten Prifer unverziglich nach
der Bestellung anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann in-
nerhalb von zwei Monaten nach Zugang der Anzeige
die Bestellung eines anderen Prifers verlangen, wenn
dies zur Erreichung des Priifungszwecks geboten ist.
Hat das Wertpapierinstitut eine Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft zum Prifer bestellt, die in einem der bei-
den vorangegangenen Geschéftsjahre Prufer des Wert-
papierinstituts war, kann die Bundesanstalt den Wech-
sel des verantwortlichen Prifungspartners verlangen,
wenn die vorangegangene Priifung einschliellich des
Prifungsberichts den Prifungszweck nicht erfullt hat;
8 43 Absatz 3 Satz 3 der Wirtschaftspriferordnung
gilt entsprechend.
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(2) Das Gericht des Sitzes des Wertpapierinsti-
tuts hat auf Antrag der Bundesanstalt einen Prifer zu
bestellen, wenn

(2) unverédndert

1. die Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 nicht unverzig-
lich nach Ablauf des Geschéftsjahres erstattet
wird;

2. das Wertpapierinstitut dem Verlangen auf Bestel-
lung eines anderen Priifers nach Absatz 1 Satz 2
nicht unverziglich nachkommt oder

3. der gewahlte Prifer die Annahme des Priifungs-
auftrages abgelehnt hat, weggefallen ist oder am
rechtzeitigen Abschluss der Priifung verhindert ist
und das Wertpapierinstitut nicht unverziiglich ei-
nen anderen Priifer bestellt.

Die Bestellung durch das Gericht ist endgltig. § 318
Absatz 5 des Handelsgesetzbuchs ist entsprechend an-
zuwenden. Das Gericht kann auf Antrag der Bundesan-
stalt einen nach Satz 1 bestellten Priifer abberufen.

878 8§78
Besondere Pflichten des Priifers; Verordnungser- | Besondere Pflichten des Prifers; Verordnungser-
méachtigung machtigung

(1) Als Teil der Prufung des Jahresabschlusses
sowie eines Zwischenabschlusses hat der Prifer auch
die wirtschaftlichen Verhaltnisse des Wertpapierinsti-
tuts zu prifen. Dies schlieRt die Prifung der Einhaltung
der Eigenmittel- und Liquiditatsanforderungen sowie
deren angemessene Ermittlung durch das Wertpapier-
institut ein. Bei der Priifung des Jahresabschlusses hat
er insbesondere festzustellen, ob das Wertpapierinstitut
die folgenden Anzeigepflichten und Anforderungen er-
fullt hat:

(1) Als Teil der Prifung des Jahresabschlusses
sowie eines Zwischenabschlusses hat der Prifer auch
die wirtschaftlichen Verhéltnisse des Wertpapierinsti-
tuts zu priifen. Dies schlief3t die Priifung der Einhaltung
der Eigenmittel- und Liquiditatsanforderungen sowie
deren angemessene Ermittlung durch das Wertpapier-
institut ein. Bei der Prufung des Jahresabschlusses hat
er insbesondere festzustellen, ob das Wertpapierinstitut
die folgenden Anzeigepflichten und Anforderungen er-
fullt hat:

1. die Anzeigepflichten nach § 70 dieses Gesetzes,
den Artikeln 54 und 55 der Verordnung (EU)
2019/2033 sowie gemalR §66 Absatz 1 dieses
Gesetzes,

1. unverédndert

2. die Anforderungen der 8§ 38 bis 46, soweit diese
auf das Wertpapierinstitut anwendbar sind,

2. unverdndert

3. die Anforderungen nach den 8§ 20, 21 und 40,

3. unverdndert

4. die Anforderungen nach den §8 17, 20, 23, 25 und
27 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes.

4. die Anforderungen nach den 88 17, 20, 23, 25 und
27 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes,

5. sofern davon betroffene Geschafte vom Wert-
papierinstitut erbracht werden, die Anforde-
rungen nach
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Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2,
nach den Artikeln 4a und 9 Absatz 1 bis 4
sowie nach Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11
Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012,

a)

b) Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1, Artikel
5a Absatz 1 sowie nach den Artikeln 8b bis
8d der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 16. September 2009 Uber Ratinga-
genturen (ABI. L 302vom 17.11.2009, S. 1;
L 350 vom 29.12.2009, S. 59; L 145 vom
31.5.2011, S. 57; L 267 vom 6.9.2014, S.
30), die zuletzt durch die Verordnung
(EU) 2017/2402 (ABI. L 347 vom
28.12.2017, S. 35) gedndert worden ist, so-
weit es nicht nach § 29 Absatz 2 in Verbin-
dung mit § 89 Absatz 1 Satz 1 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes gepruft wird,

Artikel 4 Absatz 1 bis 5 und Artikel 15 der
Verordnung (EU) 2015/2365,

d) den Artikeln 16, 23 Absatz 3 Satz 1, Ab-
satz 5, 6 und 10, nach Artikel 28 Absatz 2
sowie nach Artikel 29 der Verordnung

(EU) 2016/1011,

e) Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung

(EU) Nr. 600/2014 und

f) den Artikeln 5 bis 9, 18 bis 26, 27 Absatz 1
und 4 sowie nach Artikel 43 Absatz 5 und
6 der Verordnung (EU) 2017/2402

Hat die Bundesanstalt nach Absatz 5 gegentiber dem
Wertpapierinstitut Bestimmungen tber den Inhalt der
Prufung getroffen, sind diese vom Priifer zu bertick-
sichtigen. Bei einem Mittleren Wertpapierinstitut, das
aufgefordert wurde, einen Sanierungsplan nach 8§ 12
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes aufzustel-
len, hat der Prifer auch zu prifen, ob der Sanierungs-
plan die Voraussetzungen nach § 12 Absatz 1 sowie
nach § 13 Absatz 1 bis 4 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes erfillt. Das Ergebnis ist in den Priifungs-
bericht aufzunehmen.

Hat die Bundesanstalt nach Absatz 5 gegeniber dem
Wertpapierinstitut Bestimmungen Uber den Inhalt der
Prifung getroffen, sind diese vom Priufer zu berlick-
sichtigen. Bei einem Mittleren Wertpapierinstitut, das
aufgefordert wurde, einen Sanierungsplan nach § 12
des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes aufzustel-
len, hat der Prifer auch zu prifen, ob der Sanierungs-
plan die Voraussetzungen nach § 12 Absatz 1 sowie
nach § 13 Absatz 1 bis 4 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes erfullt. Das Ergebnis ist in den Priifungs-
bericht aufzunehmen.

(2) Der Prifer hat auch zu priifen, ob das Wert-
papierinstitut seinen Verpflichtungen nach Kapitel 4
dieses Gesetzes und dem Geldwéschegesetz nachge-
kommen ist. Zudem hat er die Einhaltung der Mittei-
lungs- und Veroffentlichungspflichten und sonstigen
Anforderungen der Artikel 5 bis 10 und 12 bis 14 der

(2) unverédndert
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Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Européischen Par-
laments und des Rates vom 14. Médrz 2012 Uber Leer-
verk&ufe und bestimmte Aspekte von Credit Default
Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), die zuletzt
durch die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257
vom 28.8.2014, S. 1) geéndert worden ist, zu prifen.
Bei Wertpapierinstituten, die die Verwahrung und Ver-
waltung im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 oder das
eingeschrankte Verwahrgeschéft betreiben, hat der
Prufer dieses Geschaft gesondert zu priifen, soweit es
nicht nach § 89 Absatz 1 Satz 2 des Wertpapierhan-
delsgesetzes zu prifen ist; diese Priifung hat sich auch
auf die Einhaltung des 8§ 128 des Aktiengesetzes (iber
Mitteilungspflichten und des § 135 des Aktiengesetzes
tiber die Ausiibung des Stimmrechts zu erstrecken.

(3) Der Priufer hat der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank unverzuglich anzuzeigen,
wenn ihm bei der Priifung Tatsachen bekannt werden,
welche die Einschrénkung oder Versagung des Besté-
tigungsvermerkes rechtfertigen, die den Bestand des
Wertpapierinstituts gefahrden oder seine Entwicklung
wesentlich beeintrachtigen kdnnen, die einen erhebli-
chen VerstoRR gegen die Vorschriften Uber die Zulas-
sungsvoraussetzungen des Wertpapierinstituts oder die
Ausiibung einer Tatigkeit nach diesem Gesetz darstel-
len oder die schwerwiegende Verst6Re der Geschafts-
leiter gegen Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag
des Wertpapierinstituts erkennen lassen. Auf Verlan-
gen der Bundesanstalt oder der Deutschen Bundesbank
hat der Prifer ihr die Art und den Umfang seines Vor-
gehens darzustellen, den Prifungsbericht zu erldutern
und sonstige bei der Prifung bekannt gewordene Tat-
sachen der Bundesanstalt und der Deutschen Bundes-
bank mitzuteilen, die gegen eine ordnungsmaBige
Durchfiihrung der Geschéfte des Wertpapierinstituts
sprechen. Die Anzeige-, Erlduterungs- und Mittei-
lungspflichten nach den Sétzen 1 und 2 bestehen auch
in Bezug auf ein Unternehmen, das mit dem Wertpapi-
erinstitut in enger Verbindung steht, sofern dem Priifer
die Tatsachen im Rahmen der Priifung des Wertpapie-
rinstituts bekannt werden. Der Prifer haftet nicht fiir
die Richtigkeit von Tatsachen, die er nach diesem Ab-
satz in gutem Glauben anzeigt.

(3 unverédndert

(4) Unbeschadet der besonderen Pflichten des
Prifers nach den Absétzen 1 bis 3 kann die Bundesan-
stalt auch gegentiber dem Wertpapierinstitut Bestim-
mungen Uber den Inhalt der Priifung treffen, die vom
Prufer im Rahmen der Jahresabschlusspriifung zu be-
ricksichtigen sind. Sie kann insbesondere Schwer-
punkte fur die Priifungen festlegen.

(4) unverandert
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(5) Gehort das Wertpapierinstitut zu einer Wert-
papierinstitutsgruppe im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 25 der Verordnung (EU) 2019/2033 und hat
das die Konsolidierung nach Artikel 7 dieser Verord-
nung oder das den Gruppenkapitaltest nach Artikel 8
dieser Verordnung vorzunehmende Unternehmen sei-
nen Sitz im Inland, so hat der Prufer zu prifen und zu
berichten, ob

(5) unverédndert

1. die flr die Einhaltung der Vorschriften verant-
wortliche Gruppe richtig bestimmt wurde,

2. die Anforderungen an die Konsolidierung nach
Artikel 7 oder an den Gruppenkapitaltest nach Ar-
tikel 8 dieser VVerordnung eingehalten wurden und

3. die nach Artikel 55 dieser Verordnung auf Grup-
penebene vorzunehmenden Meldungen zutref-
fend abgegeben wurden.

Gehoren zu der Wertpapierinstitutsgruppe mehrere im
Inland anséssige Wertpapierinstitute, obliegt diese Prii-
fung dem Priifer, welcher das Wertpapierinstitut mit
der htéheren Bilanzsumme prift, es sei denn die Bun-
desanstalt bestimmt etwas anderes.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermachtigt, in Bezug auf Kleine und Mittlere Wertpa-
pierinstitute im Einvernehmen mit dem Bundesminis-
terium der Justiz und flr Verbraucherschutz und nach
Anhorung der Deutschen Bundesbank durch Rechts-
verordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrats
bedarf, nahere Bestimmungen zur Erfullung der Auf-
gaben der Bundesanstalt zu erlassen tber

(6) unverandert

1. den Gegenstand der Prifung nach den
Absétzen 1 und 2,

2. den Zeitpunkt ihrer Durchfiihrung und

3. die Form und den Inhalt der Priifungsberichte.

Die Rechtsverordnung dient insbesondere zur Vermei-
dung und Behebung von Missstanden, die die Sicher-
heit der einem Wertpapierinstitut anvertrauten VVermo-
genswerte gefahrden oder die ordnungsgemafie Durch-
fihrung der Wertpapierdienstleistungen, Wertpapier-
nebendienstleistungen und Nebengeschéfte beeintrach-
tigen konnen, sowie dem Erhalt einheitlicher Unterla-
gen zur Beurteilung der von dem Wertpapierinstitut
durchgefiihrten Geschéfte. In der Rechtsverordnung
kann bestimmt werden, dass die in den
Absdtzen 1 bis 3 geregelten Pflichten auch bei der Pri-
fung des Konzernabschlusses einer Finanzholding-
gruppe oder gemischten Investmentholdinggruppe
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oder eines Finanzkonglomerats einzuhalten sind; né-
here Bestimmungen ber den Gegenstand der Priifung,
den Zeitpunkt ihrer Durchfiihrung und den Inhalt des
Prufungsberichts kdnnen dabei nach Mal3gabe des Sat-
zes 1 erlassen werden. Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverord-
nung, die nicht der Zustimmung des Bundesrats bedarf,
auf die Bundesanstalt ibertragen.

Kapitel 8

Kapitel 8

MalRnahmen bei Gefahr

unverandert

§79

MaRnahmen bei Gefahr

(1) Besteht Gefahr fiir die Erfillung der Ver-
pflichtungen eines Wertpapierinstituts gegeniiber sei-
nen Kunden, inshesondere fiir die Sicherheit der dem
Wertpapierinstitut anvertrauten Vermogenswerte, oder
besteht der begrindete Verdacht, dass eine wirksame
Aufsicht Gber das Wertpapierinstitut nicht mdglich ist,
kann die Bundesanstalt zur Abwendung dieser Gefahr
einstweilige Malinahmen treffen. Sie kann insbeson-
dere

1. Anweisungen flr die Geschaftsleiter des Wertpa-
pierinstituts erlassen,

2. die Annahme von Geldern oder Wertpapieren von
Kunden und die Gewahrung von Wertpapierkre-
diten verbieten,

3. Inhabern und Geschéftsleitern die Austibung ihrer
Tatigkeit untersagen oder beschrénken,

4. vorlbergehend ein VerduBerungs- und Zahlungs-
verbot an das Wertpapierinstitut erlassen,

5. die SchlieBung des Wertpapierinstituts fur den
Verkehr mit der Kundschaft anordnen und

6. die Entgegennahme von Zahlungen, die nicht zur
Erfullung von Verbindlichkeiten gegeniiber dem
Wertpapierinstitut bestimmt sind, verbieten, es sei
denn, die zustdndige Entschédigungseinrichtung
oder sonstige Sicherungseinrichtung stellt die Be-
friedigung der Berechtigten in vollem Umfang si-
cher.




Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode -133-

Drucksache 19/28480

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

(2) Die Bundesanstalt kann unter den Vorausset-
zungen von Absatz 1 Satz 1 Zahlungen an konzernan-
gehorige Unternehmen untersagen oder beschrénken,
wenn diese Geschéfte flir das Wertpapierinstitut nach-
teilig sind. Sie kann ferner bestimmen, dass Zahlungen
nur unter bestimmten Voraussetzungen zuldssig sind.

(3) Die Bundesanstalt unterrichtet (iber die von
ihr nach den Absétzen 1 und 2 beabsichtigten MaRnah-
men unverziglich die betroffenen zustdndigen Behor-
den in den anderen Vertragsstaaten sowie die Deutsche
Bundesbank.

(4) Beschlusse Uber die Gewinnausschittung
sind insoweit nichtig, als sie einer Anordnung nach
Absatz 1 widersprechen.

(5) Bei Wertpapierinstituten, die in anderer
Rechtsform als der eines Einzelkaufmanns betrieben
werden, sind Geschéftsleiter, denen die Ausiibung ihrer
Tatigkeit untersagt worden ist, fir die Dauer der Unter-
sagung von der Geschaftsfiihrung und Vertretung des
Wertpapierinstituts ausgeschlossen. Fir die Anspriiche
aus dem Anstellungsvertrag oder anderen Bestimmun-
gen Uber die Tatigkeit des Geschéftsleiters gelten die
allgemeinen Vorschriften. Rechte, die einem Ge-
schéftsleiter als Gesellschafter oder in anderer Weise
eine Mitwirkung an Entscheidungen Uber Geschafts-
flihrungsmafinahmen bei dem Wertpapierinstitut er-
mdoglichen, konnen fur die Dauer der Untersagung
nicht ausgetbt werden.

(6) Die zustandige Entschadigungseinrichtung
oder sonstige Sicherungseinrichtung kann ihre Ver-
pflichtungserklarung im Sinne des Absatzes 1 Satz 2
Nummer 6 davon abhéngig machen, dass eingehende
Zahlungen, soweit sie nicht zur Erfiillung von Verbind-
lichkeiten nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 gegenlber
dem Wertpapierinstitut bestimmt sind, von dem im
Zeitpunkt des Erlasses des Verduflerungs- und Zah-
lungsverbots nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 vorhan-
denen Vermdgen des Wertpapierinstituts zugunsten der
Einrichtung getrennt gehalten und verwaltet werden.

§80

Sonderbeauftragter

(1)  Zur Uberwachung der Einhaltung der Anord-
nungen nach § 79 Absatz 1 und 2 kann die Bundesan-
stalt einen Sonderbeauftragten bestellen. Dieser ist im
Rahmen seiner Aufgabe berechtigt,
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1. vonden Mitgliedern der Organe und den Beschéf-
tigten des Wertpapierinstituts Auskinfte und die
Vorlage von Unterlagen zu verlangen,

2. an allen Sitzungen und Versammlungen der Or-
gane und sonstigen Gremien des Wertpapierinsti-
tuts teilzunehmen,

3. die Geschaftsraume des Wertpapierinstituts zu be-
treten,

4. Einsicht in die Geschaftspapiere und Blicher des
Wertpapierinstituts zu nehmen und

5. Nachforschungen anzustellen.

Der Sonderbeauftragte hat begangene Verstdlie gegen
eine Anordnung nach § 79 Absatz 1 und 2 unverzig-
lich der Bundesanstalt mitzuteilen.

(2) Die durch die Bestellung des Sonderbeauf-
tragten entstehenden Kosten einschliellich der diesem
zu gewahrenden angemessenen Auslagen und der Ver-
gutung fallen dem Wertpapierinstitut zur Last. Die
Hohe der Vergitung setzt die Bundesanstalt fest. Die
Bundesanstalt schiel3t die Auslagen und die Vergiitung
auf Antrag des Sonderbeauftragten vor.

(3) Der Sonderbeauftragte haftet im Rahmen
seiner Aufgabe nur fur Vorsatz.

§81

Abwicklung laufender Geschafte; Ausnahmen;
Verbot der Zwangsvollstreckung

(1) Das Wertpapierinstitut darf nach Erlass des
VerduBerungs- und Zahlungsverbots nach 8§79
Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 die im Zeitpunkt des Erlas-
ses laufenden Geschafte abwickeln und neue Geschéfte
eingehen, soweit diese zur Abwicklung erforderlich
sind, wenn und soweit die zustandige Entschadigungs-
einrichtung oder sonstige Sicherungseinrichtung die
zur Durchfiihrung erforderlichen Mittel zur Verfiigung
stellt oder sich verpflichtet, dem Wertpapierinstitut die
Vermdgensminderungen zu erstatten, die aus diesen
Geschaften insgesamt entstehen, soweit dies zur vollen
Befriedigung samtlicher Anspriiche aus offenen Wert-
papierverbindlichkeiten erforderlich ist.

(2) Die Bundesanstalt kann dariiber hinaus Aus-
nahmen vom VerduRerungs- und Zahlungsverbot nach
8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 zulassen, soweit dies
fiir die Durchfihrung der Geschéfte oder die Verwal-
tung des Wertpapierinstituts sachgerecht ist. Dabei
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kann sie insbesondere die Erstattung von Zahlungen
anordnen, die entgegen einer Anordnung nach 879
Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 entgegengenommen wor-
den sind oder bei dem Wertpapierinstitut eingegangen
sind. Sie kann eine Betragsgrenze festsetzen, bis zu der
ein Sonderbeauftragter Ausnahmen vom Verdule-
rungs- und Zahlungsverbot zulassen kann.

(3) Solange MaRnahmen nach 8§79
Absatz 1 Satz2 Nummer 4 bis6 andauern, sind
Zwangsvollstreckung, Arrest und einstweilige Verfu-
gung in das Vermdgen des Wertpapierinstituts nicht
zuléssig. Die Vorschriften der Insolvenzordnung zum
Schutz von Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und Ab-
rechnungssystemen einschlieBlich interoperabler Sys-
teme sowie von dinglichen Sicherheiten der Zentral-
banken und von Finanzsicherheiten sind bei Anord-
nung einer MalRnahme nach §79 Absatz 1 Satz 2
Nummer 4 bis 6 entsprechend anzuwenden. Die An-
ordnung von Sicherungsmalinahmen nach 8§ 21 der In-
solvenzordnung bertihrt nicht die Wirksamkeit der Er-
stattung einer Zahlung, die entgegen einer Anordnung
nach 8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 (ber ein System
oder Uber eine zwischengeschaltete Stelle entgegenge-
nommen worden ist oder eingegangen ist oder bei dem
Wertpapierinstitut eingegangen ist und deren Erstat-
tung die Bundesanstalt nach Absatz 2 Satz 2 angeord-
net hat.

Kapitel 9

Kapitel 9

Straf- und BuBgeldvorschriften, 6ffentliche Be-
kanntmachung und Mitteilungen in Strafsachen

Straf- und BulRgeldvorschriften, 6ffentliche Be-
kanntmachung und Mitteilungen in Strafsachen

§82

§ 82

Strafvorschriften

unverandert

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu flinf Jahren oder
mit Geldstrafe wird bestraft, wer ohne Erlaubnis nach
§ 15 Absatz 1 erster Halbsatz, Absatz 3, 4 Satz 1 oder
Absatz 6 Satz 1 eine Wertpapierdienstleistung, eine
Wertpapiernebendienstleistung oder ein Nebenge-
schéft erbringt, ein Finanzinstrument flr eigene Rech-
nung anschafft oder verduRert, ein Eigengeschéft be-
treibt oder ein eigenes Finanzinstrument vertreibt.

(2) Handelt der Tater fahrlassig, so ist die Strafe
Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe.
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§83

§83

BuRgeldvorschriften

Buf3geldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich
oder fahrlassig

(1) unveréandert

1. entgegen § 5 Absatz 4 Satz 1 eine Auskunft nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzei-
tig erteilt oder eine Unterlage nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt,

2. entgegen § 5 Absatz 4 Satz 4, auch in Verbindung
mit Satz 5, eine MalRnahme nicht duldet,

3. entgegen

8 24 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 oder 4,
Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit
Satz 2 oder 3, oder entgegen § 24 Absatz 5,
jeweils auch in Verbindung mit einer Rechts-
verordnung nach 8 14 Absatz 3 Satz 1 oder
3, oder

a)

§ 64 Absatz 1 oder 2 Satz 2, den 88 65, 66
Absatz 1 Satz 1, § 67 Absatz 1 oder 2 Satz 1,
870 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung
mit Satz 2, § 71 Absatz 1 Satz 1 oder Ab-
satz 4 Satz 1 oder § 72 Absatz 1 Satz 1

b)

eine Anzeige nicht, nicht richtig oder nicht recht-
zeitig erstattet,

4. entgegen § 28 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass ein
vertraglich gebundener Vermittler zuverlassig
und geeignet ist und einen Kunden informiert und
in Kenntnis setzt,

5. entgegen §28 Absatz 2 einen Nachweis nicht
oder nicht mindestens finf Jahre aufbewahrt,

6. entgegen § 37 Nummer 1 eine Korrespondenzbe-
ziehung oder eine sonstige Geschéftsbeziehung
mit einer Bank-Mantelgesellschaft aufnimmt oder
fortfiihrt,

7. entgegen 8§37 Nummer 2 erster Halbsatz ein
Konto errichtet oder fuhrt oder

8. einer vollziehbaren Anordnung nach § 49, § 54
oder § 68 zuwiderhandelt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer entgegen Arti-
kel 5 Absatz 1 der Durchfiihrungsverordnung (EU)
2017/1945 der Kommission vom 19. Juni 2017 zur
Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards fur
Mitteilungen von und an Wertpapierfirmen, die eine

(2) Ordnungswidrig handelt, wer eine Rick-
zahlung von Verbindlichkeiten aus Eigenmittelin-
strumenten eines GrofRen Wertpapierinstituts, die
nach Artikel 28 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b,
Artikel 52 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a oder
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Zulassung beantragen oder besitzen, gemaR der Richt-
linie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates (ABI. L 276 vom 26.10.2017, S. 22) eine
Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht rechtzeitig macht.

Artikel 63 Unterabsatz 1 Buchstabe a der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpa-
pierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1; L 208
vom 2.8.2013, S. 68; L 321 vom 30.11.2013, S. 6; L
193 vom 21.7.2015, S. 166; L 20 vom 25.1.2017, S.
3), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2020/873
(ABI. L 204 vom 26.6.2020, S. 4) geandert worden
ist, voll eingezahlt sein mussen, an einen Inhaber
der betreffenden Eigenmittelinstrumente leistet.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer entgegen
Artikel 5 Absatz 1 der Durchfiihrungsverordnung
(EVU) 2017/1945 der Kommission vom 19. Juni 2017
zur Festlegung technischer Durchfihrungsstan-
dards fur Mitteilungen von und an Wertpapierfir-
men, die eine Zulassung beantragen oder besitzen,
geman der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates (ABlI. L 276 vom
26.10.2017, S. 22) eine Mitteilung nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig macht.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer als Geschafts-
leiter oder Vertretungsberechtigter eines in § 1 ge-
nannten Wertpapierinstituts gegen die Verordnung
(EU) 2017/2402 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 12. Dezember 2017 zur Festlegung eines all-
gemeinen Rahmens flr Verbriefungen und zur Schaf-
fung eines spezifischen Rahmens fiir einfache, transpa-
rente und standardisierte Verbriefung und zur Ande-
rung der Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG,
2011/61/EU  und der  Verordnungen (EG)
Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 347 vom
28.12.2017, S. 35) verstoRt, indem er vorsatzlich oder
fahrlassig

entfallt

1. entgegen Artikel 6 Absatz 1 Satz 1 einen dort ge-
nannten Anteil nicht behalt,

2. entgegen Artikel 6 Absatz 2 Satz 1 einen Vermo-
genswert auswahlt,

3. entgegen Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 1 bis 4
oder 5 eine Information nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig zur Verflgung stellt,

4. entgegen Artikel 9 Absatz 1 Satz 1 oder 2 ein an-
deres Kriterium oder Verfahren anwendet,

5. entgegen Artikel 18 Satz 1 eine dort genannte Be-
zeichnung verwendet,
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6. entgegen Artikel 27 Absatz 4 die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzei-
tig unterrichtet oder die Bundesanstalt nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzei-
tig benachrichtigt oder

7. entgegen Artikel 28 Absatz 2 eine Meldung nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzei-
tig macht.

(4) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Ver-
ordnung (EU) 2019/2033 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 Uber Aufsichts-
anforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnungen (EU) Nr.1093/2010, (EU)
Nr.575/2013, (EU) Nr.600/2014 wund (EU)
Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 1) ver-
stol3t, indem er

(4) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Ver-
ordnung (EU) 2019/2033 des Europdischen Parlaments
und des Rats vom 27.November 2019 Uber Aufsichts-
anforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr.
575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014
(ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 1) verstoRit, indem er

1. entgegen Artikel 46 Absatz 1, 2 oder 3, Arti-
kel 47, Artikel 48, Artikel 49 Absatz 1, Artikel 50,
Artikel 51 Absatz 1 oder Artikel 53 eine Offenle-
gung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht rechtzeitig vornimmt oder

1. entgegen Artikel 38 Absatz 1 in Verbindung mit
Artikel 37 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
macht

2. entgegen Artikel 54 Absatz1 Unterabsatz 1
Buchstabe b oder e in Verbindung mit Absatz 2
Unterabsatz 1 eine Meldung nicht richtig oder
nicht vollstandig macht.

2. entgegen Artikel 46 Absatz 1, 2 oder 3, Arti-
kel 47, Artikel 48, Artikel 49 Absatz 1, Arti-
kel 50, Artikel 51 Absatz 1 oder Artikel 53 eine
Offenlegung nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig oder nicht rechtzeitig vornimmt oder

3. entgegen Artikel 54 Absatz 1 Unterabsatz 1
Buchstabe b oder e in Verbindung mit Absatz 2
Unterabsatz 1 eine Meldung nicht richtig oder
nicht vollstandig macht.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen
des Absatzes 1 Nummer 3 Buchstabe a, Nummer 4, 6
und 7 sowie der Absdtze 3 und 4 mit einer GeldbuRe
bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. In den (b-
rigen Fallen des Absatzes 1 und in den Féllen des Ab-
satzes 2 kann die Ordnungswidrigkeit mit einer Geld-
buRe bis zu einhunderttausend Euro geahndet werden.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen
des Absatzes 1 Nummer 3 Buchstabe a, Nummer 4, 6
und 7 und der Absétze 2 und 4 mit einer GeldbuRe bis
zu fiinf Millionen Euro geahndet werden. In den dbri-
gen Fallen des Absatzes 1 und in den Fallen des Absat-
zes 3 kann die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbulRe
bis zu hunderttausend Euro geahndet werden.

(6) Bei einer juristischen Person oder Personen-
vereinigung mit einem jahrlichen Gesamtumsatz von
mehr als 50 Millionen Euro kann abweichend von Ab-
satz 5 Satz 1 eine Ordnungswidrigkeit

(6) Bei einer juristischen Person oder Personen-
vereinigung mit einem jahrlichen Gesamtumsatz von
mehr als 50 Millionen Euro kann abweichend von Ab-
satz 5 Satz 1 eine Ordnungswidrigkeit

1. nach Absatz1l Nummer 3 Buchstabe a, Num-
mer 4, 6 und 7 und Absatz 4 mit einer GeldbuRe
bis zu 10 Prozent des jahrlichen Gesamtumsatzes
einschliefflich des Bruttoertrags nach Satz 2,

1. nach Absatz1 Nummer 3 Buchstabe a, Num-
mer 4, 6 und 7 und Absatz 4,
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2. nach Absatz 3 mit einer GeldbuRe bis zu 10 Pro-
zent des jahrlichen Gesamtumsatzes

2. nach Absatz 2

mit einer Geldbuf3e bis zu 10 Prozent des jahrlichen
Gesamtumsatzes einschliel3lich des Bruttoertrags
nach Satz 2 geahndet werden. Der Bruttoertrag
nach Satz 1 besteht aus Zinsertragen und éhnlichen
Ertragen, Ertragen aus Aktien, anderen Anteils-
rechten und variabel verzinslichen oder festverzins-
lichen Wertpapieren sowie Ertragen aus Provisio-
nen und Gebuhren des Unternehmens im Ge-
schéftsjahr, das der Tat vorangegangen ist

geahndet werden. Der Bruttoertrag nach Satz 1 Num-
mer 1 besteht aus Zinsertragen und ahnlichen Ertrégen,
Ertrdgen aus Aktien, anderen Anteilsrechten und vari-
abel verzinslichen oder festverzinslichen Wertpapieren
sowie Ertragen aus Provisionen und Gebihren des Un-
ternehmens im Geschéftsjahr, das der Tat vorangegan-
gen ist.

geahndet werden. Der Bruttoertrag nach Satz 1 Num-
mer 1 besteht aus Zinsertragen und ahnlichen Ertrégen,
Ertragen aus Aktien, anderen Anteilsrechten und vari-
abel verzinslichen oder festverzinslichen Wertpapieren
sowie Ertragen aus Provisionen und Gebuhren des Un-
ternehmens im Geschéftsjahr, das der Tat vorangegan-
gen ist.

(7) Bei einer juristischen Person oder Personen-
vereinigung kann tber Absatz 5 Satz 1 oder Absatz 6
Satz1 Nummer 1 hinaus eine Ordnungswidrigkeit
nach Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe a, Nummer 4, 6
und 7 und Absatz 4 mit einer Geldbuf3e bis zum Zwei-
fachen des durch den VerstoR3 erzielten Gewinns oder
verhinderten Verlusts geahndet werden, sofern sich ein
solcher Gewinn oder Verlust beziffern lasst.

(7) unverandert

(8) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen
des Absatzes 3

(8) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen
des Absatzes 2

1. bei einer natirlichen Person tiber Absatz 5 Satz 1
hinaus und

1. unveréandert

2. bei einer juristischen Person oder Personenverei-
nigung Uber Absatz 5 Satz 1 oder Absatz 6 Satz 1
Nummer 2 hinaus

2. unverdndert

mit einer Geldbufe bis zum Zweifachen des aus der Zu-
widerhandlung gezogenen Vorteils geahndet werden,
sofern sich ein solcher Vorteil beziffern lasst.

mit einer GeldbuRe bis zur zweifachen Ho6he der
durch den Verstol3 erzielten Gewinne oder verhin-
derten Verluste geahndet werden, sofern diese sich
beziffern lassen.

(9) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 6
Satz 1 ist

(9 unverédndert

1. dersich aus dem auf das Unternehmen anwendba-
ren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 27
Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder Artikel 28 Buch-
stabe B Nummer 1 bis 4 und 7 der Richtlinie
86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986
tber den Jahresabschlu® und den konsolidierten
AbschluB von Banken und anderen Finanzinstitu-
ten (ABI. L 372 vom 31.12.1986, S. 1; L 316 vom
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23.11.1988, S. 51), die zuletzt durch die Richtlinie
2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) ge-
&ndert worden ist, ergebende Gesamtbetrag, abz(-
glich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf
diese Ertréage erhobener Steuern,

2. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich
aus dem auf das Versicherungsunternehmen an-
wendbaren nationalen Recht im Einklang mit Ar-
tikel 63 der Richtlinie 91/674/EWG des Rates
vom 19. Dezember 1991 uber den Jahresabschlu
und den konsolidierten Abschluf? von Versiche-
rungsunternehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991,
S. 7), die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/EG
(ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geéndert wor-
den ist, ergebende Gesamtbetrag, abziglich der
Umesatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Er-
trage erhobener Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsitze nach
MaRgabe des auf das Unternehmen anwendbaren
nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2
Nummer 5 der Richtlinie 2013/34/EU des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 (ber den Jahresabschluss, den konsolidier-
ten Abschluss und damit verbundene Berichte von
Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur
Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates und zur Aufhe-
bung der Richtlinien 78/660/EWG und
83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom
29.6.2013, S. 19; L 369 vom 24.12.2014, S. 79),
die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU
(ABI. L 334 vom 21.11.2014, S. 86) geédndert
worden ist.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder der Per-
sonenvereinigung um das Mutterunternehmen oder um
eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des Gesamtum-
satzes der juristischen Person oder der Personenverei-
nigung der jeweilige Gesamtbetrag in dem Konzernab-
schluss des Mutterunternehmens maf3geblich, der fur
den grofiten Kreis von Unternehmen aufgestellt wird.
Wird der Konzernabschluss fir den grofiten Kreis von
Unternehmen nicht nach den in Satz 1 genannten Vor-
schriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach Mal3-
gabe der den in Satz 1 vergleichbaren Posten des Kon-
zernabschlusses zu ermitteln. Ist ein Jahresabschluss
oder Konzernabschluss fiir das maRgebliche Geschafts-
jahr nicht verfligbar, ist der Jahres- oder Konzernab-
schluss fiir das unmittelbar vorangegangene Geschafts-
jahr maRgeblich; ist auch dieser nicht verfligbar, kann
der Gesamtumsatz geschatzt werden.
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(10) Verwaltungsbehdrde im Sinne des § 36 Ab-
satz 1 Nummer 1 des Gesetzes iber Ordnungswidrig-
keiten ist die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht.

(I10)unverédndert

§84

§ 84

Offentliche Bekanntmachung von Verwaltungs-
sanktionen und -mafRnahmen

unverandert

(1) Die Bundesanstalt veréffentlicht auf ihrer of-
fiziellen Website unverziiglich alle sanktionierenden,
rechtskréaftigen VerwaltungsmalRhahmen und Bul-
geldentscheidungen (Sanktionen), die sie nach 8 83
verhéngt hat. Zu veréffentlichen sind Informationen zu
Art und Typ des VerstoRes sowie die Identitat der na-
tarlichen oder juristischen Person, gegen die die Sank-
tion verh&ngt wurde oder gegen die sich die MalRnahme
richtet. Die Informationen werden erst veroffentlicht,
nachdem die betroffene Person Uber diese Sanktionen
unterrichtet wurde und sofern die Veréffentlichung er-
forderlich und verhaltnisméaRig ist.

(2) Wird gegen die Entscheidung, mit der die
Sanktion erlassen wird, ein Rechtsbehelf eingelegt, so
macht die Bundesanstalt auch diesen Sachverhalt und
alle weiteren Informationen Uber das Ergebnis des
Rechtsbehelfsverfahrens umgehend auf ihrer Internet-
seite bekannt. Ferner wird jede Entscheidung, mit der
eine frihere Entscheidung aufgehoben oder geandert
wird, ebenfalls bekannt gemacht.

(3) Sofern einer der folgenden Umstande vor-
liegt, macht die Bundesanstalt die nach § 83 verhang-
ten Verwaltungssanktionen oder -malRnahmen in ano-
nymisierter Form bekannt:

1. wenn die Sanktion gegen eine natirliche Person
verhdngt wurde und die 6ffentliche Bekanntma-
chung der personenbezogenen Daten unverhélt-
nismaiig ware;

2. wenn die o6ffentliche Bekanntmachung laufende
strafrechtliche Ermittlungen oder die Stabilitat der
Finanzmarkte gefahrden wirde;

3. wenn die 6ffentliche Bekanntmachung den betei-
ligten Wertpapierinstituten oder den betroffenen
natiirlichen Personen einen unverhéltnismagigen
Schaden zufiigen wirde.

(4) Die Bundesanstalt stellt sicher, dass nach
dieser Norm veroffentlichte Angaben mindestens flinf
Jahre lang auf ihrer offiziellen Website zugénglich
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bleiben. Abweichend von Satz 1 sind personenbezo-
gene Daten unverziglich zu l6schen, sobald ihre Ver-
oOffentlichung nicht mehr erforderlich oder verhaltnis-
maRig ist, spatestens aber drei Jahre nach ihrer Be-
kanntmachung.

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet die Européi-
sche Bankenaufsichtsbehtrde tber alle im Einklang
mit § 83 verhdngten Verwaltungssanktionen und -maf3-
nahmen sowie Uber alle gegen diese Sanktionen und
MaRnahmen eingelegten Rechtsmittel und deren Aus-

gang.

885 885
Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in unverandert
Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die
Strafvollstreckungsbehdrde hat in Strafverfahren ge-
gen Inhaber, Geschaftsleiter oder Mitglieder des Ver-
waltungs- oder Aufsichtsorgans von Wertpapierinstitu-
ten oder Investmentholdinggesellschaften sowie gegen
Inhaber bedeutender Beteiligungen an Wertpapierinsti-
tuten oder deren gesetzliche Vertreter oder persdnlich
haftende Gesellschafter wegen Verletzung ihrer Be-
rufspflichten oder anderer Straftaten bei oder im Zu-
sammenhang mit der Auslibung eines Gewerbes oder
dem Betrieb einer sonstigen wirtschaftlichen Unterneh-
mung, ferner in Strafverfahren, die Straftaten nach § 82
zum Gegenstand haben, im Falle der Erhebung der 6f-
fentlichen Klage der Bundesanstalt zu (ibermitteln:

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tre-
tende Antragsschrift,

2. den Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und

3. die das Verfahren abschlieBende Entscheidung
mit Begrundung.

Ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt
worden, ist die Entscheidung unter Hinweis auf das
eingelegte Rechtsmittel zu Ubermitteln. In Verfahren
wegen fahrlassig begangener Straftaten werden die in
Satz1 Nummer 1 und 2 bestimmten Ubermittlungen
nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der Gibermitteln-
den Stelle unverziiglich Entscheidungen oder andere
MaRnahmen der Bundesanstalt geboten sind.

(2) In Strafverfahren, die Straftaten nach 8§ 82
zum Gegenstand haben, hat die Strafverfolgungsbe-
horde die Bundesanstalt bereits tiber die Einleitung des
Ermittlungsverfahrens zu unterrichten, soweit dadurch
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eine Gefahrdung des Ermittlungszweckes nicht zu er-
warten ist. Erwégt die Staatsanwaltschaft, das Verfah-
ren einzustellen, so hat sie die Bundesanstalt zu héren.

(3) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsa-
chen bekannt, die auf Missstande in dem Geschaftsbe-
trieb eines Wertpapierinstituts hindeuten, soll das Ge-
richt, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstre-
ckungsbehdrde diese Tatsachen ebenfalls mitteilen, so-
weit nicht fir die Ubermittelnde Stelle erkennbar ist,
dass schutzwiirdige Interessen des Betroffenen Uber-
wiegen. Dabei ist zu berticksichtigen, wie gesichert die
zu Ubermittelnden Erkenntnisse sind.

(4) Der Bundesanstalt ist auf Antrag Aktenein-
sicht zu gewahren, soweit nicht fiir die Akteneinsicht
gewahrende Stelle erkennbar ist, dass schutzwiirdige

Interessen des Betroffenen Uberwiegen.
Absatz 3 Satz 2 gilt entsprechend.
Kapitel 10 Kapitel 10
Ubergangsvorschriften Ubergangsvorschriften
8 86 886
Ubergangsvorschriften fir bestenende Wertpapie- | Ubergangsvorschriften fiir bestehende Wertpapie-
rinstitute rinstitute

(1) Unternehmen, denen bis zum 26. Juni 2021
die Erlaubnis nach 8§ 32 des Kreditwesengesetzes fiir
das Finanzkommissionsgeschaft nach 8 1 Absatz 1
Satz 2 Nummer 4, das Emissionsgeschaft nach § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 10, die Finanzdienstleistungen
nach 8 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 5 oder 12 oder
flr das Eigengeschaft nach § 32 Absatz 1a Satz 1, 2
oder 4 des Kreditwesengesetzes erteilt wurde oder fir
die eine Erlaubnis nach § 64a Absatz 2, § 64e Absatz 1
oder § 64m des Kreditwesengesetzes als erteilt gilt, gilt
die Erlaubnis nach § 15 fiir jene Geschafte als erteilt.
Die bisherige Erlaubnis nach 8 32 des Kreditwesenge-
setzes wird insoweit gegenstandslos.

(1) Unternehmen, denen bis zum 26. Juni 2021
die Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes fir
das Finanzkommissionsgeschaft nach 8 1 Absatz 1
Satz 2 Nummer 4, das Emissionsgeschaft nach § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 10, die Finanzdienstleistungen
nach 8 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 5 oder 12 oder
fiir das Eigengeschéft nach § 32 Absatz 1a Satz 1, 2
oder 4 des Kreditwesengesetzes erteilt wurde oder fir
die eine Erlaubnis nach § 64e Absatz 2, § 64i, § 64n, §
64p oder 8§ 64x Absatz 1 bis 5 des Kreditwesengeset-
zes als erteilt gilt, gilt die Erlaubnis nach § 15 fiir jene
Geschéfte als erteilt. Die bisherige Erlaubnis nach § 32
des Kreditwesengesetzes wird insoweit gegenstands-
los.

(2) Erlaubnisantrdge nach 8 32 des Kreditwe-
sengesetzes durch Wertpapierinstitute, die bis zum 26.
Juni 2021 bei der Bundesanstalt eingegangen sind,
werden als solche nach § 15 behandelt, sofern eine Er-
laubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes vor Inkraft-
treten dieses Gesetzes nicht mehr erteilt werden kann.

(2) unverédndert
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(3) Unternehmen, die das Kryptoverwahrge-
schaft zusammen mit anderen nach § 32 des Kreditwe-
sengesetzes erlaubnispflichtigen Geschéften aus-
schlieflich bezogen auf Rechnungseinheiten oder
Kryptowerte betreiben und denen bis zum 26. Juni
2021 eine Erlaubnis erteilt wurde oder die bis zum 26.
Juni 2021 einen Erlaubnisantrag nach § 32 des Kredit-
wesengesetzes gestellt haben, werden weiterhin als sol-
che des 8§ 32 des Kreditwesengesetzes behandelt.

(3 unverédndert

(4) FOr Unternehmen, denen bis zum 26. Juni
2021 die Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengeset-
zes fur das Depotgeschaft nach § 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 5 des Kreditwesengesetzes erteilt wurde o-
der fur die diese Erlaubnis nach § 64e Absatz 2, §
64i, § 64n, § 64p oder § 64x Absatz 1 bis 5 des Kre-
ditwesengesetzes zu diesem Zeitpunkt als erteilt gilt,
gilt die Erlaubnis nach 8§ 15 Absatz 1 fur die Wert-
papiernebendienstleistung nach § 2 Absatz 3 Num-
mer 1 unter den in § 15 Absatz 2 genannten Voraus-
setzungen ab diesem Zeitpunkt als erteilt. Die bis-
herige Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes
fur das Depotgeschéft wird zugleich gegenstandslos.

Artikel 2

Artikel 2

Anderung des Kreditwesengesetzes

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2776), das zuletzt durch ... [einflgen: Datum und
Fundstelle der letzten Anderung/zurzeit Artikel 10 des
Gesetzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. | S. 2637)]
geédndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2776), das zuletzt durch ... [einfligen: Datum und
Fundstelle der letzten Anderung/zurzeit Artikel 10 des
Gesetzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. | S. 2637)]
geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. Inder Inhaltstibersicht wird die Angabe zu § 64b
wie folgt gefasst:

entfallt

,.8 64b Ubergangsvorschriften zum Wertpapier-
institutsgesetz*.

2. 81 wird wie folgt gedndert:

1. unveréandert

a) In Absatz 1a Satz 3 Nummer 1 werden nach
dem Wort ,,Institut” die Worter ,,oder Wert-
papierinstitut” eingefigt.

b) Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,»Das Bundesministerium der Finanzen kann
nach Anhorung der Deutschen Bundesbank
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, weitere
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Unternehmen als Finanzunternehmen be-
zeichnen, deren Haupttatigkeit in einer Ta-
tigkeit besteht, um welche die Liste in An-
hang | zu der Richtlinie 2013/36/EU des Eu-
ropéischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 (iber den Zugang zur Tatigkeit
von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und
zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG
und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S.338; L 208 vom 2.8.2013,
S.73; L 20 vom 25.1.2017, S. 1; L 203 vom
26.6.2020, S.95), die zuletzt durch die
Richtlinie 2019/2034 (ABI. L 314 vom
5.12.2019, S. 64) geandert worden ist.”

c) Absatz 3d wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,und Wert-
papierfirmen* gestrichen und wird der
Punkt am Ende durch ein Semikolon
und die Worter ,,ein Unternehmen, das
CRR-Kreditinstitut ist, ist auch Kredit-
institut im Sinne dieses Gesetzes.” er-
setzt.

bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Wertpapierinstitute sind Unternehmen
im Sinne des § 2 Absatz 1 des Wertpa-
pierinstitutsgesetzes.*

cc) Die Satze 3 bis 5 werden aufgehoben.

d) In Absatz 9 Satz 3 werden nach dem Wort
»Institute* die Worter ,,oder Wertpapierinsti-
tute” und nach den Wortern ,,nach Absatz 1
Satz 2 Nummer 10“ die Wéorter ,,oder nach
8 2 Absatz 2 Nummer 2 des Wertpapierinsti-
tutsgesetzes* eingefiigt.

e) In Absatz 19 Nummer 1 werden nach den
Wortern ,,des Absatzes 1a“ ein Komma so-
wie die Worter ,,Wertpapierinstitute im
Sinne des Absatzes 3d Satz 2“ eingefiigt.

3. §lawird wie folgt geandert: 2. unverédndert

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Fir Institute, die keine

1. CRR-Kreditinstitute,

2. Kreditinstitute, die ausschlieRlich tUber
eine Zulassung nach Artikel 16 Ab-
satzl der  Verordnung (EU)
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Nr. 909/2014 verfiigen, die Tatigkeit
als Zentralverwahrer nach Abschnitt A
oder nach den Abschnitten A und B des
Anhangs zu der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 auszutiben oder

3. Wohnungsunternehmen mit Sparein-
richtung

sind, gelten vorbehaltlich des § 2 Absatz 7
bis 9f die Vorgaben der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und des Kapitels 2 der Verord-
nung (EU) 2017/2402 des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 12. Dezember
2017 zur Festlegung eines allgemeinen Rah-
mens fiir Verbriefungen und zur Schaffung
eines spezifischen Rahmens flr einfache,
transparente und standardisierte Verbriefung
und zur Anderung der Richtlinien
2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU und
der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und
(EU) Nr.648/2012 (ABI. L 347 vom
28.12.2017, S. 35), die Vorgaben der auf
Grundlage der  Verordnung (EV)
Nr. 575/2013 und des Kapitels 2 der Verord-
nung (EU) 2017/2402 erlassenen Rechts-
akte, die Bestimmungen dieses Gesetzes, die
auf Vorgaben der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder des Kapitels 2 der Ver-
ordnung (EU) 2017/2402 verweisen, sowie
die in Ergdnzung der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erlassenen Rechtsverordnun-
gen nach 8 10 Absatz 1 Satz 1 und 8 13 Ab-
satz 1 so, als seien diese Institute CRR-Kre-
ditinstitute.”

b)

Absatz 2 wird aufgehoben.

In Absatz 3 wird jeweils die Angabe ,,CRR-
Institut“ durch die Angabe ,,CRR-Kreditin-
stitute” ersetzt.

4. 82 wird wie folgt gedndert:

3.

unverandert

a)

Absatz 1 Nummer 9 wird wie folgt gedndert:

aa) In Buchstabe ¢ wird das Wort ,,und
durch ein Komma ersetzt.

bb) In Buchstabe d wird das Semikolon am
Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.

cc) Folgender Buchstabe e wird angefiigt:

»,€) das Unternehmen auf Anforde-
rung der Bundesanstalt unverzig-
lich mitteilt, aufgrund welcher
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Tatsachen und Berechnungsver-
fahren gemaR der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/592 es
die Ausnahme in Anspruch
nimmt;*.

b) Absatz 6 Satz1 Nummer 11 wird wie folgt
geéndert:

aa) In Buchstabe ¢ wird das Wort ,,und“
durch ein Komma ersetzt.

bb) In Buchstabe d wird das Semikolon am
Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.

cc) Folgender Buchstabe e wird angefiigt:

»,€) das Unternehmen auf Anforde-
rung der Bundesanstalt unverzig-
lich mitteilt, aufgrund welcher
Tatsachen und Berechnungsver-
fahren gemaR der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/592 es
die Ausnahme in Anspruch
nimmt;*.

c) Die Absatze 8, 8b, 9, 9d, 9g und 9h werden
aufgehoben.

d) InAbsatz 10 Satz 1 werden die Worter ,,oder
eines Wertpapierhandelsunternehmens* und
die Worter ,,oder Wertpapierhandelsunter-
nehmen* gestrichen.

5. 8 2b Absatz 2 wird aufgehoben. 4,

unverandert

6. 82c Absatzla Satz9 Nummer 2 Buchstabe d | 5.
wird wie folgt gefasst:

unverdndert

»d) der Richtlinie 2013/36/EU.*

7. 8§ 2f Absatz 6 Satz 1 wird wie folgt gedndert: 6.

unverandert

a) In den Nummern 1 und 2 wird jeweils die
Angabe ,,CRR-Instituten* durch die Angabe
,,CRR-Kreditinstituten* ersetzt.

b) In Nummer 3 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tut” durch die Angabe ,,CRR-Kreditinstitut*
ersetzt.

8. §2g wird wie folgt geéndert: 7.

unverandert

a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Haben zwei oder mehr CRR-Kre-
ditinstitute oder Wertpapierinstitute mit Sitz
in einem Staat des Européischen Wirt-
schaftsraums das gleiche Mutterunterneh-
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men mit Sitz in einem Drittstaat und uber-
steigt der Gesamtwert der Vermdgenswerte
der Drittstaatengruppe innerhalb des Europé-
ischen Wirtschaftsraums 40 Milliarden Euro,
so haben diese Unternehmen ein gemeinsa-
mes zwischengeschaltetes EU-Mutterunter-
nehmen einzurichten.”

b)

In Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,,CRR-
Instituten durch die Wérter ,,CRR-Kreditin-
stituten oder Wertpapierinstituten* ersetzt.

In Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 wird die An-
gabe ,,CRR-Institute* durch das Wort ,,Un-
ternehmen* ersetzt.

d)

Absatz 4 Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

»1l. Gesamtwert der Vermdgenswerte je-
des CRR-Kreditinstituts und jedes
Wertpapierinstituts der Drittstaaten-
gruppe mit Sitz im Européischen Wirt-
schaftsraum, der in seiner konsolidier-
ten Bilanz oder, sofern bei einem
CRR-Kreditinstitut oder einem Wert-
papierinstitut keine Konsolidierung
der Bilanz erfolgt, in seiner Einzelbi-
lanz ausgewiesen ist, und“.

In Absatz 5 Satz 1 wird die Angabe ,,CRR-
Institute* durch die Worter ,,CRR-Kreditin-
stitute und Wertpapierinstitute” ersetzt.

Absatz 6 wird wie folgt geéndert:

In dem Satzteil vor Nummer 1 wird die
Angabe ,,CRR-Institut” durch die Wor-
ter ,,CRR-Kreditinstitut und jedes
Wertpapierinstitut* ersetzt.

aa)

bb) In Nummer 3 wird die Angabe ,,CRR-
Institut* durch die Worter ,,CRR-Kre-
ditinstitut oder Wertpapierinstitut er-

setzt.

9. In §4 Satz 1 wird das Wort ,,0b“ durch das Wort
,,dass* ersetzt.

8. unverdndert

10. § 7a Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

9. unverdndert

a) Der Nummer 4 wird das Wort ,,und“ ange-
flgt.
b) Nummer 5 wird aufgehoben.

11. §7b Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

10. unveréandert
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a) In Nummer 5 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tuten* durch die Angabe ,,CRR-Kreditinsti-
tuten* ersetzt.

b) In Nummer6 wird jeweils die Angabe
»CRR-Institut* durch die Angabe ,,CRR-
Kreditinstitut” ersetzt.

c) In Nummer 7 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tuts* durch die Angabe ,,CRR-Kreditinsti-
tuts* ersetzt.

d) In Nummer 9 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tut” durch die Angabe ,,CRR-Kreditinstitut*
ersetzt.

e) In Nummer 12 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tut” durch die Angabe ,,CRR-Kreditinstitut*
und die Angabe ,,CRR-Instituts* durch die
Angabe ,,CRR-Kreditinstituts“ ersetzt.

12. § 8 Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt geéndert: 11. unverédndert

a) In Nummer 1 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tut” durch die Angabe ,,CRR-Kreditinstitut*
ersetzt.

b) In Nummer 2 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tuts* durch die Angabe ,,CRR-Kreditinsti-
tuts* ersetzt.

c) In Nummer 3 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tut” durch die Angabe ,,CRR-Kreditinstitut*
ersetzt.

13. § 8b wird wie folgt gedndert: 12. unverédndert

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Nummer 2 wird aufgehoben.

bb) Nummer 3 wird Nummer 2.

cc) Die Nummern 4 und 5 werden die
Nummern 3 und 4 und werden wie folgt
gefasst:

»3. das Mutterunternehmen eine EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft,
eine Mutterfinanzholdinggesell-
schaft mit Sitz in einem Staat des
Europdischen Wirtschaftsraums,
eine gemischte EU-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft oder eine ge-
mischte Mutterfinanzholdingge-
sellschaft mit Sitz in einem Staat
des Europdischen Wirtschafts-
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raums ist, der ein CRR-Kreditin-
stitut mit Sitz im Inland nachge-
ordnet ist, und die Bundesanstalt
nach diesem Gesetz auf Einzel-
ebene fir die Aufsicht Gber das
nachgeordnete Kreditinstitut zu-
sténdig ist;

4. das Mutterunternehmen eine EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft,
eine Mutterfinanzholdinggesell-
schaft mit Sitz im Inland, eine ge-
mischte  EU-Multterfinanzhol-
dinggesellschaft oder eine ge-
mischte Mutterfinanzholdingge-
sellschaft mit Sitz in einem Staat
des europdischen Wirtschafts-
raum ist, der zwei oder mehr
CRR-Kreditinstitute oder Wert-
papierinstitute mit Sitz innerhalb
des Europdischen Wirtschafts-
raums nachgeordnet sind, und die
Bundesanstalt nach diesem Ge-
setz auf Einzelebene zustandig ist
flir die Aufsicht Gber

a) das einzige nachgeordnete
CRR-KTreditinstitut oder

b) das CRR-Kreditinstitut mit
der groRten Bilanzsumme.*

b)

Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Sind dem Mutterunternehmen in
den Féllen des Absatzes 1 Nummer 3 und 4
Buchstabe b CRR-Kreditinstitute mit Sitz in
verschiedenen Mitgliedstaaten des Europai-
schen Wirtschaftsraums nachgeordnet, ist
die Bundesanstalt fur die Aufsicht auf zu-
sammengefasster Basis zustandig, wenn die
Gesamtbilanzsumme der nachgeordneten
CRR-Kreditinstitute, fir deren Beaufsichti-
gung auf Einzelebene sie nach diesem Ge-
setz zusténdig ist, die Gesamtbilanzsumme
der jeweils von den sonstigen zusténdigen
Behorden auf Einzelebene beaufsichtigten
nachgeordneten CRR-Kreditinstituten (ber-
steigt. Sind dem Mutterunternehmen in den
Féllen des Absatzes1 Nummer4 Buch-
stabe b Wertpapierinstitute mit Sitz in ver-
schiedenen Mitgliedstaaten des Europai-
schen Wirtschaftsraums nachgeordnet, ist
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die Bundesanstalt fur die Aufsicht auf zu-
sammengefasster Basis zustandig, wenn die
zusammengefasste Bilanzsumme der nach-
geordneten Wertpapierinstitute, fir deren
Beaufsichtigung sie nach dem Wertpapierin-
stitutsgesetz zustandig ist, die zusammenge-
fasste Bilanzsumme der jeweils von den
sonstigen zustandigen Behdrden auf Einzel-
ebene beaufsichtigten nachgeordneten Wert-
papierinstitute tbersteigt.”

14.

In 8 8f Absatz 1 Satz 1 in dem Satzteil vor Num-
mer 1 und in Nummer 2 wird jeweils die Angabe
,»CRR-Instituts* durch die Angabe ,,CRR-Kredit-
instituts” ersetzt.

13. unverédndert

15.

In § 8h wird jeweils die Angabe ,,CRR-Instituten*
durch die Angabe ,,CRR-Kreditinstituten* ersetzt.

14, unveréandert

16.

8 9 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

15. unverédndert

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Instituts*
ein Komma und die Worter ,,der zusténdigen
Behorden* eingefugt.

b) In Satz4 Nummer 2 wird nach dem Wort
»Instituten* ein Komma und das Wort
»Wertpapierinstitute* eingefugt.

17.

In 810 Absatz2 Satz 1 Nummer 2 werden die
Worter ,,oder der Wertpapierfirma* gestrichen.

16. unverandert

18.

§ 10a wird wie folgt geandert:

17. unverédndert

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In den Satzen 2 und 3 wird jeweils die
Angabe ,,CRR-Institute” durch die An-

gabe ,,CRR-Kreditinstitute* ersetzt.

bb) In Satz 6 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tut” durch die Angabe ,,CRR-Kreditin-
stitut” ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 4 wird die Angabe ,,CRR-
Institute” durch die Angabe ,,CRR-Kreditin-
stitute” ersetzt.

19.

§ 13c wird wie folgt geandert:

18. unverédndert

a) In Absatz1 Satz 1, den Absétzen 2 und 3
Satz 1 und 4 Nummer 1 wird jeweils die An-
gabe ,,CRR-Institut* durch die Angabe
,,CRR-Kreditinstitut* ersetzt.

b) In Absatz 4 Satz 1 wird die Angabe ,,CRR-
Institute” durch die Angabe ,,CRR-Kreditin-
stitute” ersetzt.
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20. In§ 14 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,CRR-|19. unverandert
Wertpapierfirmen, die fur eigene Rechnung im
Sinne des Anhangs | Nummer 3 der Richtlinie
2004/39/EG handeln,” gestrichen.
21. § 24 wird wie folgt geéndert: 20. unverédndert
a) In Absatz1l Nummer 18 wird die Angabe
»CRR-Institut* durch die Angabe ,,CRR-
Kreditinstitut* ersetzt.
b) In Absatz 1a Nummer 7 und 8 wird jeweils
die Angabe ,,CRR-Institut* durch die An-
gabe ,,CRR-Kreditinstitut* ersetzt.
c) In Absatz 2a wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tuts* durch die Angabe ,,CRR-Kreditinsti-
tuts* ersetzt.
22. 8 24a wird wie folgt geandert: 21. unverédndert
a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,oder
Wertpapierhandelsunternehmen* gestrichen.
b) Absatz 4 Satz 2 wird aufgehoben.
23. In 8 24b Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,CRR-|22. unveréandert
Instituten“ durch die Angabe ,,CRR-Kreditinstitu-
ten* ersetzt.
24. In 8 25a Absatz 5b Satz 1 wird jeweils die Angabe |23. unverédndert
,,CRR-Institut* durch die Angabe ,,CRR-Kredit-
institut* ersetzt.
25. § 25d wird wie folgt geéndert: 24. unverédndert
a) Absatz 3 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tuts* durch die Angabe ,,CRR-Kreditin-
stituts* ersetzt.
bb) In Satz 3 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tut” durch die Angabe ,,CRR-Kreditin-
stitut” ersetzt.
b) In Absatz 3a wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tut” durch die Angabe ,,CRR-Kreditinstitut*
ersetzt.
26. § 25e wird wie folgt geéndert: 25. unverédndert
a) In Satz 1 werden die Worter ,,oder ein Wert-
papierhandelsunternehmen® gestrichen.
b) In Satz 2 werden die Worter ,,oder das Wert-
papierhandelsunternehmen® gestrichen.
27. 8§ 26a Absatz 1 wird wie folgt geandert: 26. unverédndert
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a) In Satz 2 wird die Angabe ,,CRR-Institute*
durch die Angabe ,,CRR-Kreditinstitute” er-
setzt.

b) In Satz 3 wird die Angabe ,,CRR-Institut”
durch die Angabe ,,CRR-Kreditinstitut“ er-
setzt.

c) In Satz 4 wird die Angabe ,,CRR-Institute*
durch die Angabe ,,CRR-Kreditinstitute er-
setzt.

28. § 32 wird wie folgt geéndert: 27. unverédndert

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Nach Satz1l werden die folgenden
Sétze eingefiigt:

,Soweit diese Geschafte durch eine Er-
laubnis nach § 15 des Wertpapierinsti-
tutsgesetzes gedeckt sind, tritt dahinter
der Erlaubnisvorbehalt nach Satz 1 zu-
riick und gilt das Unternehmen nicht als
Institut im Sinne dieses Gesetzes bis zu
dem Tag, an dem

1. der Uber einen Zeitraum von zwolf
aufeinander folgenden Monaten
berechnete  Monatsdurchschnitt
der gesamten Vermdgenswerte
des Unternehmens 30 Milliarden
Euro (berschreitet und es das
Emissionsgeschéft, den Eigenhan-
del oder das Eigengeschaft be-
treibt oder

2. der (iber einen Zeitraum von zwolf
aufeinander folgenden Monaten
berechnete  Monatsdurchschnitt
der gesamten konsolidierten Ver-
mogenswerte aller Unternehmen
der Gruppe, die das Emissionsge-
schaft, den Eigenhandel oder das
Eigengeschéft betreiben, 30 Milli-
arden Euro Uberschreitet.

Gegebenenfalls ist der Antrag auf Ertei-
lung einer Erlaubnis nach Satz 1 unver-
ziiglich nachzuholen. War das Unter-
nehmen zu dem Zeitpunkt, da es oder
die Gruppe die in Satz 2 bestimmte
Grenze (Uberschreitet, nach 815 des
Wertpapierinstitutsgesetzes erlaubt ta-
tig, darf es im Rahmen dieser Erlaubnis
sein Wertpapiergeschaft fortsetzen, bis
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die Aufsichtsbehérde tber den Erlaub-
nisantrag bestandskraftig entschieden
hat.”

bb) Folgender Satz wird angeflgt:

,Die Aufsichtsbehdrde berlicksichtigt
im Rahmen des Erlaubniserteilungsver-
fahrens in angemessener Weise die auf-
grund der bestehenden Erlaubnis nach
dem Wertpapierinstitutsgesetz bereits
vorliegenden Angaben.”

b)

Absatz 1a Satz 3 Nummer 3 wird wie folgt
geéndert:

aa) InBuchstabe b wird das Wort ,,und“ am

Ende durch ein Komma ersetzt.

bb) In Buchstabe ¢ wird das Wort ,,oder*

am Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.

cc) Folgender Buchstabe d wird angeftgt:

das Unternehmen auf Anforde-
rung der Bundesanstalt unverzig-
lich mitteilt, aufgrund welcher
Tatsachen und Berechnungsver-
fahren gemaR der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/592 es
die Ausnahme in Anspruch
nimmt,*.

»d)

Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a ein-
gefiigt:

,»(2a) Die Erlaubnis nach § 32 Absatz 1
Satz 1 zum Betreiben der Bankgeschéafte
nach 8 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 und 10
sowie zum Erbringen der Finanzdienstleis-
tungen nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1
bis 4 kann nur erteilt werden, wenn die Er-
laubnis zur Erbringung mindestens eines an-
deren Bankgeschafts vorliegt oder gleichzei-
tig erteilt wird. Satz 1 gilt nicht, wenn zu-
gleich eine Erlaubnis flr das Kryptoverwahr-
geschaft erteilt wird und sich die betriebenen
Bankgeschafte sowie die erbrachten Finanz-
dienstleistungen auf Rechnungseinheiten im
Sinne des §1 Absatz 11 Nummer 7 oder
Kryptowerte im Sinne des 81 Absatz 11
Nummer 10 beziehen.”

29. 8§33 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

28. unveradndert

2)

Satz 1 Nummer 1wird wie folgt gefasst:
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»1. die zum Geschéftsbetrieb erforderli-
chen Mittel, insbesondere ein ausrei-
chendes Anfangskapital bestehend aus
Bestandteilen des harten Kernkapitals
gemal Artikel 26 Absatz1 Buch-
stabe a bis e der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 im Inland nicht zur Ver-
fugung stehen; als Anfangskapital
muss zur Verfugung stehen:

a)

bei Anlageverwaltern, die nicht
befugt sind, sich bei der Erbrin-
gung von Finanzdienstleistungen
Eigentum oder Besitz an Geldern
oder Wertpapieren von Kunden
zu verschaffen, und die nicht auf
eigene Rechnung mit Finanzin-
strumenten handeln, ein Betrag
von mindestens 75 000 Euro,

b)

bei anderen Finanzdienstleis-
tungsinstituten, die nicht auf ei-
gene Rechnung mit Finanzinstru-
menten handeln, ein Betrag im
Gegenwert  von  mindestens
150 000 Euro,

bei Finanzdienstleistungsinstitu-
ten, die das eingeschrankte Ver-
wahrgeschéft im Sinne des §1
Absatz 1la Satz 2 Nummer 12 er-
bringen, ein Betrag von mindes-
tens 750 000 Euro und

d)

bei CRR-Kreditinstituten ein Be-
trag im Gegenwert von mindes-
tens 5 Millionen Euro.”

b) Die Satze 2 bis 4 werden aufgehoben.

30.

8§ 33b Satz 1 wird wie folgt geéndert:

29. unverdndert

a) In Nummer 1 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tuts“ durch die Angabe ,,CRR-Kreditinsti-
tuts* ersetzt und werden die Warter ,eines
Wertpapierhandelsunternehmens,”  gestri-

chen.

b) In Nummer 2 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tut” durch die Angabe ,,CRR-Kreditinstitut*
ersetzt und werden die Worter ,,ein Wertpa-
pierhandelsunternehmen,* gestrichen.

31.

§ 35 wird wie folgt geéndert:

30. unverdndert

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
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aa) In Satz 5 wird nach der Angabe ,,8 1

die Angabe ,,Absatz 1“ eingefugt.

bb) Folgender Satz wird angeflgt:

»Die Erlaubnis fur das Betreiben von
Bankgeschaften im Sinne des § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 4 und 10 sowie
zum Erbringen von Finanzdienstleis-
tungen im Sinne des 81 Absatz la
Satz 2 Nummer 1 bis 4 erlischt mit Auf-
hebung oder Erléschen der Erlaubnis
des Instituts zum Betreiben sonstiger
Bankgeschafte.”

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

In Nummer 9 wird das Wort ,,oder* am
Ende durch ein Semikolon ersetzt.

aa)

bb) In Nummer 10 wird der Punkt am Ende

durch das Wort ,,oder” ersetzt.

cc) Folgende Nummer 11 wird angefugt:

»11. das Institut seine Zulassung aus-
schlieflich zur Auslbung des
Emissionsgeschafts oder des Ei-
genhandels nutzt und seine
durchschnittlichen gesamten
Vermogenswerte wahrend eines
Zeitraums von finf aufeinander-
folgenden Jahren unterhalb der in
8 32 genannten Schwellenwerte
lagen.”

32.

In §37 Absatz1 Satz1 Nummer 1 werden die
Woérter ,,ohne die nach § 32 erforderliche Erlaub-
nis“ durch die Worter ,,ohne die nach § 32 oder
die nach § 15 des Wertpapierinstitutsgesetzes er-
forderliche Erlaubnis* ersetzt.

31.

unverandert

33.

In § 44a Absatz 3 wird die Angabe ,,Wertpapier-
handelsunternehmen,* gestrichen.

32.

unverandert

34.

In § 44c Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 werden die
Worter ,,ohne die nach diesem Gesetz erforderli-
che Erlaubnis® durch die Wérter ,,ohne die nach
§ 32 oder die nach § 15 des Wertpapierinstitutsge-
setzes erforderliche Erlaubnis* ersetzt.

33.

unverandert

35.

8§ 46e wird wie folgt gedndert:

34.

unverandert

a) InAbsatz 1 Satz 1 und 2 wird jeweils die An-
gabe ,,CRR-Instituts* durch die Angabe
,,CRR-Kreditinstituts* ersetzt.
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In Absatz 2 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tute” durch die Angabe ,,CRR-Kreditinsti-
tute* ersetzt.

b)

Institut oder ein Wertpapierhandelsun-
ternehmen® durch die Angabe ,,CRR-
Kreditinstitut” ersetzt.

36. §53b wird wie folgt geéndert: 35. unverédndert
a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,oder
ein Wertpapierhandelsunternehmen* gestri-
chen.
b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 Nummer 4 werden die Worter
,CRR-Institut oder Wertpapierhandels-
unternehmen* durch die Angabe
,,CRR-Kreditinstitut* ersetzt.
bb) In Satz 2 werden die Worter ,,CRR-

37. In 8 64a Absatz 2 wird die Angabe ,,CRR-Insti-
tute” durch die Worter ,,CRR-Kreditinstitute oder

Wertpapierinstitute™ ersetzt.

36. unverdndert

38. In 8 64e Absatz 3 Satz 5 wird das Wort ,,Wertpa-
pierhandelsunternehmen* durch das Wort ,,Wert-

papierinstitute* ersetzt.

37. unverdndert

Artikel 3

Artikel 3

Anderung des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes

Anderung des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes

Das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz vom 10.
Dezember 2014 (BGBI. I S. 2091), das zuletzt durch ...
[einsetzen: Datum und Fundstelle der letzten Ande-
rung] gedndert worden ist, wird wie folgt geandert:

Das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz vom 10.
Dezember 2014 (BGBI. I S. 2091), das zuletzt durch ...
[einsetzen: Datum und Fundstelle der letzten Ande-
rung] geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. §1 Absatz 1 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

1. §1 Absatz 1 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2.  Wertpapierinstitute im Sinne des § 2 Ab-
satz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes, die
gemal’ § 17 Absatz 1 Nummer 1 des Wert-
papierinstitutsgesetzes mit einem Anfangs-
kapital im Gegenwert von mindestens

750 000 Euro auszustatten sind,*.

»2. Wertpapierinstitute im Sinne des 82 Ab-
satz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes, die
gemadll 8§17 Absatz1l Nummer 1l Buch-
stabe a des Wertpapierinstitutsgesetzes mit
einem Anfangskapital im Gegenwert von
mindestens 750 000 Euro auszustatten

sind,*.

8§ 2 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

2. unverdndert

,»(1) Institute im Sinne dieses Gesetzes sind

CRR-Kreditinstitute und Wertpapierinstitute, die
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vom Anwendungsbereich dieses Gesetzes geman
8 1 erfasst sind.*

3. In 85 Absatz 4 werden nach dem Wort ,,haben“|3. unverdndert
die Worter ,,und die Informationen nicht im Inte-
resse der zustandigen Behdrden geheim zu halten
sind* eingefugt.

4.  §49 wird wie folgt geandert: 4., unverdndert

a) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Diein Absatz 1 genannte Anforde-
rung wird als Betrag der Eigenmittel und be-
ricksichtigungsfahigen  Verbindlichkeiten
gemaR § 49c Absatz 3 bis 5 oder 7 bis 9, vor-
behaltlich besonderer Regelungen in Ab-
satz 3, wie folgt berechnet und ausgedriickt
als prozentualer Anteil

1. des gemal Artikel 92 Absatz 3 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 berechne-
ten Gesamtrisikobetrags des Instituts
oder gruppenangehdrigen Unterneh-
mens und

2. der geméaR den Artikeln 429 und 429a
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 be-
rechneten Gesamtrisikopositionsmess-
grolRe des Instituts oder gruppenange-
horigen Unternehmens.”

b) Folgender Absatz 3 wird angefligt:

»(3) Soweit in den Vorschriften dieses
Gesetzes auf Regelungen der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 oder der Richtlinie (EU)
Nr. 36/2013 Bezug genommen wird, gelten
die folgenden Besonderheiten im Hinblick
auf Wertpapierinstitute, die nicht die Anfor-
derungen gemal’ Artikel 1 Absatz 2 oder Ab-
satz 5 der Verordnung (EU) 2019/2033 er-
fullen:

1. die Bezugnahme auf Artikel 92 Ab-
satz3  der  Verordnung (EV)
Nr. 575/2013 zur Bestimmung des Ge-
samtrisikobetrags des Instituts gilt als
Bezugnahme auf die entsprechende Re-
gelung in Artikel 11 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2033, multipliziert
mit 12,5,

2. die Bezugnahme auf Artikel 92 Ab-
satz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 zur Bestimmung der
Gesamtkapitalquote des Instituts gilt als
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Bezugnahme auf die entsprechende Re-
gelung in Artikel 11 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2033 und

3. die Bezugnahme auf die zusétzliche Ei-
genmittelanforderung  nach  Arti-
kel 104a  der  Richtlinie  (EU)
Nr. 36/2013 gilt als Bezugnahme auf
die entsprechende Regelung in Arti-
kel 9 der Richtlinie (EU) 2019/2034.

5.

§ 49b wird wie folgt geéndert:

5.

unverandert

a) Absatz 7 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. den Betrag, der sich anhand der For-
mel A x 2 + B x 2 + C errechnet, wobei
A, B und C die folgenden Betrédge
sind:

A = der Betrag, der sich, vorbehaltlich
des § 49 Absatz 3, aufgrund der An-
forderungen nach Artikel 92 Absatz 1
Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 ergibt;

B = der Betrag, der sich, vorbehaltlich
des § 49 Absatz 3, aufgrund der An-
forderungen nach Artikel 104a der
Richtlinie 2013/36/EU ergibt;

C = der Betrag, der sich aufgrund der
kombinierten  Kapitalpufferanforde-
rung ergibt.”

b) Absatz 8 Satz2 Nummer 3 wird wie folgt
gefasst:

»3.  ergibt sich, vorbehaltlich des § 49 Ab-
satz 3, aus der Anforderung nach Arti-
kel 104a der Richtlinie 2013/36/EU,
dass die Abwicklungseinheit, die ein
G-SRI ist oder § 49c Absatz 5 oder 6
unterliegt, zu den 20 Prozent der Insti-
tute mit dem hdchsten Risiko gehort,
fur die die Abwicklungsbehérde die
Anforderung nach 8 49 Absatz 1 fest-
legt.”

6.

8 49¢ wird wie folgt gedndert:

6.

unverandert

a) Absatz3 Satz1 Nummer 1 wird wie folgt
gefasst:

»1. fur die Zwecke der Berechnung der
Anforderung nach § 49 Absatz 1 nach
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MaRgabe von §49 Absatz2 Num-
mer 1 der Summe aus

a) den beider Abwicklung zu absor-
bierenden Verlusten, die, vorbe-
haltlich des § 49 Absatz 3, den
Anforderungen des Artikels 92
Absatz 1 Buchstabe ¢ der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 und
des Artikels 104a der Richtlinie
2013/36/EU an die Abwicklungs-
einheit auf konsolidierter Basis
auf Ebene der Abwicklungs-
gruppe entsprechen,

b) einem Rekapitalisierungsbetrag,
der es der aus der Abwicklung
hervorgehenden  Abwicklungs-
gruppe ermdglicht, die fur sie,
vorbehaltlich des § 49 Absatz 3,
geltende Anforderung an die Ge-
samtkapitalquote nach Artikel 92
Absatz 1 Buchstabe ¢ der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 und
die fir sie geltende Anforderung
nach Artikel 104a der Richtlinie
2013/36/EU auf konsolidierter
Basis auf Ebene der Abwick-
lungsgruppe nach Durchfihrung
der bevorzugten Abwicklungs-
strategie wieder zu erflllen,
und*.

b)

In Absatz4 Nummer 2 werden nach den
Wortern ,,den Betrag, der* ein Komma und
die Worter ,vorbehaltlich des §49 Ab-
satz 3,“ eingefiigt.

In Absatz 7 Satz 1 werden nach den Wértern
»selbst keine Abwicklungseinheiten sind“
die Worter ,,und vorbehaltlich abweichender
Regelungen gemaB 8§49 Absatz 3“ einge-
flgt.

d)

In Absatz 8 Nummer 2 werden nach den
Wortern ,,den Betrag, der* ein Komma und
die Worter ,vorbehaltlich des §49 Ab-
satz 3,“ eingefiigt.

In Absatz 11 werden nach der Angabe
,,Richtlinie 2013/36/EU* ein Komma und die
Worter ,,vorbehaltlich des § 49 Absatz 3,*
eingeflgt.
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7. In 849d Absatz5 werden nach der Angabe
»Richtlinie 2013/36/EU“ ein Komma und die
Worter ,,vorbehaltlich des § 49 Absatz 3,“ einge-
fugt.

7. unverdndert

8. In § 50 Absatz 4 Satz 2 werden nach den Wortern
»Vermittlertatigkeit befassen, wenn* ein Komma
und die Wérter ,,unter Beachtung der VVorgaben
des § 49 Absatz 3,“ eingefugt.

8. unverdndert

9. In §58a Absatz 6 Satz 1 werden nach den Wor-
tern ,,genannte Faktor wird*“ ein Komma und die
Worter ,,vorbehaltlich des § 49 Absatz 3,“ einge-
fugt.

9. unverdndert

10. In §59 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8a werden nach
den Wortern ,,genannten Anforderungen,” die
Worter ,,unter Beachtung der Vorgaben des § 49

Absatz 3, eingefligt.

10. unverédndert

11. In 8§ 60 Absatz 4 Satz 2 werden nach den Wortern
»genannten Anforderungen,” die Worter ,,unter
Beachtung der Vorgaben des § 49 Absatz 3“ ein-

gefiigt.

11. unveréandert

Artikel 4

Artikel 4

Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs

Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013
(BGBI. I S. 1981), das zuletzt durch Artikel 12 des Ge-
setzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. 1 S. 2637) geén-
dert worden ist, wird wie folgt geéndert:

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013
(BGBI. 1 S.1981), das zuletzt durch [einsetzen:
Rechtsnorm, Datum und Fundstelle der letzten An-
derung] geéndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. Der Inhaltsubersicht wird folgende Angabe ange-
fugt:

1. Der Inhaltstibersicht wird folgende Angabe ange-
flgt:

8361 Ubergangsvorschriften zum Gesetz zur
Umsetzung  der  Richtlinie  (EU)
2019/2034 (iber die Beaufsichtigung von
Wertpapierinstituten®.

»8 361 Ubergangsvorschriften zu § 5 Absatz 2
Satz 2 und 3“.

2. 85 wird wie folgt gedndert:

2. 85 wird wie folgt gedndert:

a) Dem Absatz 2 werden die folgenden Satze
angefiigt:

a) Dem Absatz 2 werden die folgenden Sétze
angeflgt:

»In den Féllen des Satzes 1 muss die externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft  zusétzlich
zu den Anforderungen gemal § 25 Absatz 1
Nummer 1 Buchstabe b mit der Hélfte des in
8 17 Absatz 1 Nummer 2 des Wertpapierin-
stitutsgesetzes genannten Betrages als An-
fangskapital ausgestattet sein, sofern ihre

~S0weit die externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaft in den Fallen des Satzes 1 nur
Dienst- und Nebendienstleistungen im
Sinne des 8§ 20 Absatz 2 Nummer 1 und 2
oder Absatz 3 Nummer 2, 3 und 5 er-
bringt, muss sie zusétzlich zu den Anforde-
rungen gemal 8§ 25 Absatz 1 Nummer 1
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Erlaubnis eine Beschrankung enthalt, dass
sie im Zusammenhang mit den Dienstleistun-
gen nach Satz 1 kein Eigentum oder keinen
Besitz an Kundengeldern oder Kundenwert-
papieren haben darf. Enthalt ihre Erlaubnis
keine solche Beschrénkung, muss die externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft  zusétzlich
zu den Anforderungen gemal § 25 Absatz 1
Nummer 1 Buchstabe b mit der Hélfte des in
8 17 Absatz 1 Nummer 3 des Wertpapierin-
stitutsgesetzes genannten Betrages als An-
fangskapital ausgestattet sein.”

Buchstabe b mit einem Anfangskapital in
Hohe der Hélfte des in § 17 Absatz 1 Num-
mer 2 Wertpapierinstitutsgesetz genannten
Betrages ausgestattet sein. Soweit sie auch
die Dienst- und Nebendienstleistung im
Sinne des § 20 Absatz 2 Nummer 3 oder
Absatz 3 Nummer 4 erbringt, muss die ex-
terne Kapitalverwaltungsgesellschaft zusétz-
lich zu den Anforderungen gemal § 25 Ab-
satz 1 Nummer 1 Buchstabe b mit einem An-
fangskapital in Hohe der Halfte des in § 17
Absatz 1 Nummer 3 des Wertpapierinstituts-
gesetzes genannten Betrages ausgestattet
sein.*

b) In Absatz3 Satz 1 wird jeweils das Wort
,,0b“ durch das Wort ,,dass" ersetzt.

b) unverédndert

3. In 8§ 8 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Investment-
vermogens* ein Komma und die Worter ,,der zu-
standigen Behorden* eingeflgt.

3.

unverandert

4. § 20 wird wie folgt geandert:

4.

unverandert

a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefugt:

»Soweit die Erlaubnis die Finanzportfo-
lioverwaltung oder die Anlageberatung um-
fasst, ist eine externe OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft nicht befugt, sich Eigen-
tum oder Besitz an Geldern oder Wertpapie-
ren von Kunden zu verschaffen.”

b) Dem Absatz 3 wird folgender Satz angeftigt:

»Soweit die Erlaubnis die Finanzportfo-
lioverwaltung, die Anlageberatung oder die
Anlagevermittlung umfasst, ist eine externe
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft  nicht
befugt, sich Eigentum oder Besitz an Gel-
dern oder Wertpapieren von Kunden zu ver-
schaffen.”

5. In 8§21 Absatz 1 Nummer 1 werden nach der An-
gabe ,,8 25* die Worter ,,und im Fall des 8 5 Ab-
satz 2 Satz 1 nach § 5 Absatz 2 Satz 2 oder 3 die-
ses Gesetzes in Verbindung mit § 17 Absatz 1
Nummer 2 oder 3 des Wertpapierinstitutsgeset-
zes* eingeflgt.

5.

unverandert

6. In 822 Absatz 1 Nummer 1 werden nach der An-
gabe ,,8 25* die Worter ,,und im Fall des 8 5 Ab-
satz 2 Satz 1 nach § 5 Absatz 2 Satz 2 oder 3 die-
ses Gesetzes in Verbindung mit § 17 Absatz 1
Nummer 2 oder 3 des Wertpapierinstitutsgeset-
zes* eingeflgt.

6.

unverandert
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In § 23 Nummer 1 werden nach den Wortern ,,das
Anfangskapital” die Worter ,,nach § 25 oder im
Fall des 85 Absatz 2 Satz 1 nach §5 Absatz 2
Satz 2 oder 3 dieses Gesetzes in Verbindung mit
8 17 Absatz 1 Nummer 2 oder 3 des Wertpapier-
institutsgesetzes* eingefugt.

unverandert

In § 34 Absatz 3 Nummer 6 werden nach der An-
gabe ,,§ 25 die Worter ,,oder im Fall des § 5 Ab-
satz 2 Satz 1 nach § 5 Absatz 2 Satz 2 oder 3 die-
ses Gesetzes in Verbindung mit § 17 Absatz 1
Nummer 2 oder 3 des Wertpapierinstitutsgeset-
zes* eingeflgt.

8 34 Absatz 3 Nummer 6 werden nach der An-
gabe ,,8 25“ die Worter ,,oder im Fall des § 5 Ab-
satz 2 Satz 1 nach § 5 Absatz 2 Satz 2 oder 3 die-
ses Gesetzes in Verbindung mit § 17 Absatz 1
Nummer 2 oder 3 des Wertpapierinstitutsgeset-
zes* eingeflgt.

In § 38 Absatz 4 Satz 3 werden nach den Wortern
,,des Wertpapierhandelsgesetzes* die Worter
,,.und des Wertpapierinstitutsgesetzes** eingeflgt.

8§ 38 Absatz 4 Satz 3 wird wie folgt gefasst:

»Werden Nebendienstleistungen im Sinne des
8 20 Absatz 2 Nummer 1 bis 3 oder Absatz 3
Nummer 2 bis 5 erbracht, umfasst die Priifung
auch die Einhaltung der in 8 5 Absatz 2 Satz 1
genannten Vorschriften und der in 8 5 Absatz
2 Satz 2 und 3 genannten Anforderungen an
das Anfangskapital.*

10.

In 839 Absatz3 Nummer 4 wird die Angabe
»verordnung (EU) Nr. 575/2013" durch die Wor-
ter ,,Anforderungen geméaR 8§85 Absatz 2 Satz 2
oder 3 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 17
Absatz 1 Nummer 2 oder 3 des Wertpapierinsti-
tutsgesetzes” ersetzt.

10.

unverandert

11.

In 8 41 Satz 1 werden nach den Wortern ,,Anfor-
derungen des § 25* die Worter ,,oder im Fall des
8 5 Absatz 2 Satz 1 nach § 5 Absatz 2 Satz 2 oder
3 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 17 Ab-
satz 1 Nummer 2 oder 3 des Wertpapierinstituts-
gesetzes* und nach den Wértern ,,Verstolle gegen
8§ 25* die Worter ,,oder im Fall des § 5 Absatz 2
Satz 1 gegen 8 5 Absatz 2 Satz 2 oder 3 dieses Ge-
setzes in Verbindung mit 8 17 Absatz1 Num-
mer 2 oder 3 des Wertpapierinstitutsgesetzes* ein-
gefugt.

11.

unverandert

12.

Folgender & 361 wird angefgt:

12.

Folgender § 361 wird angefiigt:
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»8 361 8 361
Ubergangsvorschriften zum Gesetz zur Umset- Ubergangsvorschriften zu § 5 Absatz 2 Satz 2
zung der Richtlinie (EU) 2019/2034 (ber die Be- und 3

aufsichtigung von Wertpapierinstituten

(1) 85 Absatz 2 Satz 2 und 3 ist erstmals
auf externe Kapitalverwaltungsgesellschaften an-
zuwenden, denen ab dem 26. Juni 2021 neben der
kollektiven Vermdgensverwaltung eine Erlaubnis
zur Erbringung von Dienstleistungen und Neben-
dienstleistungen im Sinne von § 20 Absatz 2 Num-
mer 1 bis 3 und Absatz 3 Nummer 2 bis 5 erteilt
wird.

(1) 85 Absatz 2 Satz 2 und 3 ist erstmals
auf externe Kapitalverwaltungsgesellschaften an-
zuwenden, denen ab dem 26. Juni 2021 neben der
kollektiven Vermdgensverwaltung eine Erlaubnis
zur Erbringung der Finanzportfolioverwaltung
erteilt wird.

(2) Auf externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaften, denen bis zum 26. Juni 2021 neben der
kollektiven Vermdgensverwaltung eine Erlaubnis
zur Erbringung von Dienst- und Nebendienstleis-
tungen im Sinne von § 20 Absatz 2 Nummer 1 bis
3 und Absatz 3 Nummer 2 bis 5 erteilt wurde, ist
8 5 Absatz 2 Satz 2 und 3 erstmals ab dem 26. Juni
2023 und mit der MaRgabe anzuwenden, dass flr
die Hohe des zusatzlichen Anfangskapitals die Be-
fugnis, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen, mafi3-
geblich ist, und nicht, ob die Erlaubnis eine solche
Beschrankung enthalt oder nicht.”

(2) Auf externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaften, denen bis zum 26. Juni 2021 neben der
kollektiven Vermdgensverwaltung eine Erlaubnis
zur Erbringung der Finanzportfolioverwaltung
erteilt wurde, ist 8 5 Absatz 2 Satz 2 und 3 erst-
mals ab dem 26. Juni 2023 anzuwenden.*

Artikel 5

Artikel 5

Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

unverandert

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April
2015 (BGBI. I S. 434), das zuletzt durch Artikel 7 Ab-
satz 17 dieses Gesetzes gedndert worden ist, wird wie
folgt geéndert:

1. Dem § 9 wird folgender Absatz 6 angefugt:

.»(6) Beabsichtigt die Aufsichtsbehorde, ein
Versicherungsunternehmen zuzulassen, das nicht
dem Anwendungsbereich der Richtlinie (EU)
2016/2341 unterliegt, dessen Geschéftsplan da-
rauf hinweist, dass ein Teil seiner Tatigkeiten auf
der Dienstleistungsfreiheit oder der Niederlas-
sungsfreiheit in einem anderen Mitgliedstaat be-
ruhen wird und dass diese Tétigkeiten fiir den
Markt des Aufnahmemitgliedstaats von Bedeu-
tung sein dirften, unterrichtet sie die Européische
Aufsichtshehdrde fiir das Versicherungswesen
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und die betriebliche Altersversorgung sowie die
Aufsichtsbehdrden der betreffenden Mitglied-
oder Vertragsstaaten. Die Unterrichtung muss
ausreichend detailliert sein, damit eine ordnungs-
geméle Bewertung moglich ist.*

Nach 8111 Absatz 5 wird folgender Absatz 5a
eingeflgt:

»(5a) Die Aufsichtsbehtrde unterrichtet die
Européische Aufsichtsbehérde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung im Einklang mit Artikel 35 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 Uber alle An-
trage auf Verwendung oder Anderung eines inter-
nen Modells. Die Aufsichtsbehdrde kann die Eu-
ropaische Aufsichtsbehdrde fir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung gemaR Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe b der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 um technische
Unterstiitzung bei der Entscheidung ber Antrége
ersuchen.”

§ 262 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»S0bald die Antragsunterlagen voll-
stédndig vorliegen, leitet sie diese unver-
zliglich an die anderen betroffenen Auf-
sichtsbehdrden und andere an der Pri-
fung des Antrags beteiligte Aufsichts-
behorden sowie die Europdische Auf-
sichtsbehorde fur das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersver-
sorgung weiter.”

bb) Folgender Satz wird angefligt:

»,Die Aufsichtsbehtdrden konnen die
Europdische Aufsichtsbehorde fir das
Versicherungswesen und die betriebli-
che Altersversorgung gemald Artikel 8
Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 um technische Un-
terstiitzung bei der Entscheidung uber
Antrage ersuchen.”

b) Absatz 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Fasst die Europdische Aufsichts-
behorde fur das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung keinen Be-
schluss gemal Artikel 19 Absatz 3 der Ver-
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ordnung (EU) Nr. 1094/2010, trifft die Grup-
penaufsichtsbehdrde die endgiltige Ent-
scheidung.”

4. 8268 Absatz 7 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,.Fasst die Européische Aufsichtsbehorde flr das
Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung keinen Beschluss gemal Artikel 19
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010,
trifft die Gruppenaufsichtsbehdrde die endgultige
Entscheidung.*

5. Dem § 326 wird folgender Absatz 5 angefugt:

»(5) Die Aufsichtsbehdrde des Herkunfts-
staats unterrichtet die Europdische Aufsichtsbe-
horde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung sowie die Aufsichts-
behorden der betreffenden Mitglied- oder Ver-
tragsstaaten, wenn sie eine Verschlechterung der
Finanzlage oder andere auftretende Risiken fest-
stellt, die von einem Versicherungsunternehmen,
das nicht dem Anwendungsbereich der Richtlinie
(EU) 2016/2341 unterliegt, ausgehen, und das auf
der Grundlage der Dienstleistungsfreiheit oder der
Niederlassungsfreiheit Téatigkeiten auslbt, die
grenziiberschreitende Auswirkungen haben kon-
nen. Aufsichtsbehdrden kdnnen die Europdische
Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung im Fall ei-
ner grenzlberschreitenden Tétigkeit eines Versi-
cherungsunternehmens Uber ernsthafte und be-
griindete Bedenken in Bezug auf den Verbrau-
cherschutz informieren und um Unterstiitzung bit-
ten, falls keine bilaterale Losung gefunden wer-
den kann. Die Unterrichtung muss ausreichend
detailliert sein, damit eine ordnungsgeméfRe Be-
wertung moglich ist.”

6. Dem § 329 Absatz 4 werden die folgenden Sétze
angeflgt:

»Unbeschadet des Artikels 35 der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 stellt die Aufsichtsbehorde
auf Ersuchen der Européischen Aufsichtsbehdrde
fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung auf einer gemal Artikel 152b
Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG eingerichte-
ten Plattform alle erforderlichen Informationen
rechtzeitig zur Verfigung, um das ordnungsge-
maRe Funktionieren der Plattform zu ermdgli-
chen. Die Aufsichtsbehdrde kann mit dem Einver-
stdndnis aller betroffenen Aufsichtsbehdrden eine
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Plattform fiir die Zusammenarbeit geméals Arti-
kel 152b Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
einrichten.”

Artikel 6

Artikel 6

Anderung der Verordnung tiber die Erhebung
von Gebihren und die Umlegung von Kosten
nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz

Anderung der Verordnung lber die Erhebung
von Gebuhren und die Umlegung von Kosten
nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz

Die Anlage (Gebuhrenverzeichnis) zu der Verord-
nung Uber die Erhebung von Gebiihren und die Umle-
gung von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetz vom 29. April 2002 (BGBI. | S. 1504,
1847), die zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom
12. Dezember 2019 (BGBI. | S. 2602) gedndert worden
ist, wird wie folgt geéndert:

Die Anlage (Gebihrenverzeichnis) zu der Verord-
nung Uber die Erhebung von Geblhren und die Umle-
gung von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetz vom 29. April 2002 (BGBI. | S. 1504,
1847), die zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom
12. Dezember 2019 (BGBI. | S. 2602) geandert worden
ist, wird wie folgt gedndert:

1. Der Gliederung wird folgende Angabe angefugt:

1. unveréandert

Individuell zurechenbare 6ffentliche Leis-
tungen auf der Grundlage des Wertpapier-
institutsgesetzes (WplIG)*.

,»15.

2. Der Tabelle werden die folgenden Nummern 15
bis 15.7 angefligt:

2. Der Tabelle werden die folgenden Nummern 15
bis 15.7 angefugt:

Entwurf
Nr. Gebihrentatbestand Gebtihr in Euro
,»15. Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen auf der Grundlage des Wert-
papierinstitutsgesetzes (WplG)
15.1 Erlaubnis zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
(8 15 Absatz 1, 3 und 4 WpIG)
15.1.1 Einzelne, mehrere oder samtliche Wertpapierdienstleistungen im Sinne von
§ 2 Absatz 2 Nummer 3 bis 10
Erteilung einer Erlaubnis zur Erbringung von einzelnen, mehreren oder samt-
lichen Wertpapierdienstleistungen im Hinblick auf
15.1.11 8§ 2 Absatz 2 Nummer 3 bis 9 WpIG, wenn dem Wertpapierinstitut nicht die
Befugnis eingerdumt ist, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpa- 5 045
pieren von Kunden zu verschaffen und dem Wertpapierinstitut nicht erlaubt
ist, auf eigene Rechnung zu handeln
15.1.1.2 § 2 Absatz 2 Nummer 3 bis 9 WpIG, wenn dem Wertpapierinstitut in diesen
Fallen die Befugnis eingerdumt ist, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen oder es dem Wertpapierinstitut er- 10 725
laubt ist, auf eigene Rechnung zu handeln, sowie im Sinne von 8§ 2 Absatz 2
Nummer 10 WpIG
15.1.2 Eigengeschaft 5 045
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Erteilung der Erlaubnis zum ausschlielichen Betreiben des Eigengeschéfts

nach § 15 Absatz 3 oder Absatz 4 WpIG
15.1.3 Erteilung der Erlaubnis zur Erbringung einer einzelnen oder beider Wertpa- 5000
pierdienstleistungen im Sinne von § 2 Absatz 2 Nummer 1 und 2 WpIG bis
20000
15.1.4 Erteilung einer Erlaubnis zur Erbringung aller Wertpapierdienstleistungen im | Gebihr nach Num-
Sinne von 8 2 Absatz 2 WplG mer 15.1.3 zuzlg-
lich
2295
15.1.5 Erlaubniserweiterung
Nachtragliche Erweiterung des Umfangs einer bestehenden Erlaubnis
15.1.5.1 Erlaubniserweiterung, sofern sie sich nur auf die Erbringung von Wertpapier- 2995
dienstleistungen nach § 2 Absatz 2 Nummer 3 bis 10 WpIG bezieht
15.1.5.2 Erlaubniserweiterung, sofern sie sich nur auf die Erbringung von Wertpapier- 4465
dienstleistungen nach § 2 Absatz 2 Nummer 1 bis 2 WpIG bezieht
15.1.5.3 Erlaubniserweiterung, sofern sie sich auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen sowohl im Sinne von § 2 Absatz 2 Nummer 3 bis 9 als auch 8 205
von Wertpapierdienstleistungen im Sinne von 8 2 Absatz 2 Nummer 1 bis 2
WpIG bezieht
15.1.6 Erlaubnis zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen sowie Erlaubniser-
weiterung flr eine Personenhandelsgesellschaft
15.1.6.1 bei erstmaliger Erteilung der Erlaubnis oder Erlaubniserweiterung Erlaubnisgebiihr
nach den Nummern
15 bis 15.1.5.3, die
bei mehreren per-
sonlich haftenden
Gesellschaftern
nach dem Verhalt-
nis ihrer jeweiligen
Kapitaleinlagen zu-
einander aufgeteilt
wird, mindestens je-
doch 250 Euro je
persoénlich haften-
dem Gesellschafter
15.1.6.2 bei Eintritt eines neuen personlich haftenden Gesellschafters 190
15.2 Mafnahmen gegen Geschéftsleiter und Mitglieder des Verwaltungs- oder Auf-
sichtsorgans
(8 22 Absatz 1, 2, 4 und 5; § 62 Absatz 2 WpIG)
15.2.1 Verlangen auf Abberufung 5000
15.2.2 Untersagung der Ausiibung ihrer Tatigkeit 5000
15.3 Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen in Bezug auf den Erwerb be-
deutender Beteiligungen
(88 26 und 27 WpIG)
15.3.1 Untersagung des beabsichtigten Erwerbs einer bedeutenden Beteiligung oder
ihrer Erhéhung 8 355
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Nr. Gebuhrentatbestand Gebuhr in Euro
(8 26 Absatz 1 oder Absatz 2 WpIG)
15.3.2 Untersagung der Ausiibung von Stimmrechten;
Anordnung, dass Uber die Anteile nur mit Zustimmung der Bundesanstalt ver-
fugt werden darf 8 355
(8 27 Absatz 1 WpIG)
15.3.3 Beauftragung des Treuh&nders mit der VerauRRerung der Anteile, soweit sie
eine bedeutende Beteiligung begriinden
1500
(8 27 Absatz 2 WpIG)
15.4 Geschéftsorganisation
2500
Anordnung nach § 40 Absatz 3 WplG
15.5 Besondere Aufsichtsbefugnisse
155.1 Anordnung nach § 49 Nummer 1 WpIG 1025
15.5.2 Anordnung nach § 49 Nummer 2 WplG 5125
15.5.3 Anordnung nach § 49 Nummer 5 WplG 1505
15.5.4 Anordnung nach § 49 Nummer 6 WplG 3010
1555 Anordnung nach § 49 Nummer 7 WplG 5005
15.5.6 Anordnung nach § 49 Nummer 10 WpIG 1500
15.5.7 Anordnung nach § 49 Nummer 11 WpIG 1500
15.6 MaRnahmen bei Gefahr
(8 79 WpIG)
15.6.1 Erlass von Anweisungen fir die Geschaftsfihrung 500
(8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 WpIG) bis
1500
15.6.2 Verbot, von Kunden Gelder oder Wertpapiere anzunehmen und Wertpapier-
kredite zu gewahren 1505
(8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 WpIG)
15.6.3 Untersagung oder Beschrankung der Ausiibung der Tatigkeit von Inhabern
und Geschéftsleitern 1505
(8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 WpIG)
15.6.4 Erlass eines voriibergehenden VerduRerungs- und Zahlungsverbotes
(8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 WpIG) > 005
15.6.5 SchlieBung des Wertpapierinstituts fiir den Verkehr mit der Kundschaft
(8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 WpIG) > 005
15.6.6 Verbot der Entgegennahme von Zahlungen, die nicht zur Erfallung von Ver-
bindlichkeiten gegentiber dem Wertpapierinstitut bestimmt sind 5005
(8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 WpIG)
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15.6.7 Untersagung oder Beschrénkungen von Zahlungen an konzernangehdérige Un-

ternehmen 5005
(8 79 Absatz 2 WpIG)
15.7 Anordnung der Erstattung von Zahlungen nach § 81 Absatz 2 Satz 2 WpIG 1510.«

Beschliisse des 7. Ausschusses
Nr. Gebuhrentatbestand Gebiihr in Euro
,,15. Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen auf der Grundlage des

Wertpapierinstitutsgesetzes (WplG)
15.1 Erlaubnis zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
(8 15 Absatz 1, 3 und 4 WpIG)
15.1.1 Einzelne, mehrere oder sdmtliche Wertpapierdienstleistungen im Sinne
von § 2 Absatz 2 Nummer 3 bis 10
Erteilung einer Erlaubnis zur Erbringung von einzelnen, mehreren oder
samtlichen Wertpapierdienstleistungen im Hinblick auf
15.1.1.1 § 2 Absatz 2 Nummer 3 bis 9 WpIG, wenn dem Wertpapierinstitut nicht
die Befugnis eingerdaumt ist, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder 5 045
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen und dem Wertpapierinstitut
nicht erlaubt ist, auf eigene Rechnung zu handeln
15.1.1.2 § 2 Absatz 2 Nummer 3 bis 9 WpIG, wenn dem Wertpapierinstitut in die-
sen Fallen die Befugnis eingerdumt ist, sich Eigentum oder Besitz an Gel-
dern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen oder es dem Wert- 10 725
papierinstitut erlaubt ist, auf eigene Rechnung zu handeln, sowie im Sinne
von § 2 Absatz 2 Nummer 10 WpIG
15.1.2 Eigengeschaft
) ) o ) ] 5045
Erteilung der Erlaubnis zum ausschlieBlichen Betreiben des Eigenge-
schafts nach § 15 Absatz 3 oder Absatz 4 WpIG
15.1.3 Erteilung der Erlaubnis zur Erbringung einer einzelnen oder beider 5000
Wertpapierdienstleistungen im Sinne von § 2 Absatz 2 Nummer 1 und 2 .
bis
WpIG
20000
15.1.4 Erteilung einer Erlaubnis zur Erbringung aller Wertpapierdienstleistun- | Gebuhr nach
gen im Sinne von § 2 Absatz 2 WplG Nummer 15.1.3 zu-
zlglich
2295
15.1.5 Erlaubniserweiterung
Nachtréagliche Erweiterung des Umfangs einer bestehenden Erlaubnis
15.1.51 Erlaubniserweiterung, sofern sie sich nur auf die Erbringung von Wert- 2295
papierdienstleistungen nach § 2 Absatz 2 Nummer 3 bis 10 WpIG bezieht
15.1.5.2 Erlaubniserweiterung, sofern sie sich nur auf die Erbringung von Wert- 4465
papierdienstleistungen nach § 2 Absatz 2 Nummer 1 bis 2 WplG bezieht
15.1.5.3 Erlaubniserweiterung, sofern sie sich auf die Erbringung von Wertpa-
pierdienstleistungen sowohl im Sinne von § 2 Absatz 2 Nummer 3 bis 9 als 8 205
auch von Wertpapierdienstleistungen im Sinne von § 2 Absatz 2 Num-
mer 1 bis 2 WplG bezieht
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15.1.6 Erlaubnis zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen sowie Erlaub-

niserweiterung fir eine Personenhandelsgesellschaft
15.1.6.1 bei erstmaliger Erteilung der Erlaubnis oder Erlaubniserweiterung Erlaubnisgebdihr
nach den Num-
mern 15 bis
15.1.5.3, die bei
mehreren persén-
lich haftenden
Gesellschaftern
nach dem Verhélt-
nis ihrer jeweiligen
Kapitaleinlagen
zueinander aufge-
teilt wird, mindes-
tens jedoch 250
Euro je personlich
haftendem Gesell-
schafter
15.1.6.2 bei Eintritt eines neuen persodnlich haftenden Gesellschafters 190
15.2 Malnahmen gegen Geschéftsleiter und Mitglieder des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans
(§ 22 Absatz 1, 2, 4 und 5; § 62 Absatz 2 WpIG)
15.2.1 Verlangen auf Abberufung 5000
15.2.2 Untersagung der Ausiibung ihrer Tatigkeit 5000
15.3 Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen in Bezug auf den Erwerb
bedeutender Beteiligungen
(88 26 und 27 WpIG)
15.3.1 Untersagung des beabsichtigten Erwerbs einer bedeutenden Beteiligung
oder ihrer Erhéhung
8 355
(8 26 Absatz 1 oder Absatz 2 WplIG)
15.3.2 Untersagung der Auslibung von Stimmrechten;
Anordnung, dass Uber die Anteile nur mit Zustimmung der Bundesanstalt
verfugt werden darf 8 355
(8 27 Absatz 1 WplG)
15.3.3 Beauftragung des Treuhdnders mit der VerdauRerung der Anteile, soweit
sie eine bedeutende Beteiligung begriinden
1500
(8 27 Absatz 2 WpIG)
15.4 Geschaftsorganisation
2500
Anordnung nach § 40 Absatz 3 WpIG
15.5 Besondere Aufsichtsbefugnisse
15.5.1 Anordnung nach § 49 Nummer 1 WpIG 1025
15.5.2 Anordnung nach § 49 Nummer 2 WpIG 5125
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Nr. Gebihrentatbestand Gebuhr in Euro
15.5.3 Anordnung nach § 49 Nummer 5 WpIG 1505
1554 Anordnung nach § 49 Nummer 6 WpIG 3010
1555 Anordnung nach § 49 Nummer 7 WpIG 5005
15.5.6 Anordnung nach § 49 Nummer 10 WpIG 1500
15.5.7 Anordnung nach § 49 Nummer 11 WpIG 1500
15.6 Malinahmen bei Gefahr
(8 79 WpIG)
15.6.1 Erlass von Anweisungen fiir die Geschaftsflihrung 500
(8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 WpIG) bis
1500
15.6.2 Verbot, von Kunden Gelder oder Wertpapiere anzunehmen und Wertpa-
pierkredite zu gewahren 1505
(8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 WpIG)
15.6.3 Untersagung oder Beschréankung der Ausubung der Téatigkeit von Inha-
bern und Geschéftsleitern 1505
(8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 WpIG)
15.6.4 Erlass eines voriibergehenden VeraufRerungs- und Zahlungsverbotes 5 005
(8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 WpIG)
15.6.5 SchlieBung des Wertpapierinstituts fir den Verkehr mit der Kundschaft 5 005
(8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 WpIG)
15.6.6 Verbot der Entgegennahme von Zahlungen, die nicht zur Erfillung von
Verbindlichkeiten gegenliber dem Wertpapierinstitut bestimmt sind 5005
(8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 WpIG)
15.6.7 Untersagung oder Beschrankungen von Zahlungen an konzernangeho-
rige Unternehmen 5005
(8 79 Absatz 2 WplIG)
15.7 Anordnung der Erstattung von Zahlungen nach § 81 Absatz 2 Satz 2 «
1510.
WpIG
Entwurf Beschlisse des 7. Ausschusses
Artikel 7 Artikel 7
Anderungen anderer Rechtsvorschriften Anderungen anderer Rechtsvorschriften
(1) Das EU-Verbraucherschutzdurchfiihrungs- (1) unverédndert
gesetz vom 21. Dezember 2006 (BGBI. I S. 3367), das
zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 25. Juni
2020 (BGBI. I S. 1474) geandert worden ist, wird wie
folgt geéndert:
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1. 82 Nummer 2 Buchstabe b wird wie folgt geén-
dert:

a) In Doppelbuchstabe aa wird das Wort ,,0-

der* am Ende gestrichen.

b) Die folgenden Doppelbuchstaben cc und dd

werden angefigt:

,»,CC) Wertpapierdienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen er-
bringt, die einer Erlaubnis nach § 15
Absatz 1, 3, 4 oder 6 des Wertpapier-
institutsgesetzes bedirfen, oder

dd) nach § 73 Absatz 1 des Wertpapierin-
stitutsgesetzes im Inland eine Zweig-
niederlassung betreibt oder nach § 74
Absatz 1 des Wertpapierinstitutsge-
setzes im Wege des grenziiberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs Wert-
papierdienstleistungen oder Wertpa-

piernebendienstleistungen erbringt,*.

2. 811 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz Satz 1 werden nach dem Wort
»Finanzdienstleistungsinstitute* die Worter
,»oder Wertpapierinstitute* eingefigt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Dienach Absatz 1 Satz 1 umzule-
genden Kosten sind in die Umlage einzube-
ziehen, die nach den 88 16 bis 16r des Fi-
nanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes erho-
ben wird. Dabei sind Unternehmen nach § 2
Nummer 2 Buchstabe a dem Aufgabenbe-
reich Versicherungen und Kreditinstitute,
Finanzdienstleistungsinstitute oder Wertpa-
pierinstitute nach §2 Nummer 2 Buch-
stabe b dem Aufgabenbereich Banken und
sonstige Finanzdienstleistungen zuzuord-
nen.*

(2) Das Handelsgesetzbuch in der im Bundes-
gesetzblatt Teil 111, Gliederungsnummer 4100-1, ver-
Offentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch
Avrtikel 1 des Gesetzes vom 12. August 2020 (BGBI. |
S. 1874) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

(2) Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesge-
setzblatt Teil 111, Gliederungsnummer 4100-1, verof-
fentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Arti-
kel 1 des Gesetzes vom 12. August 2020 (BGBI. |
S. 1874) geéndert worden ist, wird wie folgt ge&ndert:

1. §330 Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

1. unveréandert

a) Satz 1 wird wie folgt gefasst:
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»Absatz 1 ist auf folgende Institute unge-
achtet ihrer Rechtsform nach Maligabe der
Sétze 3 und 4 anzuwenden:

1. auf Kreditinstitute im Sinne des 81
Absatz 1 des Kreditwesengesetzes, so-
weit sie nach dessen § 2 Absatz 1, 4 o-
der 5 von der Anwendung nicht ausge-
nommen sind,

2. auf Finanzdienstleistungsinstitute im
Sinne des § 1 Absatz 1a des Kreditwe-
sengesetzes, soweit sie nach dessen § 2
Absatz 6 oder 10 von der Anwendung
nicht ausgenommen sind,

3. auf Wertpapierinstitute im Sinne des
§ 2 Absatz 1 des Wertpapierinstituts-
gesetzes, soweit sie nach dessen § 3
von der Anwendung nicht ausgenom-
men sind, sowie

4. auf Institute im Sinne des § 1 Absatz 3
des  Zahlungsdiensteaufsichtsgeset-
zes."

b) In Satz 4 werden nach dem Wort ,,Finanz-
dienstleistungen* die Worter ,,sowie der von
Wertpapierinstituten erbrachten Wertpa-
pierdienstleistungen* eingeflgt.

2. In 8335 Absatz1b Satz1 Nummerl werden|2. unverdandert
nach dem Wort ,,Zahlungsinstituten* ein Komma
und das Wort ,,Wertpapierinstituten* eingeflgt.

3. Die Uberschrift des Dritten Buches Vierter Ab-|{3. unverandert
schnitt Erster Unterabschnitt wird wie folgt ge-
fasst;

,,Erster Unterabschnitt

Ergénzende Vorschriften fur Kreditinstitute, Fi-
nanzdienstleistungsinstitute, Wertpapierinstitute,
Zahlungsinstitute und E-Geld-Institute®.

4.  § 340 wird wie folgt gedndert: 4, unverdndert

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,auf
CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Ab-
satz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, so-
weit sie nicht nach § 2 Absatz 1 Nummer 1
und 2 des Kreditwesengesetzes von der An-
wendung ausgenommen sind, und“ gestri-
chen.
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b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a
eingefiigt:

.»(4a) Dieser Unterabschnitt ist auch auf
Wertpapierinstitute im Sinne des §2 Ab-
satz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes anzu-
wenden, soweit sie nicht nach dessen § 3
von der Anwendung ausgenommen sind.
8 340c Absatz 1 ist nicht anzuwenden auf
Wertpapierinstitute, wenn diese Skontro-
fuhrer im Sinne des § 27 Absatz 1 Satz 1 des
Borsengesetzes sind. Zusatzliche Anforde-
rungen auf Grund von Vorschriften, die we-
gen der Rechtsform oder fur Zweignieder-
lassungen bestehen, bleiben unberihrt.*

5.

§ 340m Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

5.

unverdndert

a) In Satz 1 werden nach der Angabe ,,8 340
Absatz 4* ein Komma und die Worter ,,auf
Wertpapierinstitute im Sinne des § 340 Ab-
satz 4a Satz 1* eingeflgt.

b) Satz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) Nach Nummer 1 wird folgende Num-
mer la eingefiigt:

»la. den Geschéftsleiter (82 Ab-
satz 36 des Wertpapierinstituts-
gesetzes) eines nicht in der
Rechtsform der Kapitalgesell-
schaft betriebenen Wertpapierin-
stituts im Sinne des § 340 Ab-
satz 4a Satz 1,

bb) In Nummer 3 werden die Worter ,,Kre-
ditinstituts oder Finanzdienstleistungs-
instituts im Sinne des § 340 Absatz 4
Satz 1“ durch die Worter ,,Finanz-
dienstleistungsinstituts im Sinne des
8§ 340 Absatz 4 Satz 1 oder Wertpapie-
rinstituts im Sinne des § 340 Absatz 4a
Satz 1 ersetzt.

In 8 340n Absatz 1 werden die Worter ,,Kreditin-
stituts oder* gestrichen und werden nach den
Wortern ,,im Sinne des § 340 Abs. 4 Satz 1“ die
Worter ,,, oder als Geschéftsleiter im Sinne des
§ 2 Absatz 36 des Wertpapierinstitutsgesetzes,
oder als Inhaber eines in der Rechtsform des Ein-
zelkaufmanns betriebenen Wertpapierinstituts im
Sinne des § 340 Absatz 4a Satz 1, eingefigt.

6.

In 8340n Absatz1 Satz 1 werden die Worter
»Kreditinstituts oder* gestrichen und werden nach
den Wortern ,,im Sinne des § 340 Abs. 4 Satz 1“
die Worter ,,, oder als Geschéftsleiter im Sinne des
82 Absatz 36 des Wertpapierinstitutsgesetzes,
oder als Inhaber eines in der Rechtsform des Ein-
zelkaufmanns betriebenen Wertpapierinstituts im
Sinne des § 340 Absatz 4a Satz 1,“ eingeflgt.
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In 83400 Satz1 Nummer 1 werden nach den
Wortern ,,Geschéftsleiter im Sinne des § 1 Ab-
satz 2 Satz 1 des Kreditwesengesetzes eines Kre-
ditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts im
Sinne des § 340 Absatz 4 Satz 1“ die Worter ,,,0-
der als Geschaftsleiter im Sinne des 82 Ab-
satz 36 des Wertpapierinstitutsgesetzes eines
Wertpapierinstituts im Sinne des § 340 Absatz 4a
Satz 1,“ eingefligt und werden die Worter ,,be-
triebenen Kreditinstituts oder Finanzdienstleis-
tungsinstituts im Sinne des 8340 Absatz 4
Satz 1,“ durch die Worter ,,betriebenen Finanz-
dienstleistungsinstituts im Sinne des § 340 Ab-
satz 4 Satz 1 oder Wertpapierinstituts im Sinne
des 8§ 340 Absatz 4a Satz 1* ersetzt.

7.

unverandert

(3) Die Kreditinstituts-Rechnungslegungsver-

ordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 11.
Dezember 1998 (BGBI. I S. 3658), die zuletzt durch
Artikel 8 Absatz 13 des Gesetzes vom 17. Juli 2015
(BGBI. | S. 1245) geandert worden ist, wird wie folgt
geéndert:

(3 unverandert

1.

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

sverordnung tber die Rechnungsle-
gung der Kreditinstitute, Finanzdienst-
leistungsinstitute und Wertpapierinsti-
tute
(Kreditinstituts-Rechnungslegungsver-
ordnung — RechKredV)".

§ 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Diese Verordnung ist auf Kreditinstitute, Fi-
nanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinsti-
tute (Institute) sowie Zweigstellen anzuwenden,
fir die nach §340 Absatz1 Satz 1, Absatz 4
Satz 1 und Absatz 4a Satz 1 des Handelsgesetz-
buchs der Erste Unterabschnitt des Vierten Ab-
schnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetz-
buchs anzuwenden ist.“

In § 11 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Finanz-
dienstleistungsinstituten die Worter ,,oder Wert-
papierinstituten eingefigt.

In § 14 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Finanz-
dienstleistungsinstituten die Worter ,,oder Wert-
papierinstituten eingefigt.

8§ 21 wird wie folgt gedndert:
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a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort
»Finanzdienstleistungsinstituten“ die Wor-
ter ,,oder Wertpapierinstituten* eingeflgt.

b) In Absatz4 Satz1 Nummer 3 werden die
Worter ,,oder 8 14 Abs. 4 des Heimgeset-
zes* gestrichen.

In §28 Satz1 und §29 Satz 1 werden jeweils
nach dem Wort ,,Finanzdienstleistungsinstitute®
die Worter ,,oder Wertpapierinstitute* eingefligt.

In § 30 Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort
»Finanzdienstleistungen® die Worter ,,oder Wert-
papierdienstleistungen* eingeflgt.

In § 38 Absatz 1 werden nach den Wértern ,,Ge-
setzes Uber das Kreditwesen* die Worter ,,,oder
als Geschéftsleiter im Sinne des § 2 Absatz 36
des Wertpapierinstitutsgesetzes,” eingefiigt.

Das Formblatt 1 wird wie folgt ge&ndert:

a) Den Aktivposten 7 und 8 werden jeweils die
Worter ,,an Wertpapierinstituten ......
Euro* angefugt.

b) Fulnote 2 wird wie folgt geandert:

aa) Doppelbuchstabe ac sowie der nach-
folgende Darunter-Vermerk werden
wie folgt gefasst:

,»,ac) sonstige
...... Euro ...... Euro

darunter:

durch Grundpfandrechte gesichert

bb) Die Worter ,,Finanzdienstleistungsin-
stitute sowie Kreditinstitute* werden
durch die Worter ,,Finanzdienstleis-
tungsinstitute, Wertpapierinstitute so-
wie Kreditinstitute* ersetzt.

cc) Die Untergliederung am Ende wird wie
folgt gefasst:

,» wdarunter:

an Finanzdienstleistungsinstitute ......
Euro

an Wertpapierinstitute ...... Euro®.*.

c) FuBnote 4 wird wie folgt geandert:
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aa) Dem Buchstaben a werden die Worter
»an Wertpapierinstituten Euro*
angeflgt.

bb) In Buchstabe b werden die Abfiih-
rungszeichen und der Punkt am Ende
gestrichen und werden die Worter ,,bei
Wertpapierinstituten Euro“.*

angeflgt.

d) FuBnote 7 wird wie folgt geandert:

aa) Nach dem Wort ,Finanzdienstleis-
tungsinstitute* werden ein Komma und
das Wort ,Wertpapierinstitute* einge-
flgt.

bb) Das Abfuhrungszeichen und der Punkt
am Ende werden gestrichen und die
Worter ,,gegenliber Wertpapierinstitu-

ten Euro®.* werden angefugt.

10. In Formblatt 2 (Kontoform) werden in Ful3note 7
nach dem Wort ,,Finanzdienstleistungsinstitute®

die Worter ,,und Wertpapierinstitute* eingeflgt.

11. In Formblatt 3 (Staffelform) werden in Fuinote 7
nach dem Wort ,,Finanzdienstleistungsinstitute®

die Worter ,,und Wertpapierinstitute* eingeflgt.

(4) Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 9. September 1998
(BGBI. I S. 2708), das zuletzt durch Artikel 4 des Ge-
setzes vom 12. August 2020 (BGBI. | S. 1874) geén-
dert worden ist, wird wie folgt geéndert:

(4) Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom
12. August 2020 (BGBI. 1 S. 1874) gedndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1. In 82 Absatz 10 werden die Worter ,,und nach
8§53 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes té-
tige Unternehmen® durch ein Komma und die
Worter ,,nach § 53 Absatz 1 Satz 1 des Kreditwe-
sengesetzes tatige Unternehmen und Wertpapier-
institute im Sinne des § 2 Absatz 1 des Wertpapi-
erinstitutsgesetzes™ ersetzt.

1. unveréandert

2. 8§83 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 wird wie folgt ge-
andert:

2. unveradndert

In Buchstabe ¢ wird das Wort ,,und“ am
Ende durch ein Komma ersetzt.

a)

b) Dem Buchstabe d wird das Wort ,,und* an-

gefiigt.

c) Folgender Buchstabe e wird angefiigt:
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das Unternehmen auf Anforderung
der Bundesanstalt unverziiglich mit-
teilt, auf Grund welcher Tatsachen
und Berechnungsverfahren gemaf der
Delegierten ~ Verordnung (EV)
2017/592 es die Ausnahme in An-
spruch nimmt,*.

w€)

3. In§18 Absatz 2 Satz 1 wird nach dem Wort ,,Fi-|3. unverédndert
nanzdienstleistungsinstituten“ ein Komma und
das Wort ,,Wertpapierinstituten“ eingefiigt.

4. §21 Absatz 1 wird wie folgt geéndert: 4. unverdndert

a) In Satz1l werden nach dem Wort ,Ver-
pflichteten ein Komma und die Worter
,»der zustdndigen Behdrden® eingefugt.

b) In Satz 3 Nummer 2 werden nach dem Wort
»Finanzdienstleistungsinstituten® ein
Komma und das Wort ,,Wertpapierinstitu-
ten“ eingefiigt.

5. 880 wird wie folgt gedndert:

5.

8 80 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort
.Kreditwesengesetzes* die Worter ,,oder,
sofern es sich um ein Wertpapierinstitut
handelt, nach § 28 Absatz 1 und 2 und § 41
des Wertpapierinstitutsgesetzes* einge-
fugt.

aa) Satz 1 wird aufgehoben.

entfallt

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,Dariiber
hinaus muss es*“ durch die Worter
»Ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen muss* ersetzt.

entfallt

b) Absatz 6 wird aufgehoben.

b) Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort
»Kreditwesengesetzes” die Worter
,,oder, sofern es sich um ein Wertpa-
pierinstitut handelt, nach den 8§ 40
und 64 Absatz 1 Nummer 13 des

Wertpapierinstitutsgesetzes* einge-
fagt.
bb) In Satz 3 werden nach dem Wort

»Kreditwesengesetzes” die Worter
,»oder nach § 15 des Wertpapierinsti-
tutsgesetzes* eingefligt.”

6. In 8§81 Absatz 1Satz 1 werden nach den Wortern
»des Kreditwesengesetzes* die Worter ,,oder aus
8§ 41 des Wertpapierinstitutsgesetzes* eingefugt.

6.

unverdndert
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7.

In § 84 Absatz 5 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

7.

unverandert

»Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
ohne eine Erlaubnis zum Betreiben des Depotge-
schéftes im Sinne des 8 1 Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 5 des Kreditwesengesetzes oder ohne die Er-
laubnis zur Verwahrung und Verwaltung von Fi-
nanzinstrumenten flir andere gemaR § 2 Absatz 3
Nummer 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes hat
Wertpapiere, die es im Zusammenhang mit einer
Wertpapierdienstleistung oder einer Wertpapier-
nebendienstleistung entgegennimmt, unverziig-
lich einem Kreditinstitut, das im Inland zum Be-
treiben des Depotgeschéftes befugt ist, einem
Wertpapierinstitut, das im Inland zur Verwah-
rung und Verwaltung von Finanzinstrumenten
gemal § 2 Absatz 3 Nummer 1 des Wertpapier-
institutsgesetzes befugt ist, oder einem Institut
mit Sitz im Ausland, das zum Betreiben des De-
potgeschaftes befugt ist und bei welchem dem
Kunden eine Rechtsstellung eingeraumt wird, die
derjenigen nach dem Depotgesetz gleichwertig
ist, zur Verwahrung weiterzuleiten.*

In § 89 Absatz 1 Satz 2 werden nach dem Wort
»betreiben” ein Komma und die Worter ,,bei
Wertpapierinstituten, die das eingeschrankte
Verwahrgeschéaft im Sinne des §2 Absatz 4
Nummer 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes be-
treiben* eingeflgt.

8.

unverdndert

§ 96a Absatz 8 wird wie folgt geandert:

9.

unverandert

a)  In Nummer 3 wird das Wort ,,und“ am Ende
durch ein Komma ersetzt.

b)  In Nummer 4 wird der Punkt am Ende durch
die Worter ,,oder des § 3 Absatz 3 des Wert-
papierinstitutsgesetzes und* ersetzt.

c) Folgende Nummer 5 wird angefligt:

.. Wertpapierinstitute in Bezug auf Ver-
mittlungstatigkeiten, fur die ihnen
eine Erlaubnis nach § 15 des Wertpa-
pierinstitutsgesetzes erteilt wurde
oder denen nach 886 Absatz 1 des
Wertpapierinstitutsgesetzes eine sol-
che Erlaubnis als erteilt gilt.”

10.

In § 120 Absatz 23 Satz 1 Nummer 1 werden die
Worter ,,und Finanzdienstleistungsinstituten*
durch ein Komma und die Wérter ,,Finanzdienst-
leistungsinstituten und Wertpapierinstituten* er-
setzt.

10. unverédndert
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(5) Das Wertpapiererwerbs- und Ubernahme-
gesetz vom 20. Dezember 2001 (BGBI. I S. 3822), das
zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 19. Mérz
2020 (BGBI. I S. 529) geandert worden ist, wird wie
folgt geéndert:

(5) unverédndert

1. §9 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz1l werden nach dem Wort ,Ver-
pflichteten* ein Komma und die Worter
,»der zustdndigen Behdrden* eingefugt.

b) In Satz 3 Nummer 2 werden nach dem Wort
»Finanzdienstleistungsinstituten® ein
Komma und das Wort ,,Wertpapierinstitu-
ten* eingefiigt.

2. In 8 10 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 werden nach
dem Wort ,,Finanzdienstleistungsinstituten* ein
Komma und das Wort ,,Wertpapierinstituten*
eingeflgt.

3. In 8§60 Absatz 6 Nummer 1 werden nach dem
Wort ,,Zahlungsinstituten* ein Komma und das
Wort ,,Wertpapierinstituten* eingeflgt.

(6) Das Aktiengesetz vom 6. September 1965
(BGBI. | S. 1089), das zuletzt durch Artikel 1 des Ge-
setzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. I S. 2637) ge-
andert worden ist, wird wie folgt geéndert:

(6) unverandert

1. 8§70 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,»Ist die Auslibung von Rechten aus der Aktie da-
von abhéngig, dal der Aktiondr wahrend eines
bestimmten Zeitraums Inhaber der Aktie gewe-
sen ist, so steht dem Eigentum ein Anspruch auf
Ubereignung gegen ein Kreditinstitut, ein Fi-
nanzdienstleistungsinstitut, ein Wertpapierinsti-
tut oder ein nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53b
Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 des Kreditwesen-
gesetzes tatiges Unternehmen gleich.*

2. In 871 Absatz 1 Nummer 7 werden die Worter
»Finanzdienstleistungsinstitut oder“ durch die
Worter ,ein Finanzdienstleistungsinstitut, ein
Wertpapierinstitut oder ein* ersetzt.

3. In§71aAbsatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,oder
Finanzdienstleistungsinstituten“ durch die Wor-
ter ,,, von Finanzdienstleistungsinstituten oder
von Wertpapierinstituten® ersetzt.

4, In 8§ 71e Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,oder
Finanzdienstleistungsinstitut” durch ein Komma
und die Worter ,,ein Finanzdienstleistungsinstitut
oder ein Wertpapierinstitut” ersetzt.
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5. In § 131 Absatz 3 Satz 1 Nummer 6 werden die
Worter ,,oder Finanzdienstleistungsinstitut®
durch ein Komma und die Worter ,,einem Finanz-
dienstleistungsinstitut oder einem Wertpapier-
institut™ ersetzt.

6. 8 134a Absatz 1 Nummer 2 wird wie folgt geén-
dert:

a) Nach Buchstabe a wird folgender Buch-
stabe b eingefiigt:

»,0) ein Wertpapierinstitut mit Erlaubnis
zur Erbringung der Finanzportfo-
lioverwaltung im Sinne des § 2 Ab-
satz 2 Nummer 9 des Wertpapierinsti-
tutsgesetzes,“.

b) Der bisherige Buchstabe b wird Buch-
stabe c.

7. In 8§ 256 Absatz 5 Satz 4 werden die Worter ,,0-
der Finanzdienstleistungsinstituten” durch ein
Komma und die Worter ,,Finanzdienstleistungs-
instituten oder bei Wertpapierinstituten“ersetzt.

8. In § 258 Absatz 1a werden die Worter ,,oder Fi-
nanzdienstleistungsinstituten“ durch ein Komma
und die Worter ,,Finanzdienstleistungsinstituten
oder bei Wertpapierinstituten“ersetzt.

(7) Das Einkommensteuergesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 8. Oktober 2009 (BGBI. |
S. 3366, 3862), das zuletzt durch Artikel 6 des Geset-
zes vom 12. August 2020 (BGBI. | S. 1879) geandert
worden ist, wird wie folgt geéndert:

(7) unverédndert

1. § 3 Nummer 40 Satz 3 wird wie folgt gedndert:

a) In dem ersten Halbsatz werden die Worter
,»und Finanzdienstleistungsinstituten* durch
ein Komma und die Worter ,,Finanzdienst-
leistungsinstituten und Wertpapierinstitu-
ten” ersetzt.

b) Indem zweiten Halbsatz werden die Worter
,oder Finanzdienstleistungsinstitute* durch
ein Komma und die Worter ,,Finanzdienst-
leistungsinstitute oder Wertpapierinstitute*
ersetzt.

2. In 815 Absatz 4 Satz 4 werden nach dem Wort
»Kreditwesen* die Worter ,,oder bei Wertpapier-
instituten im Sinne des Wertpapierinstitutsgeset-
zes* eingeflgt.
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3. 843 Absatz1 Satz1l Nummer 7 Buchstabe b
wird wie folgt gedndert:

a) InSatz 1 werden nach dem Wort ,,Kreditwe-
sen” die Worter ,,oder ein Wertpapierinstitut
im Sinne des Wertpapierinstitutsgesetzes*
eingeflgt.

b) In Satz 2 wird nach dem Wort ,,Kreditinsti-
tuts” das Wort ,,oder* durch ein Komma er-
setzt und nach dem Wort ,,Finanzdienstleis-
tungsinstituts” werden die Worter ,,oder ei-
nem inlandischen Wertpapierinstitut* ein-
gefiigt.

4. 8§ 43awird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 Satz 5 wird wie folgt gedndert:

aa) Im ersten Halbsatz werden die Worter
»,oder  Finanzdienstleistungsinstitut*
durch ein Komma und die Worter ,,ein
Finanzdienstleistungsinstitut oder ein
Wertpapierinstitut* ersetzt.

bb) Im zweiten Halbsatz werden die Wor-
ter ,,oder Finanzdienstleistungsinsti-
tuts” durch ein Komma und die Worter
»Finanzdienstleistungsinstituts oder ei-
nem inlandischen Wertpapierinstitut*
ersetzt.

b) In Absatz 4 Satz 2 werden die Worter ,,oder
einem Finanzdienstleistungsinstitut“ durch
ein Komma und die Worter ,,Finanzdienst-
leistungsinstitut oder einem Wertpapier-
institut” sowie die Worter ,,oder das Finanz-
dienstleistungsinstitut“ durch ein Komma
und die Worter ,,das Finanzdienstleistungs-
institut oder das Wertpapierinstitut* ersetzt.

5. In 844 Absatz 1 Satz 4 Nummer 3 Buchstabe a
werden nach dem Wort ,,Finanzdienstleistungs-
institut” die Worter ,,oder das inlandische Wert-
papierinstitut” eingefiigt und die Worter ,,das in-
landische Wertpapierhandelsunternehmen oder
die inlandische Wertpapierhandelsbank," werden
gestrichen.

6. §44awird wie folgt geéndert:
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a) In Absatz4 Satz3 werden die Worter
»Schuldner oder dem die Kapitalertrage
auszahlenden inléndischen Kreditinstitut
oder inlandischen Finanzdienstleistungs-
institut” durch die Worter ,,Schuldner, dem
die Kapitalertrage auszahlenden inlandi-
schen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungs-
institut oder der die Kapitalertrdge auszah-
lenden inlandischen Wertpapierinstitute*
ersetzt.

b) In Absatz 6 Satz 3 werden nach dem Wort
»Finanzdienstleistungsinstitut® die Worter
,oder bei einem inldndischen Wertpapier-
institut” eingefugt.

7. 8§ 44b Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

a) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Im Satzteil vor der Aufzahlung werden
nach den Wortern ,,inldndisches Kre-
dit- oder Finanzdienstleistungsinstitut*
die Worter ,,oder einem inlandischen
Wertpapierinstitut” und nach den Wor-
tern ,,das Kredit- oder Finanzdienst-
leistungsinstitut” die Worter ,,oder das
Wertpapierinstitut” eingefugt.

bb) In Nummer 1 bis 4 der Aufzéhlung
werden jeweils nach dem Wort ,,Fi-
nanzdienstleistungsinstitut” die Worter
,oder das Wertpapierinstitut“ einge-
flgt.

b) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,Finanz-
dienstleistungsinstitut” die Worter ,,oder das
erstattende Wertpapierinstitut” eingefugt.

c) In Satz 3 werden nach dem Wort ,,Finanz-
dienstleistungsinstitut” die Worter ,,oder das
Wertpapierinstitut” eingefugt.

d) In Satz 4 werden nach dem Wort ,,Finanz-
dienstleistungsinstitut” die Worter ,,oder das
Wertpapierinstitut® und nach dem Wort
»Institut® die Worter ,,oder das Wertpapier-
institut” eingefugt.
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8. In § 45a Absatz 3 Satz 1 wird nach den Woértern
Linlandisches Kreditinstitut“ das Wort ,,oder*
durch ein Komma ersetzt, nach den Woértern ,,in-
landisches Finanzdienstleistungsinstitut* werden
die Worter ,,oder ein inldndisches Wertpapier-
institut” eingeftigt, nach den Wortern ,,das Kre-
ditinstitut“ wird das Wort ,,oder“ durch ein
Komma ersetzt und vor den Wortern ,,die Be-
scheinigung* werden die Worter ,,oder das Wert-
papierinstitut” eingefugt.

9. 849 Absatz 1 Nummer 5 Buchstabe d wird wie
folgt geéndert:

a) In dem Satzteil vor der Aufzéhlung werden
nach den Wortern ,,inlandischen Finanz-
dienstleistungsinstitut” die Worter ,,oder ei-
nem inlandischen Wertpapierinstitut“ und
nach den Wortern ,,ausléandischen Finanz-
dienstleistungsinstitut” die Worter ,,oder ei-
nem auslandischen Wertpapierinstitut* ein-
gefigt.

b) In Doppelbuchstabe aa wird nach dem Wort
,.Kreditinstitut das Wort ,,oder* durch ein
Komma ersetzt und werden nach dem Wort
»Finanzdienstleistungsinstitut® die Worter
,oder dem inléndischen Wertpapierinstitut*
eingeflgt.

(8) 819 Absatz 4 der Gewerbesteuer-Durch-
flihrungsverordnung in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. I S. 4180), die
zuletzt durch Artikel 3 der Verordnung vom 25. Juni
2020 (BGBI. I S. 1495) geandert worden ist, wird wie
folgt geéndert:

(8) unverédndert

1. In Satz 1 werden nach dem Wort ,,unterliegen,”
die Worter ,,bei Wertpapierinstituten im Sinne
des 82 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgeset-
zes“ und nach den Wortern ,,8 1 Absatz 1a Satz 2
des Kreditwesengesetzes” werden ein Komma
und die Worter ,,Wertpapierdienstleistungen im
Sinne des 8 2 Absatz 2 des Wertpapierinstituts-
gesetzes* eingeflgt.

2. In Satz 2 werden nach dem Wort ,,Finanzdienst-
leistungen” ein Komma und die Worter ,,des
Wertpapierinstituts zu mindestens 50 Prozent auf
Wertpapierdienstleistungen, Wertpapierneben-
dienstleistungen und Nebengeschéafte im Sinne
des 8§ 2 Absatz 2 bis 4 des Wertpapierinstitutsge-
setzes* eingeflgt.




Drucksache 19/28480

- 186 —

Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

(9) In 8§ 3aAbsatz 6a Satz 2 des Stabilisierungs-
fondsgesetzes vom 17. Oktober 2008 (BGBI. |
S. 1982), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom
10. Juli 2020 (BGBI. | S. 1633) geéndert worden ist,
werden nach den Wortern ,,des Kreditwesengesetzes,*
die Worter ,,als Wertpapierinstitut im Sinne des Wert-
papierinstitutsgesetzes,* eingeflgt.

(9 unverédndert

(10) Das Restrukturierungsfondsgesetz vom 9.
Dezember 2010 (BGBI. | S. 1900, 1921), das zuletzt
durch Artikel 4 Absatz 5 des Gesetzes vom 23. De-
zember 2016 (BGBI. | S. 3171) geédndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

(10) Das Restrukturierungsfondsgesetz vom 9.
Dezember 2010 (BGBI. | S. 1900, 1921), das zuletzt
durch Artikel 4 Absatz 5 des Gesetzes vom 23. Dezem-
ber 2016 (BGBI. | S. 3171) ge&ndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

1. unverédndert

a) In der Angabe zu § 12b wird die Angabe
,CRR-Wertpapierfirmen“ durch das Wort
»Wertpapierinstitute* ersetzt.

b) In der Angabe zu § 12c wird die Angabe

,CRR-Wertpapierfirmen“ durch das Wort
»Wertpapierinstitute* ersetzt.

2. In 82 Satz 1 Nummer 2 wird die Angabe ,,CRR-
Wertpapierfirmen* durch das Wort ,,Wertpapie-
rinstitute** ersetzt.

2. 8§ 2 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2.  Wertpapierinstitute im Sinne des § 2 Ab-
satz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes, die
gemaR § 17 Absatz 1 Nummer 1 Buch-
stabe a des Wertpapierinstitutsgesetzes
mit einem Anfangskapital im Gegenwert
von mindestens 750 000 Euro auszustat-

ten sind, und“.

3. 8§ 2aAbsatz 1 wird wie folgt gedndert:

3. 8§ 2aAbsatz 1 wird wie folgt gefasst:

a) Der Satzteil vor Nummer 1 wird wie folgt »(1) Wertpapierinstitut unter Einzelauf-
gefasst: sicht ist ein Wertpapierinstitut im Sinne des § 2
Nummer 2.
,.Wertpapierinstitut unter Einzelaufsicht ist | entfallt
ein Wertpapierinstitut im Sinne des 8 2 Ab-
satzl des Wertpapierinstitutsgesetzes,
das*.
b) In Nummer 1 wird die Angabe ,,730 000 entfallt

Euro* durch die Angabe ,,750 000 Euro*
ersetzt.

4. In § 3 Absatz 2 wird die Angabe ,,CRR-Wertpa-
pierfirmen* durch das Wort ,,Wertpapierinsti-
tute* ersetzt.

4, unverandert

5. § 3a wird wie folgt geandert:

5. unverdndert

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
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aa) Indem Satzteil vor Nummer 1 wird das
Wort ,,CRR-Wertpapierfirmen® durch
das Wort ,,Wertpapierinstitute ersetzt.

bb) In den Nummern 1, 3 und 5 wird je-
weils das Wort ,,eine” durch das Wort
»ein“ und die Angabe ,,CRR-Wertpa-
pierfirma“ durch das Wort ,,Wertpapi-
erinstitut” ersetzt.

cc) In Nummer 2 wird das Wort ,einer
durch das Wort ,,eines” und die An-
gabe ,,CRR-Wertpapierfirma“ durch
das Wort ,,Wertpapierinstituts“ ersetzt.

b) In Absatz 3 werden die Worter ,,eine CRR-
Wertpapierfirma®“ durch die Worter ,ein
Wertpapierinstitut* ersetzt.

c) In Absatz 4 werden jeweils die Worter ,,ei-
ner CRR-Wertpapierfirma* durch die Wor-
ter ,,eines Wertpapierinstituts* ersetzt.

6. 86 wird wie folgt gedndert: 6. unverédndert

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,einer in
Abwicklung befindlichen CRR-Wert-
papierfirma® durch die Worter ,.eines
in Abwicklung befindlichen Wertpapi-
erinstituts” ersetzt.

bb) In Satz2 werden die Worter ,.eine
CRR-Wertpapierfirma“ durch die
Worter ,.ein Wertpapierinstitut* er-
setzt.

b) In Absatz 2 werden die Wérter ,,eine CRR-
Wertpapierfirma®“ durch die Worter ,ein
Wertpapierinsitut” ersetzt.

c) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,CRR-
Wertpapierfirmen* durch das Wort ,Wert-
papierinstitute™ ersetzt.

7. In§6aAbsatz 1 und 2 werden jeweils die Worter |7. unverdandert
»einer in Abwicklung befindlichen CRR-Wertpa-
pierfirma“ durch die Worter ,.eines in Abwick-
lung befindlichen Wertpapierinstituts“ ersetzt.

8. §6b Absatz 1 wird wie folgt geéndert: 8. unverédndert

a) In Satz1l wrden die Worter ,eine in Ab-
wicklung befindliche CRR-Wertpapier-
firma“ durch die Worter ,,ein in Abwicklung
befindliches Wertpapierinstitut* ersetzt.
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b) In Satz2 werden die Worter ,eine CRR-
Wertpapierfirma®“ durch die Worter ,ein
Wertpapierinsitut” ersetzt.

9. In§7 Absatz 1 Satz 1 und 3 werden jeweilsdie|9. unverdndert
Worter ,,eine CRR-Wertpapierfirma“ durch die
Worter ,,ein Wertpapierinstitut* ersetzt.
10. § 7a wird wie folgt gedndert: 10. unverédndert
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden
die Worter ,,an die von der Abwick-
lungsmaBnahme  betroffene CRR-
Wertpapierfirma“ durch die Worter
»an das von der AbwicklungsmaRk-
nahme betroffene Wertpapierinstitut*
ersetzt.
bb) In Nummer 1 werden die Worter ,,der
betroffenen  CRR-Wertpapierfirma*
durch die Worter ,,des Wertpapierinsti-
tuts* ersetzt.
cc) In Nummer 2 werden die Worter ,,der
betroffenen  CRR-Wertpapierfirma“
durch die Worter ,des betroffenen
Wertpapierinstituts“ ersetzt.
b) Inden Absétzen 2 und 3 werden jeweils die
Worter ,,der CRR-Wertpapierfirma“ durch
die Worter ,,des Wertpapierinstituts” er-
setzt.
11. In 8 8 werden die Worter ,,eine CRR-Wertpapier- [11. unverédndert
firma* durch die Worter ,,ein Wertpapierinstitut”
ersetzt.
12. In 8 11a Absatz 1 Nummer 1 und 2 wird jeweils |12. unverédndert
die Angabe ,,CRR-Wertpapierfirmen* durch das
Wort ,,Wertpapierinstitute* ersetzt.
13. 8§ 12 wird wie folgt gedndert: 13. unverédndert
a) In Absatz 2 Satz 2 wird die Angabe ,,CRR-
Wertpapierfirmen* durch das Wort ,Wert-
papierinstitute™ ersetzt.
b) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,CRR-
Wertpapierfirmen* durch das Wort ,Wert-
papierinstituten® ersetzt.
14. In §12a wird die Angabe ,,CRR-Wertpapierfir-[14. unverédndert
men* durch das Wort ,Wertpapierinstituten er-
setzt.
15. 8§ 12b wird wie folgt geéndert: 15. unverédndert
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a) In der Uberschrift wird das Wort ,,CRR-
Wertpapierfirmen* durch das Wort ,Wert-
papierinstitute* ersetzt.

b) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,CRR-
Wertpapierfirmen* durch das Wort ,Wert-
papierinstituten® ersetzt.

c) InAbsatz 2 wird die Angabe ,,CRR-Wertpa-
pierfirmen* durch das Wort ,,Wertpapierin-
stitute ersetzt.

16. § 12c wird wie folgt gedandert: 16. unverédndert

a) In der Uberschrift wird das Wort ,,CRR-
Wertpapierfirmen* durch das Wort ,Wert-
papierinstitute™ ersetzt.

b) In Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,,CRR-
Wertpapierfirmen* durch das Wort ,Wert-
papierinstituten® ersetzt.

c) In Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,,CRR-
Wertpapierfirmen* durch das Wort ,Wert-
papierinstitute™ ersetzt.

d) Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,,CRR-Wert-
papierfirmen* durch das Wort ,,Wert-
papierinstituten® ersetzt.

bb) In Satz 2 die Worer ,,der CRR-Wertpa-
pierfirma®“ durch die Worter ,,des
Wertpapierinstituts“ ersetzt.

cc) In Satz 3 wird das Wort ,,CRR-Wert-
papierfirmen* durch das Wort ,,Wert-
papierinstituten® ersetzt.

e) Absatz 4 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz1 werden die Worter ,.einer
CRR-Wertpapierfirma“ durch die
Worter ,,eines Wertpapierinstituts* und
die Worter ,der CRR-Wertpapier-
firma“ durch die Worter ,,des Wertpa-
pierinsituts* ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,,der CRR-
Wertpapierfirma“ durch die Worter
,»des Wertpapierinstitus* ersetzt.

17. In § 12f Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,CRR-[17. unverédndert
Wertpapierfirmen* durch das Wort ,,Wertpapier-
institute* und das Wort ,Wertpapierfirmen“
durch das Wort ,Wertpapierinstitute* ersetzt.
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18. In 8§ 12h Absatz 6 Satz 1 wird jeweils die Angabe |18. unverédndert
.CRR-Wertpapierfirmen“ durch das Wort
»Wertpapierinstituten* ersetzt.

19. In 812i Absatz1l wird jewweils die Angabe|19. unverédndert
CRR-Wertpapierfirmen* durch das Wort
»Wertpapierinstitute” ersetzt.

20. In §13 Absatz 4 Satz1 wird das Wort ,,CRR-{20. unverdndert
Wertpapierfirmen* durch das Wort ,,Wertpapier-
instituten* ersetzt.

(11) Das Anlegerentschadigungsgesetz vom 16. (A1)unverédndert
Juli 1998 (BGBI. | S. 1842), das zuletzt durch Arti-
kel 3 des Gesetzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. |
S. 2602) gedndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. 81 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

»1.  Wertpapierinstitute, denen eine
Erlaubnis zur Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen im
Sinne des §2 Absatz1 Num-
mer 1 bis 10 Buchstabe a bis ¢
des Wertpapierinstitutsgesetzes
erteilt ist,”.

bb) In Nummer 2 werden nach dem Wort
»Kreditinstitute* die Worter ,,oder Fi-
nanzdienstleistungsinstitute®  einge-
flgt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Wertpapiergeschafte im Sinne
dieses Gesetzes sind

1. Bankgeschafte oder Finanzdienstleis-
tungen im Sinne des §1 Absatz 1
Satz 2 Nummer 4, 5 oder Nummer 10
oder Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4
des Kreditwesengesetzes,

2. Wertpapierdienstleistungen im Sinne
des §2 Absatz1l Nummer 1l bis 10
Buchstabe c des Wertpapierinstitutsge-
setzes oder

3. Dienstleistungen und Nebendienstleis-
tungen nach § 20 Absatz 2 Nummer 1,
2 und 3 oder Absatz 3 Nummer 2 bis 5
des Kapitalanlagegesetzbuchs,
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soweit sie sich nicht auf Rechnungseinhei-
ten im Sinne des 8 1 Absatz 11 Satz 1 Num-
mer 7 des Kreditwesengesetzes oder auf
Kryptowerte im Sinne des § 1 Absatz 11
Satz 1 Nummer 10 des Kreditwesengeset-
zes beziehen.*

In 8 3 Absatz 2 Satz1 Nummer 5 werden nach
den Wortern ,,8 28 des Kreditwesengesetzes* ein
Komma und die Woérter ,,des 8 77 des Wertpapi-
erinstitutsgesetzes oder des § 38 Absatz 2 des
Kapitalanlagegesetzbuchs* eingeflgt.

In 8 5 Absatz 1 Satz 2 werden nach den Wortern
.8 46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 des Kre-
ditwesengesetzes* ein Komma und die Worter
,nach 8 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 des
Wertpapierinstitutsgesetzes oder nach § 42 des
Kapitalanlagegesetzbuchs* eingeflgt.

§ 9 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 werden die Worter ,,Satz 2 des
Kreditwesengesetzes“ durch die Worter
»Satz 5 des Kreditwesengesetzes, nach § 15
Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes
oder nach §20 des Kapitalanlagegesetz-
buchs* ersetzt.

b) In Absatz 6 Satz 1 werden nach den Wor-
tern ,,846 des Kreditwesengesetzes* ein
Komma und die Worter ,nach 879 des
Wertpapierinstitutsgesetzes oder nach § 42
des Kapitalanlagegesetzbuchs® eingefigt.

In § 10 Absatz 2 Satz 1 wird das Wort ,,festge-
stellten* durch das Wort ,,aufgestellten* ersetzt.

§ 12 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) InSatz 1 werdendie Worter ,,8 53b des
Kreditwesengesetzes“ durch die Wor-
ter ,,8 73 des Wertpapierinstitutsgeset-
zes* ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worter ,.eines
Wertpapierhandelsunternehmens  im
Sinne des § 1 Absatz 3d des Kreditwe-
sengesetzes” durch die Worter ,.eines
Wertpapierinstituts im Sinne des § 2
Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgeset-
zes* ersetzt.
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In Absatz 2 Satz 2 werden die Worter ,,oder
Finanzdienstleistungen“ durch ein Komma
und die Worter ,Finanzdienstleistungen
oder Wertpapierdienstleistungen* ersetzt.

b)

(12) Die EdW-Beitragsverordnung vom 19. Au-
gust 1999 (BGBI. | S. 1891), die zuletzt durch Arti-
kel 1 der Verordnung vom 20. August 2018 (BGBI. |
S. 1326) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

(12) Die EdW-Beitragsverordnung vom 19. Au-
gust 1999 (BGBI. I S. 1891), die zuletzt durch Artikel 1
der Verordnung vom 20. August 2018 (BGBI. |
S. 1326) geéndert worden ist, wird wie folgt ge&ndert:

1. In §2 Absatz2 Satz4 Nummer 2 werden die
Worter ,,oder Wertpapierhandelsunternehmen im
Sinne des 8 1 Absatz 3d des Kreditwesengeset-
zes* durch die Worter ,,oder Wertpapierinstitute
im Sinne des § 2 Absatz 1 des Wertpapierinsti-
tutsgesetzes* ersetzt.

1. unverédndert

2. 8§ 2aAbsatz 1 wird wie folgt geandert:

2. unverdndert

a) In den Nummern 2 bis 4 werden jeweils
nach den Wortern ,,bei Kreditinstituten“ die
Worter ,,und Finanzdienstleistungsinstitu-

ten* eingefiigt.

b) Die Nummern 5 bis 7 werden wie folgt ge-

fasst:

»D. 3,85 Prozent bei Wertpapierinstituten,
denen eine Erlaubnis im Sinne des § 2
Absatz 2 Nummer 3 bis 9 des Wertpa-
pierinstitutsgesetzes erteilt worden ist
und die befugt sind, sich bei der Er-
bringung von Wertpapierdienstleis-
tungen Eigentum oder Besitz an Gel-
dern oder Wertpapieren von Kunden
zu verschaffen; besitzt das Institut zu-
sétzlich die Erlaubnis zur Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen im
Sinne des 82 Absatz 2 Nummer 10
oder des § 15 Absatz 3 des Wertpapi-
erinstitutsgesetzes, betragt der Bei-
tragssatz 7,7 Prozent;

6. 1,23 Prozent bei Wertpapierinstituten,
denen eine Erlaubnis im Sinne des § 2
Absatz 2 Nummer 3 bis 9 des Wertpa-
pierinstitutsgesetzes erteilt worden ist
und die nicht befugt sind, sich bei der
Erbringung von Wertpapierdienstleis-
tungen Eigentum oder Besitz an Gel-
dern oder Wertpapieren von Kunden
zu verschaffen;
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7. 2,46 Prozent bei Wertpapierinstituten,
denen eine Erlaubnis im Sinne des § 2
Absatz 2 Nummer 10 oder des § 15
Absatz 3 des Wertpapierinstitutsge-
setzes erteilt worden ist; ist das Insti-
tut befugt, sich bei der Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen Ei-
gentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu ver-
schaffen und ist dem Institut keine Er-
laubnis zur Erbringung von Wertpa-
pierdienstleistungen im Sinne des § 2
Absatz2 Nummer 3 bis 9 des
Wertpapierinstitutsgesetzes  erteilt
worden, betrégt der Beitragssatz 3,85
Prozent;*.

c)

Nach Nummer 7 wird folgende Nummer 8
eingefiigt:

»8. 2,46 Prozent bei Wertpapierinstituten,
denen eine Erlaubnis im Sinne des § 2
Absatz 2 Nummer 1 oder 2 des Wert-
papierinstitutsgesetztes erteilt worden
ist; ist das Institut befugt, sich bei der
Erbringung von Wertpapierdienstleis-
tungen Besitz oder Eigentum an Gel-
dern oder Wertpapieren von Kunden
zu verschaffen, betrdgt der Beitrags-
satz 7,7 Prozent;".

d)

Die bisherige Nummer 8 wird Nummer 9.

3. In §2b Satz 1 Nummer 2 werden nach den Wor-
tern ,sich bei der Erbringung von* das Wort
»Wertpapierdienstleistungen“ und ein Komma
eingeflgt.

3.

unverandert

4. 84 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geéndert:

4.

unverdndert

a)

In Nummer 1 wird nach der Angabe ,,4* ein
Komma eingefligt und werden die Worter
,,und Nummer 5 Halbsatz 2* durch die Wor-
ter ,,Nummer 5 zweiter Halbsatz und Num-
mer 8 zweiter Halbsatz* ersetzt.

b)

In Nummer 2 wird die Angabe ,,Nummer 8“
durch die Angabe ,,Nummer 9* ersetzt.

c)

In. Nummer 3 werden nach der Angabe
,Nummer 7* ein Komma und die Worter ,,8
erster Halbsatz* eingefligt und wird die An-
gabe ,,Nummer 8 durch die Angabe ,,Num-
mer 9 ersetzt.
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5. In85b Absatz 1 Satz 2 werden nach den Wortern
»Voraussetzungen fiir die Anordnung von MaR-
nahmen nach 8 46 Absatz 1 Satz 1 des Kreditwe-
sengesetzes” die Worter ,,oder nach § 79 des
Wertpapierinstitutsgesetzes oder nach § 42 des
Kapitalanlagegesetzbuchs* eingeflgt.

unverandert

6. 86 Satz 2 wird wie folgt gedndert:

8 6 Satz 2 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 1 werden die Worter ,,gemal
8 31 Absatz 2 des Kreditwesengesetzes von
den Pflichten nach § 26 des Kreditwesenge-
setzes” durch die Worter ,,von der Bundes-
anstalt von den Pflichten* ersetzt.

a) unverédndert

b)  In Nummer 2 werden die Worter ,,oder § 39
des Kapitalanlagegesetzbuchs* durch ein
Komma und die Worter ,,8 39 des Kapital-
anlagegesetzbuchs oder § 20 des Wertpapi-
erinstitutsgesetzes™ ersetzt.

b) In Nummer 2 werden die Worter ,,oder § 39
des Kapitalanlagegesetzbuchs* durch ein
Komma und die Worter ,,8 39 des Kapitalan-
lagegesetzbuchs oder § 19 des Wertpapierin-
stitutsgesetzes* ersetzt.

7. 8§ 7b wird aufgehoben.

unverandert

(13) Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz
vom 22. April 2002 (BGBI. I S. 1310), das zuletzt
durch Artikel 6 des Gesetzes vom 12. Dezember 2019
(BGBI. | S. 2602) geandert worden ist, wird wie folgt
geéndert:

(I13)unverandert

1. §15Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Nummerla wird folgende Num-
mer 1b eingefugt:

., 1b. durch eine auf Grund des § 5 Absatz 4
Satz 2 bis 5 oder Absatz 5 Satz 2 bis 4
des Wertpapierinstitutsgesetzes vor-
genommene Prifung,”.

b) Die bisherige Nummer 1b wird Nummer 1c.

c) Indem Satzteil nach Nummer 11 werden die
Worter ,,in den Féllen der Nummern 1, 1b,
2,4, 7 und 9 bis 11* durch die Worter ,,in
den Féllen der Nummern 1, 1b, 1c, 2, 4, 7
und 9 bis 11* ersetzt.

2. In 816 werden die Worter ,,Kreditinstitute, Fi-
nanzdienstleistungs-* durch die Worter ,,Kredit-
und Finanzdienstleistungsinstitute, Wertpapier-
institute” ersetzt.

3. In 816b Absatz1 Satz 1 Nummer 1 wird nach
den Woértern ,,Kredit-, Finanzdienstleistungs-,“
das Wort , Wertpapierdienstleistungs-,“ einge-
fugt.

4. §16e wird wie folgt gedndert:
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a) In Absatz1l Satz1l Nummer 1 werden die

Worter ,,8 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis
7 und 9 bis 11* durch die Worter ,,.§ 1 Ab-
satz 1a Satz 2 Nummer 5 bis 7 und 9 bis 11
oder Satz 3“ ersetzt und werden nach den
Wortern ,,Nummer 9 oder 10 des Kreditwe-
sengesetzes erbringen* ein Komma und das
Wort ,,Wertpapierinstitute* eingeflgt.

b)

Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) Nach Nummer 3 wird folgende Num-
mer 4 eingeflgt:

4. vorbehaltlich des 8§ 3 Absatz 1
Satz 2 die nach 8§83 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1, 2, 4 bis 6, 8
bis 12, 14 bis 21 und Absatz 3
des Wertpapierinstitutsgesetzes
nicht als Wertpapierinstitute gel-
tenden Einrichtungen und Unter-
nehmen,*.

bb) Die bisherige Nummer 4 wird Num-
mer 5.

5. In8§

16f Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 werden die

Worter ,,8 32 Absatz1 Satz2 Nummer5 und

Satz

3" durch die Worter ,,8 32 Absatz 1 Satz 5

Nummer 5 und Satz 6“ ersetzt.

6. §16g Absatz1 Nummer 1 wird wie folgt geén-

dert;

a)

In Buchstabe a werden die Worter ,,mit Aus-
nahme der Wertpapierhandelsbanken* ge-
strichen.

b)

Die Buchstaben b und ¢ werden wie folgt
gefasst:

»0) 3500 Euro fir

aa) Finanzdienstleistungsinstitute
mit einer Erlaubnis nach

aaa) 8 1 Absatz 1a Satz 2 Num-
mer 6 oder 11 des Kre-
ditwesengesetzes, wenn
die Erlaubnis in diesen
Fallen die Befugnis um-
fasst, sich Eigentum
oder Besitz an Geldern,
Wertpapieren oder
Kryptowerten von Kun-
den zu verschaffen, oder
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bbb) § 1 Absatz 1a Satz 2 Num-
mer 11 des Kreditwe-
sengesetzes, wenn die
Erlaubnis in diesen Féal-
len die Befugnis um-
fasst, auf eigene Rech-
nung zu handeln,

bb) Wertpapierinstitute mit einer Er-
laubnis nach

aaa) 8 2 Absatz 2 Nummer 1 bis
10 des Wertpapierhan-
delsgesetzes,

bbb) § 2 Absatz 2 Nummer 3, 5,
8 oder 9 des Wertpapie-
rinstitutsgesetzes, wenn
die Erlaubnis in diesen
Fallen die Befugnis um-
fasst, sich Eigentum
oder Besitz an Geldern
oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen,
oder

ccc) 82 Absatz2 Num-
mer 6, 7 oder 10 des
Wertpapierinstitutsge-
setzes,

c)

2 500 Euro fur

aa) Finanzdienstleistungsinstitute
mit einer Erlaubnis nach

aaa) 8 1 Absatz 1a Satz 2 Num-
mer 6 oder 11 des Kre-
ditwesengesetzes, wenn
die Erlaubnis nicht die
Befugnis umfasst, sich
Eigentum oder Besitz an
Geldern, Wertpapieren
oder Kryptowerten von
Kunden zu verschaffen,
oder

bbb)§ 1 Absatz 1a Satz3 des
Kreditwesengesetzes,

bb) Wertpapierinstitute mit einer Er-
laubnis nach
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aaa) § 2 Absatz 2 Nummer 3, 5,
8 oder 9 des Wertpapie-
rinstitutsgesetzes, wenn
die Erlaubnis nicht die
Befugnis umfasst, sich
Eigentum oder Besitz an
Geldern oder Wertpa-
pieren von Kunden zu
verschaffen, oder

bbb) § 2 Absatz 2 Nummer 4 des
Wertpapierinstitutsge-
setzes,”.

7. 8§ 16j wird wie folgt geandert:

2)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Fir die Umlagepflichtigen in der
Gruppe Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men und Anlageverwalter ist der Umlagebe-
trag nach dem Verhaltnis der Nettoertrage
des einzelnen Umlagepflichtigen zum Ge-
samtbetrag der Nettoertrage aller Umlage-
pflichtigen der Gruppe nach MaRgabe des
Satzes 2 zu bemessen. Die Nettoertrage set-
zen sich wie folgt zusammen:

1.

bei Kreditinstituten aus folgenden Po-
sitionen der Anlage 1 (zu § 70) zur Pri-
fungsberichtsverordnung (SONO01)

a)

dem Provisionsergebnis (Position
033 der Anlage SONO01), wenn
der Betrag positiv oder null ist,

b)

zuzliglich des Nettoergebnisses
des Handelsbestandes aus Ge-
schaften mit Wertpapieren des
Handelsbestandes (Position 034
der Anlage SONO1), wenn der
Saldo positiv ist,

zuzlglich des Nettoergebnisses
des Handelsbestandes aus Ge-
schéaften mit Devisen und Edel-
metallen (Position 035 der Anlage
SONO01), wenn der Saldo positiv
ist, und

d)

zuzlglich des Nettoergebnisses
des Handelsbestandes aus Ge-
schéften mit Derivaten (Position
036 der Anlage SONO01), wenn
der Saldo positiv ist,
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2. bei Finanzdienstleistungsinstituten, die
mit Finanzinstrumenten auf eigene
Rechnung handeln oder die Befugnis
haben, sich Eigentum oder Besitz an
Geldern oder Wertpapieren von Kun-
den zu verschaffen, aus folgenden Po-
sitionen der Anlage 1 (zu § 70) zur Pri-
fungsberichtsverordnung (SONO 1):

a) dem Saldo aus den Ertragen aus
Geschaften mit Wertpapieren des
Handelsbestandes (Position 316
der Anlage SONO1) und Aufwen-
dungen aus Geschéften mit Wert-
papieren des Handelsbestandes
(Position 315 der Anlage
SONO01), wenn der Saldo positiv
ist,

b)  zuziglich des Saldos aus Ertragen
aus Geschéften mit Devisen und
Edelmetallen (Position 318 der
Anlage SONO1) und den Aufwen-
dungen aus Geschaften mit Devi-
sen und Edelmetallen (Position
317 der Anlage SONO1), wenn
der Saldo positiv ist,

c) zuzuglich des Saldos aus Ertragen
aus Geschdaften mit Derivaten
(Position 320 der Anlage SONO01)
und den Aufwendungen aus Ge-
schéften mit Derivaten (Position
319 der Anlage SONO01), wenn
der Saldo positiv ist,

3. bei Wertpapierinstituten, die mit Fi-
nanzinstrumenten auf eigene Rech-
nung handeln oder die Befugnis haben,
sich Eigentum oder Besitz an Geldern
oder Wertpapieren von Kunden zu ver-
schaffen, aus folgenden Positionen der
Anlage 1 zur Wertpapierinstitut-Pri-
fungsberichtsverordnung (WPF-
SONO01):
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a) dem Saldo aus den Ertrdgen aus
Geschaften mit Wertpapieren des
Handelsbestandes (Position 316
der Anlage WPF-SONO1) und
Aufwendungen aus Geschéften
mit Wertpapieren des Handelsbe-
standes (Position 315 der Anlage
WPF-SONO1), wenn der Saldo
positiv ist,

b)  zuzlglich des Saldos aus Ertragen
aus Geschéften mit Devisen und
Edelmetallen (Position 318 der
Anlage WPF-SONO01) und den
Aufwendungen aus Geschéften
mit Devisen und Edelmetallen
(Position 317 der Anlage WPF-
SONO01), wenn der Saldo positiv
ist,

c) zuzuglich des Saldos aus Ertragen
aus Geschaften mit Derivaten
(Position 320 der Anlage SONO01)
und den Aufwendungen aus Ge-
schéften mit Derivaten (Position
319 der Anlage SONO01), wenn
der Saldo positiv ist,

4.  beiallen tibrigen Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen, die nicht auf eigene
Rechnung mit Finanzinstrumenten
handeln und die nicht befugt sind, sich
bei der Erbringung von Finanzdienst-
leistungen Eigentum oder Besitz an
Geldern oder Wertpapieren von Kun-
den zu verschaffen, aus den Provisi-
onsertrdgen (Position 313 der Anlage
SONO04 oder der Anlage WPF-SONO1)
abziiglich der Provisionsaufwendun-
gen (Position 314 der Anlage SONO4
oder der Anlage WPF-SONOL1).

Zugrunde zu legen sind die Ertragsdaten des
dem Umlagejahr vorausgehenden Kalender-
jahres.*

b) In Absatz 4 Satz 2 werden nach dem Wort
»Finanzdienstleistungsinstituten“ die Wor-
ter ,,und Wertpapierinstitut* eingefligt.

8. Dem § 23 wird folgender Absatz 12 angeftigt:
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»(12) Die 88 16, 16b, 16e, 16f, 16g und 16j
in der ab dem 26. Juni 2021 geltenden Fassung
sind erstmals auf das Umlagejahr 2021 anzuwen-
den.*

(14) Das Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz
vom 27. Juni 2013 (BGBI. | S. 1862), das zuletzt
durch Artikel 14 Absatz 4 des Gesetzes vom 17. Juli
2017 (BGBI. I S. 2446) geandert worden ist, wird wie
folgt geéndert:

(14)unveréndert

1. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

»4.  Wertpapierinstitute im Sinne des
Wertpapierinstitutsgesetzes,*.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Branchenvorschriften im Sinne
dieses Gesetzes sind die Rechtsvorschriften
der Européischen Union im Bereich der Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht, insbesondere
die

1. Richtlinie 2009/65/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 32), die zuletzt durch
die Verordnung (EU) 2017/2402 geéan-
dert worden ist, in der jeweils gelten-
den Fassung,

2. Richtlinie 2009/138/EG des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die
Aufnahme und Auslibung der Versi-
cherungs- und der Ruckversiche-
rungstatigkeit (Solvabilitat I1) (ABI. L
335 vom 17.12.2009, S. 1), die zuletzt
durch die Richtlinie (EU) 2018/843 ge-
&ndert worden ist, in der jeweils gelten-
den Fassung,
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3. Richtlinie 2011/61/EU des Europadi-
schen Parlaments und des Rates vom 8.
Juni 2011 Gber die Verwalter alternati-
ver Investmentfonds und zur Anderung
der Richtlinien 2003/41/EG und
2009/65/EG und der Verordnungen
(EG) Nr.1060/2009 und (EU)
Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom
1.7.2011, S. 1), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) 2017/2402 geandert
worden ist, in der jeweils geltenden
Fassung,

4. Richtlinie 2013/36/EU des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 (iber den Zugang zur T&-
tigkeit von Kreditinstituten und die Be-
aufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhe-
bung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG (ABI. L 176 vom
26.6.2013, S. 338), die zuletzt durch
die Richtlinie (EU) 2018/843 geédndert
worden ist, in der jeweils geltenden
Fassung,

5. Verordnung (EU) Nr.575/2013 des
Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 uber Aufsichts-
anforderungen an Kreditinstitute und
zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 646/2012 (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S. 1), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) 2019/876 geéndert
worden ist, in der jeweils geltenden
Fassung,
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Richtlinie 2014/65/EU des Europadi-
schen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 iber Mérkte fur Finan-
zinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU; Richtlinie 2013/36/EU
des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zu-
gang zur Tatigkeit von Kreditinstituten
und die Beaufsichtigung von Kreditin-
stituten, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG (ABI. L 176 wvom
27.6.2013, S. 338), die zuletzt durch
die Verordnung (EU) 2019/2115 geén-
dert worden ist, in der jeweils gelten-
den Fassung,

Verordnung (EU) 2019/2033 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 (ber Auf-
sichtsanforderungen an Wertpapierfir-
men und zur Anderung der Verordnun-
gen (EU) Nr.1093/2010, (EVU)
Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und
(EU) Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom
5.12.2019, S. 1) in der jeweils gelten-
den Fassung,

Richtlinie (EU) 2019/2034 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 (iber die Be-
aufsichtigung von Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Richtlinien
2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU und 2014/65/EU (ABI. L
314 vom 5.12.2019, S. 64) in der je-
weils geltenden Fassung,

aufgrund dieser Richtlinien und Ver-
ordnungen erlassenen Delegierten
Rechtsakte und Durchfiihrungsrechts-
akte,

10.

Gesetze und Rechtsverordnungen, die
diese Richtlinien, Verordnungen oder
sonstigen Rechtsakte der Europdischen
Union umsetzen sowie
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11. sonstigen im Bereich der Finanzdienst-
leistungsaufsicht zur Umsetzung oder
Konkretisierung erlassenen Rechts-
und Verwaltungsvorschriften.

(15) In § 35 Absatz 2 des Einlagensicherungsge- (A5)unverédndert
setzes vom 28. Mai 2015 (BGBI. | S. 786), das zuletzt
durch Artikel 95 des Gesetzes vom 20. November
2019 (BGBI. I S. 1626) geandert worden ist, wird die
Angabe ,,Satz 2* durch die Angabe ,,Satz 5 ersetzt.

(16) Das Geldwaschegesetz vom 23. Juni 2017 (16)unverandert
(BGBI. I S. 1822), das zuletzt durch durch Artikel 269
der Verordnung vom 19. Juni 2020 (BGBI. | S. 1328)
geédndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. 8§82 Absatz 1 Nummer 2 wird wie folgt geéndert:

a) Vor den Wortern ,,im Inland gelegene
Zweigstellen” wird das Wort ,,und* gestri-
chen.

b) Nach den Wortern ,,mit Sitz im Ausland”
werden die Worter ,,sowie Wertpapierinsti-
tute nach § 2 Absatz 1 des Wertpapierinsti-
tutsgesetzes und im Inland gelegene Nieder-
lassungen vergleichbarer Unternehmen mit
Sitz im Ausland* eingefugt.

2. 850 Nummer 1 wird wie folgt geandert:

a) Buchstabe b wird wie folgt gedndert:

aa) Vor dem Wort ,,E-Geld-Institute* wird
das Wort ,,und“ durch ein Komma er-
setzt.

bb) Nach dem Wort ,,Zahlungsdiensteauf-
sichtsgesetzes” am Ende werden die
Worter ,,und Wertpapierinstitute nach
8 2 Absatz 1 des Wertpapierinstitutge-
setzes* eingeflgt.

b) Buchstabe c wird wie folgt gedndert:

aa) Vor dem Wort ,,Zahlungsinstituten®
wird das Wort ,,und* durch ein Komma
und das Wort ,,von* ersetzt.

bb) Nach den Wértern ,,Zahlungsinstituten
mit Sitz im Ausland* werden die Wor-
ter ,,und von Wertpapierinstituten mit
Sitz im Ausland* eingefugt.

3. In §56 Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 werden nach
dem Wort ,,Zahlungsinstituten“ ein Komma und
das Wort ,,Wertpapierinstituten“ eingefigt.
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(17) Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1.

April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt durch Arti-
kel 14 des Gesetzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. |
S. 2637) geéndert worden ist, wird wie folgt geandert:

(A7) unverédndert

1. In84 Satz 1 wird das Wort ,,Ob*“ durch das Wort
,Dass" ersetzt.

2. In 8 7 Nummer 3 werden die Worter ,Wertpa-
pierfirmen oder Kreditinstitute im Rahmen des
Emissionsgeschéfts nach 81 Absatz 1 Satz 2
Nummer 10 des Kreditwesengesetzes* durch die
Worter ,,Kreditinstitute oder Wertpapierinstitute
im Rahmen des Emissionsgeschéfts nach § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 10 des Kreditwesengeset-
zes oder nach § 2 Absatz 2 Nummer 2 des Wert-
papierinstitutsgesetzes* ersetzt.

3. 89 Absatz 5 Satz 1 wird wie folgt geandert:

a) InNummer 1 werden die Worter ,,Satz 6 des
Kreditwesengesetzes oder eines Wertpa-
pierhandelsunternehmens im Sinne des § 1
Absatz 3d Satz 4 des Kreditwesengesetzes*
durch die Worter ,,Satz 3 des Kreditwesen-
gesetzes oder eines Wertpapierinstituts im
Sinne des § 2 Absatz 1 des Wertpapierinsti-
tutsgesetzes* ersetzt.

b) In Nummer 2 wird das Wort , Wertpapier-
handelsunternehmen® durch die Woérter ,,ein
Wertpapierinstitut™ ersetzt.

4. §21 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 werden die Worter ,.ein Wert-
papierhandelsunternehmen* durch die Wor-
ter ,,ein Wertpapierinstitut* ersetzt.

b) In Nummer 2 werden die Worter ,.eines
Wertpapierhandelsunternehmens* durch die
Worter ,,eines Wertpapierinstituts* ersetzt.

c) In Nummer 3 werden die Worter ,,ein Wert-
papierhandelsunternehmen* durch die Wor-
ter ,,ein Wertpapierinstitut* ersetzt.

5. §214 Absatz7 Satz1l Nummer 1 Buchstabe b
wird wie folgt gefasst:

,»b)  Wertpapierinstituten im Sinne des § 2 Ab-

satz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes,*.

6. In §259 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,ei-

nem Wertpapierhandelsunternehmen* durch die
Worter ,,einem Wertpapierinstitut* ersetzt.
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7. In §284 Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,,ei-
nem Wertpapierhandelsunternehmen* durch die
Worter ,,einem Wertpapierinstitut* ersetzt.

8. In §309 Absatz5 Nummer 2 werden nach dem
Wort ,,Kreditinstituten“ ein Komma und das
Wort ,,Wertpapierinstituten* eingeflgt.

(18) Das Altersvorsorgevertrage-Zertifizie-
rungsgesetz vom 26. Juni 2001 (BGBI. I S. 1310,
1322), das zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom
22. November 2019 (BGBI. I S. 1746) geandert wor-
den ist, wird wie folgt geéndert:

(I8 unverédndert

1. In 8§81 Absatz 2 Satz 2 werden nach dem Wort
,.Finanzdienstleistungsinstitute* ein Komma und
das Wort ,,Wertpapierinstitute* eingeftgt.

2. In§ 11 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 wird nach der
Angabe ,Finanzdienstleistungsinsituten,” die
Angabe ,,Wertpapierinstitute,” eingefiigt.

(19) § 70 Absatz 2 der Aulenwirtschaftsverord-
nung vom 2. August 2013 (BGBI. | S. 2865), die zu-
letzt durch Artikel 1 der Verordnung vom 26. Oktober
2020 (BAnz AT 28.10.2020 V1) geandert worden ist,
wird wie folgt geandert:

(199 unverandert

1. In Nummer 2 wird das Wort ,,und“ durch ein
Komma ersetzt.

2. In Nummer 3 wird der Punkt am Ende durch das
Wort ,,und“ ersetzt.

3. Folgende Nummer 4 wird angeftgt:

4. Wertpapierinstitute nach 8 2 Absatz 1 des
Wertpapierinstitutsgesetzes.*

(20) Das Borsengesetz vom 16. Juli 2007
(BGBI. I S. 1330, 1351), das zuletzt durch Artikel 61
des Gesetzes vom 20. November 2019 (BGBI. |
S. 1626) gedndert worden ist, wird wie folgt geandert:

(20)unverandert

1. 8§10 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Handels-
teilnehmer* ein Komma und die Worter
,»der zustdndigen Behdrden® eingefugt.

b) In Satz 3 Nummer 2 werden nach dem Wort
»Finanzdienstleistungsinstituten® ein
Komma und das Wort ,,Wertpapierinstitu-
ten® eingefiigt.
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2. In 812 Absatz 1 Satz 3 werden die Worter ,,ein-
schliel3lich der Wertpapierhandelsbanken* durch
ein Komma und die Worter ,,die zugelassenen
Wertpapierinstitute* ersetzt.

3. In 819 Absatz 4 Satz 1 Nummer 3 werden nach
dem Wort ,Finanzdienstleistungsinstitut“ ein
Komma und die Wérter ,,ein Wertpapierinstitut*
eingeflgt.

4. In 8§32 Absatz 2 Satz 1 werden nach dem Wort
,.Finanzdienstleistungsinstitut“ ein Komma und
die Worter ,,einem Wertpapierinstitut” eingefugt.

5. In 8§50 Absatz 11 Satz 1 Nummer 2 werden nach
dem Wort ,,Zahlungsinstituten“ ein Komma und
das Wort ,,Wertpapierinstituten“ eingefigt.

(21) Die Betriebsstattengewinnaufteilungsver-
ordnung vom 13. Oktober 2014 (BGBI. | S. 1603), die
zuletzt durch Artikel 5 der Verordnung vom 12. Juli
2017 (BGBI. I S. 2360) geandert worden ist, wird wie
folgt geéndert:

() unverandert

1. §18 Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

1. die Teil ist

a) eines Kreditinstituts im Sinne des § 1
Absatz 1 des Kreditwesengesetzes,

b) eines Finanzdienstleistungsinstituts
im Sinne des § 1 Absatz 1a des Kre-
ditwesengesetzes,

€) eines Wertpapierinstituts im Sinne
des 8 1 Absatz 2 des Wertpapierinsti-
tutsgesetzes oder

d) eines vergleichbaren Unternehmens
im Sinne des auslandischen Banken-
aufsichtsrechts und*“.

2. In§ 20 Absatz 6 werden nach dem Wort ,,Finanz-
dienstleistungsinstitute die Worter ,,oder Wert-
papierinstitute* eingeflgt.

(22) In § 8a Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 des Bun-
desverfassungsschutzgesetzes vom 20. Dezember
1990 (BGBI. I S. 2954, 2970), das zuletzt durch Arti-
kel 16 der Verordnung vom 19. Juni 2020 (BGBI. |
S. 1328) gedndert worden ist, werden nach dem Wort
»Finanzdienstleistungsinstituten“ ein Komma und das
Wort ,,Wertpapierinstituten* eingefligt.

(22)unverandert
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(23) In 825 Absatz 1 der Derivateverordnung
vom 16. Juli 2013 (BGBI. 1 S. 2463), die zuletzt durch
Artikel 1 der Verordnung vom 14. August 2019
(BGBI. I S. 1355) geandert worden ist, werden nach
dem Wort ,,Kreditinstituten* ein Komma und das Wort
»Wertpapierinstituten“ eingefigt.

(23)unverédndert

(24) In § 13b Absatz 4 Nummer 2 Satz 1, Num-
mer 4 und 5 Satz 3 des Erbschaftsteuer- und Schen-
kungsteuergesetzes in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 27. Februar 1997 (BGBI. | S. 378), das zu-
letzt durch Artikel 12 des Gesetzes vom 26. November
2019 (BGBI. I S. 1794) gedndert worden ist, werden
jeweils nach den Wortern ,Artikel 14 des Gesetzes
vom 10. Mai 2016 (BGBI. I S. 1142) geéndert worden
ist,“ die Worter ,,eines Wertpapierinstituts im Sinne
des 8 2 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes* ein-
gefiigt.

(24)unverandert

(25) Die Gewerbeordnung in der Fassung der
Bekanntmachung vom 22. Februar 1999 (BGBI. |
S. 202), die zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom
19. Juni 2020 (BGBI. I S. 1403) geéndert worden ist,
wird wie folgt geandert:

(25 unverédndert

1. 8§ 34f Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

a)  In Nummer 4 wird der Punkt am Ende durch
ein Komma ersetzt.

b) Folgende Nummer 5 wird angefiigt:

.. Wertpapierinstitute in Bezug auf Ver-
mittlungstatigkeiten oder Anlagebe-
ratung, soweit ihnen eine Erlaubnis
nach § 15 Absatz 1 des Wertpapierin-
stitutsgesetzes erteilt wurde oder eine
Erlaubnis nach 8 86 Absatz des Wert-
papierinstitutsgesetzes als erteilt gilt.“

2. In § 38 Absatz 4 werden nach den Wortern ,,er-
teilt wurde,” die Worter ,,flir Wertpapierinstitute,
fur die eine Erlaubnis nach 8 15 Absatz 1 des
Wertpapierinstitutsgesetzes erteilt wurde,” ein-
gefugt.

(26) & 35c Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe f des
Gewerbesteuergesetzes in der Fassung der Bekannt-
machung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. | S. 4167),
das zuletzt durch ... geéndert worden ist, wird wie
folgt geéndert:

(26) unverédndert

1. Satz 1 wird wie folgt ge&ndert:

a) In Doppelbuchstabe bb wird der Punkt am
Ende durch ein Komma ersetzt.
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b) Folgender Doppelbuchstabe cc wird ange-
flgt:

,CC) Wertpapierinstituten, soweit sie Wert-
papierdienstleistungen, Wertpapier-
nebendienstleistungen und Nebenge-
schéfte im Sinne des § 2 Absatz 2 bis
4 des Wertpapierinstitutsgesetzes er-
bringen.”

2. In Satz 2 werden nach dem Wort ,,Finanzdienst-
leistungen” ein Komma und die Worter ,,die Um-
sétze der Wertpapierinstitute zu mindestens 50
Prozent auf Wertpapierdienstleistungen, Wertpa-
piernebendienstleistungen und Nebengeschafte*
eingeflgt.

(27) In Artikel 67 Absatz 2 des Einflihrungsge-
setzes zum Handelsgesetzbuch in der im Bundesge-
setzblatt Teil 111, Gliederungsnummer 4101-1, verof-
fentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Ar-
tikel 2 des Gesetzes vom 12. August 2020 (BGBI. |
S.1874) geéndert worden ist, werden die Worter
»Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute®
durch die Worter ,,Kreditinstitute, Finanzdienstleis-
tungsinstitute und Wertpapierinstitute* ersetzt.

(2 unverandert

(28) Das Korperschaftsteuergesetz in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 15. Oktober 2002
(BGBI. I S. 4144), das zuletzt durch Artikel 6 des Ge-
setzes vom 21. Dezember 2019 (BGBI. | S. 2875) ge-
andert worden ist, wird wie folgt geéndert:

(28)unverédndert

1. In 8§85 Absatz 1 Nummer 16 Buchstabe b werden
nach den Wortern ,,.8 1 Absatz 1a Satz 2 Num-
mer 1 bis 4 des Kreditwesengesetzes* die Worter
,,oder eines Wertpapierinstituts im Sinne des § 2
Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes* einge-
fugt.

2. §8b Absatz 7 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Kreditin-
stituten* ein Komma und das Wort ,,Wert-
papierinstituten eingefugt.

b) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,Kreditin-
stitute” ein Komma und das Wort ,,Wertpa-
pierinstitute* eingeflgt.
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(29) In 8 2 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe ¢, An-
lage 1 Nummer 2 und Anlage 2 in der Tabelle in Num-
mer 2 der Nachrichtendienste-Ubermittlungsverord-
nung vom 11. Oktober 2012 (BGBI. I S. 2117), die zu-
letzt durch Artikel 17 der Verordnung vom 19. Juni
2020 (BGBI. I S. 1328) geandert worden ist, werden
jeweils nach dem Wort ,,Finanzdienstleistungsinsti-
tute” ein Komma und das Wort ,,Wertpapierinstituten*
eingeflgt.

(29 unverédndert

(30) In 8§19 Absatz1l Nummer4 Satz1l des
Pfandbriefgesetzes vom 22. Mai 2005 (BGBI. |
S.1373), das zuletzt durch Artikel 97 des Gesetzes
vom 20. November 2019 (BGBI. | S. 1626) geandert
worden ist, werden nach dem Wort ,,Finanzdienstleis-
tungsinstituten“ ein Komma und das Wort ,,Wertpapi-
erinstitute* eingeflgt.

(B0)unverandert

(31) In & 21a Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 des Ge-
setzes (ber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Septem-
ber 1998 (BGBI. | S. 2765), das zuletzt durch Arti-
kel 24 Absatz 20 des Gesetzes vom 23. Juni 2017
(BGBI. I S. 1693) geandert worden ist, werden nach
dem Wort ,Finanzdienstleistungsinstituten” ein
Komma und das Wort ,,Wertpapierinstituten“ einge-
flgt.

(B)unverédndert

(32) Das Vermdgensanlagengesetz vom 6. De-
zember 2011 (BGBI. | S. 2481), das zuletzt durch Ar-
tikel 5 des Gesetzes vom 12. August 2020 (BGBI. |
S. 1874) geéndert worden ist, wird wie folgt geandert:

(32)unverandert

1. In 82 Absatz 1 Nummer 7 Buchstabe d werden
nach dem Wort ,,erbringt” ein Komma und die
Worter ,,von einem Wertpapierinstitut, das Wert-
papierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2
Nummer 3 bis 10 erbingt* eingefigt.

2. 84 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz1l werden nach dem Wort ,Ver-
pflichteten ein Komma und die Worter
,»der zustdndigen Behdrden* eingefugt.

b) In Satz 3 Nummer 2 werden nach dem Wort
»Finanzdienstleistungsinstituten® ein
Komma und das Wort ,,Wertpapierinstitu-
ten® eingefigt.

(33) Das Wertpapierprospektgesetz vom 22. Juni
2005 (BGBI. I S. 1698), das zuletzt durch Artikel 60
des Gesetzes vom 20. November 2019 (BGBI. |
S. 1626) gedndert worden ist, wird wie folgt geandert:

(33)unverandert




Drucksache 19/28480

-210-

Deutscher Bundestag — 19. Wahlperiode

Entwurf

Beschliisse des 7. Ausschusses

1. In 88 Satz 3 werden nach dem Wort ,,Finanz-
dienstleistungsinstitut” ein Komma und die Wor-
ter ,,das Wertpapierinstitut* eingeflgt.

2. 8§19 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz1l werden nach dem Wort ,Ver-
pflichteten ein Komma und die Worter
,»der zustdndigen Behdrden® eingefugt.

b) In Satz 3 Nummer 2 werden nach dem Wort
»Finanzdienstleistungsinstituten® ein
Komma und das Wort ,,Wertpapierinstitu-
ten® eingefigt.

(34) In 82 Absatz2 Satz1l Nummer2 der
WpUG-Beaufsichtigungsmitteilungsverordnung vom
13. Oktober 2006 (BGBI. I S. 2266) werden nach dem
Wort ,,Finanzdienstleistungsinstituten” ein Komma
und das Wort ,,Wertpapierinstituten* eingeftgt.

(B4)unverandert

(35) Das Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes vom
17. Juli 2017 (BGBI. | S. 2446), das zuletzt durch Ar-
tikel 4 des Gesetzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. |
S. 2602) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

(35 unverédndert

1. §2 Absatz 1 Nummer 8 wird wie folgt gefasst:

»8.  Zahlungsvorgange im Zusammenhang mit
der Bedienung von Wertpapieranlagen, die
durchgefiihrt werden von den unter Num-
mer 7 fallenden Unternehmen oder von

a) Kreditinstituten und Finanzdienstleis-
tungsinstituten im Rahmen ihrer Er-
laubnis nach dem Kreditwesengesetz,

b) Kapitalverwaltungsgesellschaften im
Rahmen ihrer Erlaubnis nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch oder

c) Wertpapierinstituten im Rahmen ihrer
Erlaubnis nach dem Wertpapierinsti-
tutsgesetz;“.

2. In 86 Satz 1 werden nach dem Wort ,,E-Geld-
Emittenten* ein Komma und die Worter ,,der zu-
stdndigen Behorden* eingeflgt.

3.  In § 12 Nummer 3 der Satzteil nach Buchstabe d
wird wie folgt gedndert:

a) Nach den Wortern ,,8 1 Absatz 1b des Kre-
ditwesengesetzes* werden die Worter ,,oder
Wertpapierinstitut im Sinne des Wertpapie-
rinstitutsgesetzes* eingeflgt.
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b) Nach den Wortern ,,8 33 Absatz 1 des Kre-
ditwesengesetzes* werden die Worter ,,oder
nach § 17 Absatz 1 des Wertpapierinstituts-
gesetzes* eingeflgt.

§ 15 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 werden nach den Wor-
tern ,8 1 Absatz 1b des Kreditwesengeset-
zes,” die Worter ,,wie ein Wertpapierinstitut
im Sinne des Wertpapierinstitutsgesetzes,*
eingeflgt.

b) Nach Absatz 4 Satz 1 wird folgender Satz
eingefiigt:

»Institute, die eine Erlaubnis nach § 17 des
Wertpapierinstitutsgesetzes haben, miissen
neben den Eigenmittelanforderungen nach
diesem Gesetz die flr Wertpapierinstitute
geltenden Eigenmittelanforderungen einhal-
ten.”

In 8 28 Absatz 1 Nummer 9 werden die Worter
,»oder einem Institut im Sinne des § 1 Absatz 1b
des Kreditwesengesetzes* durch ein Komma und
die Worter ,,einem Institut im Sinne des § 1 Ab-
satz 1b des Kreditwesengesetzes oder einem
Wertpapierinstitut im Sinne des Wertpapierinsti-
tutsgesetzes” ersetzt.

(36) Die ZAG-Anzeigenverordnung vom 15.

Oktober 2009 (BGBI. | S. 3603), die zuletzt durch Ar-
tikel 1 der Verordnung vom 10. Dezember 2018
(BGBI. I S. 2278) geandert worden ist, wird wie folgt
geéndert:

(36)unverédndert

1.

Anlage 1 (zu § 4 Absatz 2 Satz 1) wird wie folgt
geéndert:

a) In Nummer 4.2 wird das Wort ,,Wertpapier-
handelsunternehmen* durch das Wort
~Wertpapierinstitut” ersetzt

b) In Nummer4.3 wird jeweils das Wort
»Wertpapierhandelsunternehmen“  durch
das Wort ,,Wertpapierinstitut” ersetzt.

In Anlage 5 (zu § 10 Absatz 2 Satz 3) Nummer 2
wird nach der Angabe ,,8 1 Abs. 1 Nr. 1 ZAG“
ein Komma eingefugt, wird das Wort ,,oder* vor
dem Wort ,,E-Geld-Institut* gestrichen und wer-
den nach der Angabe ,,gem. §1 Abs.2 Nr.1
ZAG* die Worter ,,oder Wertpapierinstitut” ein-
gefugt.
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3. In Anlage 6 zu 8§ 10 Absatz 2 Satz 5) Nummer 2
werden die Worter ,,Wertpapierhandelsunterneh-
men (8 1 Abs. 3d Satz 4 KWG)* durch die Wor-
ter ,,Wertpapierinstitut (81 Abs.3d Satz?2
KWG)* ersetzt.

4. In Anlage 7 (zu § 11 Absatz 1 und 2) Nummer 3
werden die Worter ,,Wertpapierhandelsunterneh-
men (§ 1 Abs. 3d Satz 4 KWG)“ durch die Wor-
ter ,,Wertpapierinstitut (81 Abs.3d Satz?2
KWG)“ ersetzt.

5. In Anlage 8 (zu § 12 Absatz 1 und 2) Nummer 3
werden die Worter ,,Wertpapierhandelsunterneh-
men (8 1 Abs. 3d Satz 4 KWG)* durch die Wor-
ter ,,Wertpapierinstitut (81 Abs.3d Satz 2
KWG)“ ersetzt.

(37) In 83 der Agentennachweisverordnung (B37)unverandert
vom 15. Oktober 2009 (BGBI. | S. 3641), die durch
Artikel 1 der Verordnung vom 10. Dezember 2018
(BGBI. I S. 2329) geandert worden ist, werden nach
dem Wort , Kreditwesengesetzes* die Worter ,,oder
Wertpapierinstitut im Sinne des 82 Absatz 1 des
Wertpapierinstitutsgesetzes* eingeflgt.

(38) In §12 Absatz 1 Satz 2 der Zahlungsinsti- (38 unverédndert
tuts-Prifungsberichtsverordnung vom 15. Oktober
2009 (BGBI. I S. 3648), die zuletzt durch Artikel 1 der
Verordnung vom 13. Dezember 2018 (BGBI. |
S. 2468) gedndert worden ist, werden nach den Wor-
tern ,,Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituten® ein
Komma und das Wort ,,Wertpapierinstituten“ einge-
fligt.

(39) § 375 des Gesetzes Uber das Verfahren in
Familiensachen und in den Angelegenheiten der
freiwilligen Gerichtsbarkeit vom 17. De-zember
2008 (BGBI. | S. 2586, 2587), das zuletzt durch Arti-
kel 2 des Gesetzes vom 12. Februar 2021 (BGBI. I S.
226) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Nach Nummer 11a wird folgende Nummer 11b
eingefigt:

,»11b.8 27 Absatz 2 Satz 1 bis 6 und § 77 Absatz
2 des Wertpapierinstitutsgesetzes,*.

2. Nummer 12 wird wie folgt gefasst:

»12. 8 23 Absatz 2 des Zahlungsdiensteauf-
sichtsgesetzes,*.
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(40) Die Finanz- und Risikotragfahigkeitsinfor-
mationenverordnung vom 6. Dezember 2013 (BGBI.
I S. 4209), die zuletzt durch Artikel 1 der Verord-
nung vom 12. August 2020 (BGBI. I S. 1890) gean-
dert worden ist, wird wie folgt geédndert:

1. §2 Absatz 2 Satz 2 wird aufgehoben.

2. In 85 Absatz 1 werden die Worter ,,und Wert-
papierhandelsbanken* gestrichen.

3. 8§87 Absatz 3 wird aufgehoben.

(41) 81 der Liquiditatsverordnung vom 14. De-
zember 2006 (BGBI. I S. 3117), die zuletzt durch Ar-
tikel 1 der Verordnung vom 22. Dezember 2017
(BGBI. I S. 4033) geadndert worden ist, wird wie folgt
gefasst:

»81

Anwendungsbereich

Diese Verordnung ist anzuwenden auf diejeni-
gen Kreditinstitute, auf die die Vorschriften des
Teils 6 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinsti-
tute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S.1; L 208 vom 2.8.2013, S. 68; L 321 vom
30.11.2013, S. 6; L 193 vom 21.7.2015, S. 166; L 20
vom 25.1.2017, S. 3; L 13 vom 17.1.2020, S. 58; L 335
vom 13.10.2020, S. 20; L 405 vom 2.12.2020, S. 79),
die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2020/873
(ABI. L 204 vom 26.6.2020, S. 4) geandert worden ist,
nicht anzuwenden sind.*

Artikel 8

Artikel 8

Inkrafttreten

Inkrafttreten

(1) Die Artikel 1 bis 4, 6 und 7 treten am 26.
Juni 2021 in Kraft.

(1) Die Artikel 1 bis 4, 6 und 7 treten am 26. Juni
2021 in Kraft.

(2) Artikel 5 tritt am 30. Juni 2021 in Kraft.

(2) Artikel 5 tritt am 30. Juni 2021 in Kraft.
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Bericht der Abgeordneten Sepp Muller und Johannes Schraps

A. Allgemeiner Teil

I.  Uberweisung

Der Deutsche Bundestag hat den Gesetzentwurf auf Drucksache 19/26929 in seiner 215. Sitzung am 4. Mérz
2021 dem Finanzausschuss zur federfihrenden Beratung sowie dem Ausschuss fiir die Angelegenheiten der Eu-
ropaischen Union, dem Ausschuss Digitale Agenda und dem Ausschuss fur Recht und Verbraucherschutz zur
Mitberatung Uberwiesen.

II. Wesentlicher Inhalt der Vorlage

Die IFR und die IFD sowie die nationale Umsetzung verfolgen das Ziel, risikoadaquatere und passgenauere auf-
sichtliche Anforderungen an Wertpapierinstituten zu schaffen, die vom Geschéftsmodell und dem Umfang der
betriebenen Aktivitadten der einzelnen Wertpapierinstitute abhdngen. Wertpapierinstitute sind Finanzunterneh-
men, die eine auf Wertpapiere bezogene Finanzdienstleistung anbieten, aber anders als ein Kreditinstitut keine
Einlagen annehmen.

Auf Anforderung der Kommission hatte die Européische Bankenaufsichtsbehtrde (EBA) in Konsultation mit der
Europaische Wertpapieraufsichtsbehdrde (ESMA) im Jahr 2015 einen Bericht zur Reform des Aufsichtsrechts flr
Wertpapierinstitute vorgelegt. Darin wurde unter anderem vorgeschlagen — so wie jetzt in der IFD und IFR um-
gesetzt - zu unterscheiden zwischen systemisch relevanten und bank&hnlichen (Klasse 1 — GroRe Wertpapierin-
stitute), anderen (Klasse 2 — Mittlere Wertpapierinstitute) und kleinen Wertpapierinstitute, die nur Aktivitaten
betreiben, die keine Verflechtung begriinden (Klasse 3 — Kleine Wertpapierinstitute). Fir Klasse 1 gelten die
vollstdndigen Anforderungen der EU-Bankenregulierung der CRR und der CRD IV, fiir die beiden anderen Klas-
sen jeweils abgestufte, begrenzte und spezifische Anforderungen.

Zur Abgrenzung der Klassen 2 und 3 dienen folgende Kriterien. Ist eines der Kriterien nicht erfillt, fallt ein
Wertpapierinstitut in Klasse 2:

1. Die Bilanzsumme des Wertpapierinstituts betragt weniger als 100 Mio. EUR.

2. Die jahrlichen Bruttogesamteinkiinfte aus Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten der Wertpapi-
erinstitute betragen weniger als 30 Mio. EUR.

3. Der Betrag der verwalteten Vermdgenswerte liegt unter 1,2 Mrd. EUR.

4. Der Betrag der bearbeiteten Kundenauftrage liegt unter

a) 100 Mio. EUR/Tag fiir Kassageschafte oder

b) 1 Mrd. EUR/Tag fiir Derivate.

Der Betrag der verwahrten und verwalteten Vermdgenswerte ist gleich Null.
Der Betrag der gehaltenen Kundengelder ist gleich Null.

Der Betrag des taglichen Transaktionswerts aus dem Handelsgeschéft ist gleich Null.

© N o v

Der Betrag des Nettopositionsrisikos oder der gegeniiber einem Clearingmitglied- geleisteten Sicherheiten
ist gleich Null.

9. Der Betrag des Handelsgegenparteiausfallrisikos ist gleich Null.
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Unter Anwendung dieser Kriterien sind in Deutschland 720 Wertpapierinstitute zugelassen, die in den Anwen-
dungsbereich der IFR und der IFD fallen. Wertpapierinstitute der Klasse 1 gibt es nicht, sondern nur zugelassene
Wertpapierinstitute der Klassen 2 und 3. Im Ergebnis fallen maximal 70 Wertpapierinstitute und damit hdchstens
10% aller in Deutschland zugelassenen Wertpapierinstitute in Klasse 2, die Ubrigen fallen in Klasse 3. Diese
Angaben koénnen sich infolge der Neuzulassung von Wertpapierinstituten, insbesondere im Zuge des Ausschei-
dens des Vereinigten Konigreiches aus der Europaischen Union und der damit verbundenen Verlagerung, &ndern.

Die Einteilung in verschiedene Klassen hat in erster Linie Ruckwirkungen auf die Kapitalanforderungen der Wert-
papierinstitute. Wertpapierinstitute der Klasse 1 unterliegen den geltenden Kapitalanforderungen der CRR. Fiir
die Wertpapierinstitute der Klasse 2 wird ein neues System von Kapitalanforderungen eingefiihrt. Die Systematik
fiir diese Kapitalanforderungen ist dabei eine andere als diejenige, die fiir Wertpapierinstitute zur Anwendung
kommt, die dem Anwendungsbereich der CRR unterliegen. Dabei wird stérker auf die Aktivitaten der Wertpapi-
erinstitute abgestellt, nicht hingegen auf Bilanzwerte. Daher kniipft die neue Systematik an andere MessgroRen
als im Bereich der Bankenaufsicht an. Fir die Bestimmung der Kapitalanforderungen kommen daher anders als
bei Adressenausfallrisiken im Bankenbereich keine Risikogewichtungen zur Anwendung. Die Kalibrierung der
neuen Kapitalanforderungen fur Wertpapierinstitute der Klasse 2 wurden daher so vorgenommen, dass die Ge-
samtkapitalanforderungen die Wertpapierinstitute der Klasse 2 entlasten.

Neben der Umsetzung dieser Grundsétze enthélt das WplG proportional zur GréRRe und Bedeutung der Wertpapi-
erinstitute fur die Finanzstabilitat im Wesentlichen

—  Anforderungen an das Anfangskapital,

—  Aufsichtsbefugnisse der zustdndigen Aufsichtsbehorden, insbesondere im Hinblick auf die Solvenz der
Wertpapierinstitute sowie die Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen,

—  Malistabe zur Beurteilung der Angemessenheit der internen Kapitalanforderungen,

— Anforderungen an den Vorstand und die Aufsichtsgremien der Wertpapierinstitute im Hinblick auf die in-
terne Unternehmensfiihrung,

— Regelungen zur Vergutungspolitik gegeniiber bestimmten Kategorien von Mitarbeitern der Wertpapierinsti-
tute.

Vor diesem Hintergrund wird das WplIG es auch erforderlich machen, geltende Rundschreiben wie etwa die ,,Min-
destanforderungen an das Risikomanagement — MaRisk* anzupassen oder durch entsprechende neue Rundschrei-
ben zu ersetzen, die fiir den Bereich der Wertpapierinstitute gelten und die betreffenden Anforderungen passgenau
umsetzen.

Dartiiber hinaus dient der Gesetzesentwurf der Umsetzung des Artikels 2 der Richtlinie (EU) 2019/2177 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2019, mit dem die Richtlinie 2009/138/EG betreffend
die Aufnahme und Auslibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstétigkeit (Solvabilitat 11) geandert
wurde. Die Umsetzung in nationales Recht muss bis zum 30. Juni 2021 erfolgen. Die Anderungen des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes (VAG) betreffen im Wesentlichen Unterrichtungspflichten fiir den Fall bedeutender grenz-
uberschreitender Versicherungstatigkeit oder einer Krisensituation durch Starkung des Informationsaustausches
zwischen den Aufsichtsbehdrden und der EIOPA.

ll. Offentliche Anhérung

Der Finanzausschuss hat in seiner 122. Sitzung am 15. Mérz 2021 eine 6ffentliche Anhérung zu dem Gesetzent-
wurf auf Drucksache 19/26929 durchgefiihrt. Folgende Einzelsachverstandige, Verbande und Institutionen hatten
Gelegenheit zur Stellungnahme:

1. Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

2. BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

3. Bundesverband der Wertpapierfirmen e. V.

4. Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW)
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5. DekaBank
6. Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e. V.
7. VuV - Verband unabhé&ngiger Vermdgensverwalter Deutschland e. V.

Das Ergebnis der 6ffentlichen Anhdrung ist in die Ausschussberatungen eingegangen. Das Protokoll einschlief3-
lich der eingereichten schriftlichen Stellungnahmen ist der Offentlichkeit zuganglich.

IV. Stellungnahmen der mitberatenden Ausschiisse

Der Ausschuss fur die Angelegenheiten der Européischen Union hat den Gesetzentwurf in seiner 89. Sitzung
am 14. April 2021 beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und BUNDNIS
90/DIE GRUNEN bei Stimmenthaltung der Fraktionen AfD, FDP und DIE LINKE. Annahme.

Der Ausschuss Digitale Agenda hat den Gesetzentwurf in seiner 77. Sitzung am 14. April 2021 beraten und
empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und BUNDNIS 90/DIE GRUNEN bei Stimmenthal-
tung der Fraktionen AfD, FDP und DIE LINKE. Annahme.

Der Ausschuss fur Recht und Verbraucherschutz hat den Gesetzentwurf in seiner 138. Sitzung am 14. April
2021 beraten und empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD, FDP und BUNDNIS 90/DIE GRU-
NEN bei Stimmenthaltung der Fraktionen AfD und DIE LINKE. Annahme.

Der Parlamentarische Beirat flr nachhaltige Entwicklung hat sich in seiner 72. Sitzung am 3. Mérz 2021 mit
dem Gesetzentwurf befasst. Eine Nachhaltigkeitsrelevanz des Gesetzentwurfes sei gegeben. Jedoch werde kein
Bezug zu den Prinzipien und Zielen der Nachhaltigkeitsstrategie erstellt. Daher erfolge eine Priifbitte.

Das Bundesministerium der Finanzen hat mit Schreiben vom 13. April 2021 folgende Stellungnahme zu der
Prifbitte abgegeben:

»Der Gesetzentwurf steht im Einklang mit den Leitgedanken der Bundesregierung zur nachhaltigen Entwicklung
im Sinne der Deutschen Nachhaltigkeitsstrategie, die der Umsetzung der UN-Agenda 2030 fiir nachhaltige Ent-
wicklung dient.

Der Gesetzentwurf tragt insbesondere zur 6konomischen Dimension von Nachhaltigkeit bei, indem er dazu bei-
tragt, die Aufsicht von Wertpapierinstituten einer systematischeren Regulierung zu unterwerfen. Dies geschieht
im Rahmen der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 und der Anpassung nationaler Rechtsvorschriften an
die Verordnung (EU) 2019/2033. Der Entwurf verbessert dadurch die Regulierung und Uberwachung der Finanz-
markte (SDG 10, Unterziel 10.5) und die Leistungsfahigkeit von Finanz- und Aufsichtsinstitutionen (SDG 16.6).

Die unmittelbar im Inland anwendbare VVerordnung (EU) 2019/2033 sieht in den Artikeln 46 bis 53 Vorgaben fur
das Risikomanagement, die Unternehmensfiihrung, die Vergitungspolitik und die Anlagestrategie vor. Unter an-
derem ist in Artikel 53 der Verordnung (EU) 2019/2033 unter Verweis auf Artikel 35 der Richtlinie (EU)
2019/2034 vorgesehen, dass Wertpapierinstitute Informationen zu Umwelt, Sozial- und Unternehmensfiihrungs-
risiken (ESG-Risiken) zu verdffentlichen haben.

SchlieBlich ist nach Artikel 35 der Richtlinie (EU) 2019/2034 vorgesehen, dass die EBA (Europdische Banken-
aufsichtsbehdrde) bis zum 26. Dezember 2021 einen Bericht Uber die Einflhrung technischer Kriterien fir den
Prozess der aufsichtlichen Uberpriifung und Bewertung der Wertpapierinstitute im Zusammenhang mit Tétigkei-
ten, die eng mit Zielen im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) verbunden sind, vorlegt.
Dabei berticksichtigt die EBA die anwendbaren Rechtsakte der Européischen Union im Bereich ESG-Taxonomie.
Auf der Grundlage dieses Berichts kann die EBA Leitlinien festlegen, mit denen Kriterien fir ESG-Risiken fir
die Zwecke des Prozesses der aufsichtlichen Uberpriifung und Bewertung eingefiihrt werden.

Diese Regelungen in Verordnung (EU) 2019/2033 und Richtlinie (EU) 2019/2034, die Anlass fiir den vorliegen-
den Gesetzentwurf gegeben haben, dienen der Umsetzung der in SDG 12, Unterziel 12.6 geforderten Aufnahme
von Nachhaltigkeitsinformation in die Berichterstattung von Unternehmen und soll einen Beitrag zur Umsetzung
einer nachhaltigen Unternehmensfilhrung leisten.
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Die Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 Uber die Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten folgt damit den
in der Deutschen Nachhaltigkeitsstrategie festgelegten Nachhaltigkeitsprinzipien ,,Nachhaltige Entwicklung als
Leitprinzip konsequent in allen Bereichen und bei allen Entscheidungen anwenden® (Leitprinzip 1) und ,,Nach-
haltiges Wirtschaften starken* (Leitprinzip 4).“

V. Beratungsverlauf und Beratungsergebnisse im federfihrenden Ausschuss

Der Finanzausschuss hat den Gesetzentwurf auf Drucksache 19/26929 in seiner 118. Sitzung am 24. Februar
2021 erstmalig beraten und die Durchfiihrung einer 6ffentlichen Anhérung beschlossen. Nach Durchfiihrung der
Anhdrung am 15. Mérz 2021 hat der Finanzausschuss die Beratung des Gesetzentwurfs in seiner 125. Sitzung am
24. Marz 2021 fortgesetzt und in seiner 128. Sitzung am 14. April 2021 abgeschlossen.

Der Finanzausschuss empfiehlt mit den Stimmen der Fraktionen CDU/CSU, SPD und BUNDNIS 90/DIE GRU-
NEN bei Stimmenthaltung der Fraktionen AfD, FDP und DIE LINKE. Annahme des Gesetzentwurfs auf Druck-
sache 19/26929 in gednderter Fassung.

Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD begriiiten die Richtlinienumsetzung als einen weiteren
Schritt in Richtung einer Kapitalmarktunion. Mit dem Gesetzentwurf werde die Aufsicht tber die Wertpapierin-
stitute aus dem Kreditwesengesetz (KWG) herausgeldst und in einem separaten Gesetz, dem Wertpapierinstituts-
gesetz, geregelt. Dies ermdgliche eine zielgenauere Aufsicht, da Wertpapierinstitute im Vergleich zu Kreditinsti-
tuten andere Geschaftsmodelle und Risikoprofile hatten. Die Wertpapierinstitute wiirden dazu in drei GroRenklas-
sen eingeteilt. Fir GroRe Wertpapierinstitute bleibe das CRD/CRR-Aufsichtsregime anwendbar. Im Einzelfall
konne die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) auch fir kleinere systemrelevante Wertpapie-
rinstitute die Geltung des CRD/CRR-Aufsichtsregimes anordnen.

In der 6ffentlichen Anhdrung habe der Gesetzentwurf von Seiten der Sachverstandigen groRen Zuspruch erhalten.
Die eingebrachten sieben Anderungsantrage dienten der Klarstellung.

Die Fraktion der AfD kritisierte, der Gesetzentwurf werde insbesondere fur kleine Wertpapierfirmen einen gro-
Ren Burokratieaufwand bedeuten. Es fehle an einer sinnvollen Differenzierung der Regulierungsanforderungen
in Abhangigkeit von der GroéRe der Wertpapierfirmen. Viele Regelungen seien aber zu begriifien, weswegen man
sich insgesamt enthalte.

Die Fraktion der FDP machte darauf aufmerksam, dass fir die Aufsicht tiber die Wertpapierinstitute nach dem
neuen IFD-Regime nicht mehr die Zulassung, sondern die GroRenklasse der Wertpapierfirmen entscheidend sei.
Dadurch wirde eine Reihe von Wertpapierfirmen zusétzliche Burokratielasten erfahren. Insgesamt sei der Ge-
setzentwurf aber gelungen, weswegen man sich enthalte.

Auch die Fraktion DIE LINKE. enthielt sich bei der Abstimmung Uber den Gesetzentwurf. Sie wiederholte ihre
kritische Haltung gegeniiber dem Projekt einer européischen Kapitalmarktunion.

Die Fraktion DIE LINKE. wies auf die inshbesondere von den Branchenvertretern vorgebrachte Kritik in der 6f-
fentlichen Anhorung hin, wonach die regulatorische Entlastung der Wertpapierfirmen nicht ausreichend sei. Es
werde lediglich die alte, komplexe Regulierung durch eine neue, komplexe Regulierung ersetzt. Dariiber hinaus
sei die Abgrenzung der GrélRenklassen sowie die nicht ausreichend klare Aufgabenverteilung zwischen der BaFin
und der Deutschen Bundesbank bei der Aufsicht kritisiert worden.

Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN begriikte die einheitliche Regulierung tiber Wertpapierinstitute auf
europdischer Ebene und stimmte der deutschen Umsetzung der Richtlinie zu.

Mit dem Umsetzungsgesetz werde eine wichtige EU-Richtlinie umgesetzt. Die neuen Regeln fir Wertpapierfir-
men seien ein grofRer Schritt nach vorn fur eine starke europdische Finanzmarktregulierung. Das neue einheitliche
Regelwerk tberwinde nicht nur den Flickenteppich aus nationalen Einzelvorschriften, sondern richte die Kapital-
anforderungen an den tatsachlichen Risiken von Wertpapierfirmen aus.

Positiv hervorzuheben seien vor allem die neuen Offenlegungspflichten fur Wertpapierfirmen beziglich ihrer
Anlagestrategie und bezuglich der Beriicksichtigung von Umwelt, Sozial- und Unternehmensfihrungsrisiken.
Wie der Sachverstandige Ingo Speich von der DekaBank in der offentlichen Anhorung deutlich gemacht habe,
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werde dies zwar mit einigem Aufwand und Kosten verbunden sein. Dieser lohne sich aber definitiv, da die Be-
riicksichtigung von ESG-Risiken einen wichtigen Beitrag leiste, potenzielle Portfoliobedrohungen zu erkennen,
aber auch neue Geschéftschancen zu identifizieren. Das schaffe ein besseres Rendite-Risikoverhaltnis fir Anle-
gerinnen und Anleger.

Damit Wertpapierfirmen ihren neuen Offenlegungspflichten auch nachkommen kdnnten und damit sich die Kos-
ten der Umsetzung in Grenzen hielten, misse dringend die Datenqualitdt durch eine Ausweitung und Reform der
Nachhaltigkeitsberichterstattung verbessert werden. Bislang seien die Finanzakteure auf die Daten der wenigen
Rating-Agenturen in diesem Bereich angewiesen, die sich den Markt aufteilten. Deren Bewertung nichtfinanziel-
ler Kennzahlen sei zu wenig standardisiert, sodass haufig ein geringer Zusammenhang zwischen den Nachhaltig-
keitsratings einzelner Nachhaltigkeitsratingagenturen bestehe.

Die Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN hitte sich noch weitergehende Bestimmungen gewiinscht, zum Bei-
spiel eine Obergrenze fir die variable Vergltung von Mitarbeitern oder weitergehende VVorgaben zur Transparenz
bei der Anlagepolitik, insbesondere zur Veroffentlichung von Treffen von Wertpapierfirmen mit den Unterneh-
men, von denen sie Anteile halten wirden. Es sei bedauerlich, dass sich die Fraktion Die Griinen/Européische
Freie Allianz im Europdischen Parlament damit nicht habe durchsetzen kénnen.

Vom Ausschuss angenommene Anderungsantrage

Die vom Ausschuss angenommenen Anderungen am Gesetzentwurf auf Drucksache 19/26929 sind aus der Zu-
sammenstellung in der Beschlussempfehlung des Finanzausschusses ersichtlich. Die Begriindungen der Anderun-
gen finden sich in diesem Bericht unter ,,B. Besonderer Teil“. Die Koalitionsfraktionen der CDU/CSU und SPD
brachten insgesamt sieben Anderungsantrag ein.

Voten der Fraktionen:
Anderungsantrag 1 der Koalitionsfraktionen (Artikel 1: Anderung der §§ 11, 66, 67 WpIG)

Zustimmung:  CDU/CSU, SPD, FDP, DIE LINKE., BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
Ablehnung: -
Enthaltung: AfD

Anderungsantrag 2 der Koalitionsfraktionen (Artikel 1 § 17 Absatz 1 Nummer 1 WpIG,
Artikel 3 8 1 Absatz 1 Nummer 2 SAG, Artikel 7 § 2 Nummer 2, § 2a Absatz 1 RStruktFG)

Zustimmung:  CDU/CSU, SPD, FDP, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
Ablehnung: -
Enthaltung: AfD, DIE LINKE.

Anderungsantrag 3 der Koalitionsfraktionen (Anderung Artikel 1; 88 3, 15, 86 WpIG)

Zustimmung:  CDU/CSU, SPD, FDP, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
Ablehnung: -
Enthaltung: AfD, DIE LINKE.

Anderungsantrag 4 der Koalitionsfraktionen (Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes)
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Zustimmung:  CDU/CSU, SPD, AfD, FDP, DIE LINKE., BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
Ablehnung: -
Enthaltung: -

Anderungsantrag 5 der Koalitionsfraktionen (Klarstellung der Konsolidierungshierarchie im Verhéltnis

KWG/WpIG)

Zustimmung:  CDU/CSU, SPD, FDP, DIE LINKE., BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
Ablehnung: -
Enthaltung: AfD

Anderungsantrag 6 der Koalitionsfraktionen (Anderung des Artikels 1; Ergadnzung von Folgednderungen in Arti-

kel 7)

Zustimmung:  CDU/CSU, SPD, FDP, DIE LINKE.
Ablehnung: -
Enthaltung: AfD, BUNDNIS 90/DIE GRUNEN

Anderungsantrag 7 der Koalitionsfraktionen (Redaktionelle Anderung des Artikel 4 (KAGB))

Zustimmung:  CDU/CSU, SPD, AfD, FDP, DIE LINKE.
Ablehnung: -
Enthaltung: BUNDNIS 90/DIE GRUNEN

B. Besonderer Teil

Zur Inhaltsubersicht

Redaktionelle Anpassungen der Inhaltsibersicht.
Zu Artikel 1 (Wertpapierinstitutsgesetz - WplG)
Zu 8 2 Absatz 38

Die Definition des Auslagerungsunternehmens wird unter Anlehnung an die neue Definition in 8§ 1 KWG (vgl.
Artikel 5 Nummer 1 FISG) auch in das WpIG eingeflgt.

Zu § 3 Absatz 2 (Entwurf)

Die gestrichene Vorschrift verweist auf die urspriinglich geplante Erlaubnis fur Finanzanlagenvermittler nach §
96a WpHG, die mit dem FinAnlVUG vor dem Inkrafttreten des WpIG eingeflhrt werden sollte.

Zu 85
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Zu Absatz 1 Satz 2

Es handelt sich um eine redaktionelle Fehlerkorrektur. Der gednderte Verweis auf die Zustandigkeitszuweisung
nach IFD schlie3t die Zustandigkeit nach IFR bereits ein.

Zu Absatz 4

Es handelt sich um eine materiell notwendige Folgednderung: Die Befugnisse der Bundesanstalt zur Informati-
onserlangung werden auf Auslagerungsunternehmen erstreckt.

Zu 86

Es handelt sich um eine Fehlerkorrektur. Auch die MalRnahmen der BaFin nach § 5 Absatz 5 WplG sollen sofort
vollziehbar sein.

Zu § 8 Absatz 1 Nummer 2
Aus redaktionellen Griinden wird hier das Vollzitat der Verordnung (EU) 648/2012 ergénzt.
Zu 89 Absatz 2 Satz 4

Es handelt sich um eine redaktionelle Folgednderung. Die Bundesanstalt ist gegentiber allen vom WpIG erfassten
Unternehmen zustandig flir den Erlass von Verwaltungsakten.

Zu 8 11 Absatz 1
Es wird prézisiert, welche Gruppe die Vorschrift anspricht.
Zu § 13 Absatz 1

Die bisherige Fassung des Normentwurfs enthielt eine unvollstandige Liste von deutschen und européischen Auf-
sichtsgesetzen, die Vorgaben flr Hinweisgeberverfahren enthalten. Diese Liste wurde durch den nunmehrigen
Bezug auf ,,mdgliche Verstolle gegen Aufsichtsrecht” ersetzt, um den Vorgaben fiir Hinweisgeberverfahren in
verschiedenen europaischen Richtlinien und Verordnungen umfassend nachzukommen und zukiinftigen Ande-
rungsbedarf bei Einflhrung neuer aufsichtsrechtlicher Vorgaben fir Wertpapierinstitute zu vermeiden. Soweit
dies Uber europarechtliche Vorgaben hinausgeht, dient die VVorschrift insgesamt der Aufdeckung von VerstoRen
gegen Aufsichtsrecht durch Geschéftsleiter oder Beschaftigte von Wertpapierinstituten. Einem Meldenden ware
eine anderenfalls notwendige Differenzierung nach Art und Herkunft einer gesetzlichen VVorgabe zudem nicht
zuzumuten.

Die anderen vorgenommenen Anderungen sind sprachlicher Natur und dienen der besseren Verstindlichkeit.
Zu §15
Zu Absatz 2

Bei dem gestrichenen Passus handelt sich um einen Auffangtatbestand, der fur die Falle gedacht war, in denen
die Wertpapiernebendienstleistung nach § 2 Absatz 3 Nummer 4 WpIG (,,4. Devisengeschéfte, wenn diese im
Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen stehen®) nicht bereits von der Erlaubnis fur
eine Wertpapierdienstleistung in Bezug auf Devisen erfasst war. Fiir diesen Auffangtatbestand besteht aber man-
gels Anwendungshbereich kein Bedarf.

Zu Absatz 4 Satz 2
Die Vorschrift wird redaktionell an die Formulierung des § 32 Absatz 1a Satz 5 KWG angeglichen.
Zu Absatz 7

Es handelt sich um eine redaktionelle Ergédnzung. Die fir Kontoinformationsdienste gem. § 34 Absatz 1 ZAG
erforderliche Registrierung darf ebenso nicht mit einer Erlaubnis nach § 15 WplG verbunden werden.

Zu § 17 Absatz 1 Nummer 1

Die Vorschrift wird im Hinblick auf die nachfolgenden Anderungen neu gegliedert und zugleich verstandlicher
formuliert.
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Zu 8§19

Berichtigung eines Zitierfehlers.

Zu § 22

Zu Absatz 4, Absatz 6 Nummern 6 und 7

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen.
Zu Absatz 6 Nummer 8 und 9

Ein redaktioneller Fehler wird korrigiert. Die entsprechende Rechtsgrundlage fur AbberufungsmaBnahmen bei
GroRen Wertpapierinstituten besteht bereits im Kreditwesengesetz. Diese ist nach § 4 WpIG auf diese Institute
entsprechend anwendbar.

Zu § 24 Absatz 1 Satz 2
Der Satz wird an die Formulierung der Parallelvorschrift des § 2c Absatz 1 Satz 2 KWG angeglichen.
Zu § 33 Absatz 4

Die auf Auslagerungsunternehmen erweiterte Anordnungsbefugnis der Bundesanstalt stellt sicher, dass interne
SicherungsmaRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung auch bei diesen Unter-
nehmen wirksam ergriffen bzw. bei Bedarf auch aufsichtlich durchgesetzt werden kénnen.

Zu § 38 Absatz 7

Der neue Absatz stellt deklaratorisch die europarechtlich bedingte Konsolidierungshierarchie klar. Die aufsicht-
liche Konsolidierung einer Wertpapierinstitutsgruppe richtet sich demnach immer nach den Artikeln 7 und 8 der
Verordnung (EU) 2019/2033. Dies gilt auch fur den Fall, dass Finanzdienstleistungsinstitute oder Kreditinstitute
im Sinne des KWG Teil der Wertpapierinstitutsgruppe sind, vorausgesetzt es handelt sich dabei nicht um CRR-
Kreditinstitute. Wirde es sich um CRR-Kreditinstitute handeln, ware die der Verordnung (EU) 2019/2033 vor-
rangige aufsichtliche Konsolidierung nach der Verordnung (EU) 575/2013 anzuwenden.

Zu § 40

Die Vorschrift wird entsprechend der Parallelregelung des § 25b KWG (vgl. Artikel 5 Nummer 4 FISG) um
Regelungen zu Auslagerungen erganzt und dabei zugleich neu gefasst. Dabei werden die in der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2017/565 verwendeten Begriffe mit der in der Norm verwendeten Systematik und Terminologie
abgestimmt.

Zu § 44 Absatz 1 Satz 3
Ein redaktioneller Fehler wird korrigiert.
Zu § 64 Absatz 1 Nummer 13

Es wird die Anzeigepflicht zu Auslagerungen erganzt. Es ist vorgesehen, dass Wertpapierinstitute nicht nur die
Absicht einer wesentlichen Auslagerung, sondern auch den Vollzug einer wesentlichen Auslagerung anzeigen
missen. Des Weiteren ist vorgesehen, dass wesentliche Anderungen und schwerwiegende Vorfélle im Rahmen
von bestehenden wesentlichen Auslagerungen, die einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit des In-
stituts haben kdnnen, angezeigt werden mdissen.

Auf Grundlage der Regelung soll die Bundesanstalt ein moglichst umfassendes Bild Uber die ausgelagerten Akti-
vitaten und Prozesse bei der Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen
und Nebengeschéften erhalten.

Aufgrund verstérkter Auslagerungen ist wie im KWG auch im WpIG ein tbergreifender Blick wichtig, um Kon-
zentrationen und insbesondere Konzentrationsrisiken friihzeitig zu erkennen.

Zu § 65 Absatz 1 Nummer 1

Die Anzeigepflicht zur beabsichtigten Besetzung von Schlisselfunktionen wird beziiglich der tatsachlich erfolg-
ten Besetzung sowie des Freiwerdens einer Schlusselfunktion ergénzt.
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Zu § 67 Absatz 2 Nummer 3
Es wird Klargestellt, welche Gruppe gemeint ist.
Zu § 68

Madglicherweise ergibt sich weiterer Informationsbedarf der Bundesanstalt tber die nach diesem Gesetz beauf-
sichtigten Unternehmen. Aus diesem Grund wird eine Rechtsverordnungsermdchtigung zum Erlass von weiteren
fiir die Beaufsichtigung erforderlichen Anzeigepflichten ergénzt, die iber den Einzelfall (vgl. bisherige Fassung)
hinausgehen.

Zu 8§ 77 Absatz 1 Satz 3

Bei der Anderung in § 77 Absatz 1 Satz 3 WpIG handelt es sich um eine redaktionelle Anpassung auf Grund der
Aufhebung des § 319a des Handelsgesetzbuchs und der Verortung der Definition des verantwortlichen Priifungs-
partners in § 43 Absatz 3 Satz 3 WPO. Die Aufhebung des § 319a HGB erfolgt mit Artikel 11 Nummer 4 FISG,
die Verortung der Definition des verantwortlichen Prifungspartners in Artikel 21 Nummer 2 FISG.

Zu § 78 Absatz 1 Satz 3
Die Prufungspflichten werden im Hinblick auf die Einhaltung der genannten EU-Verordnungen erweitert.

Nur wenige deutsche Wertpapierinstitute erbringen Geschafte nach den genannten EU-Verordnungen. Sofern sich
die diesbezugliche Prufungspflicht bei GroRen Wertpapierinstituten nicht nach § 4 WplG i.V.m. § 29 Abs. 1 S. 2
Nr. 2 KWG ergibt, ist die Einhaltung der auf diese Geschéfte anwendbaren Normen der genannten europdischen
Verordnungen durch andere Wertpapierinstitute im Rahmen der Priifung nach 8 78 WpIG durch den Priifer zu
beurteilen.

Zu 883

Zur europarechtskonformen Umsetzung von Artikel 18 der Richtlinie (EU) 2019/2034 (IFD) miissen noch Bul3-
geldvorschriften ergénzt werden.

Zu Absatz 2

Absatz 2 wurde neu eingefiigt und setzt Artikel 18 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe g, Absatz 2 Unterabsatz 1
Buchstabe d bis f IFD um. Er sanktioniert damit bei GroRen Wertpapierinstituten unberechtigte Riickzahlungen
von Eigenmittelinstrumenten im Sinne der CRR.

Zu Absatz 3
Es handelt sich um eine redaktionell notwendige Neunummerierung.
Zu Absatz 3 (Entwurf)

Die hier bisher enthaltenen BuRgeldnormen bei VerstoRen gegen die Verordnung (EU) 2017/2402 (Verbriefungs-
verordnung) sind redundant, da die Zustandigkeit der Bundesanstalt fur Aufsicht und Sanktionierung nach der
Verbriefungsverordnung bereits nach dem Kreditwesengesetz besteht (vgl. 8 6 Abs. 1e, § 56 Abs. 5b, 5c, 5d
KWG). Die einschlagigen KWG-Normen erfassen dann auch die wenigen Wertpapierinstitute, die diese Ge-
schafte erbringen und damit der Verbriefungsverordnung unterfallen sollten.

Zu Absétzen 4 bis 6

Entsprechend Artikel 18 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe d und e, Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe d bis f
IFD werden die BuRgeldtatbestande in 8§ 83 Absatz 4 WpIG ergédnzt. Diese sanktionieren VerstoRe gegen die
Artikel 37 und 44 der Verordnung (EU) 2019/2033 IFR.

In den Ubrigen Absétzen wurden redaktionell notwendige Folgednderungen der Verweise vorgenommen, die
durch die neu eingefiigten BuRgeldtatbestédnde bedingt sind.

Zu 8§ 86
Zu Absatz 1 Satz 1

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur.
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Zu Absatz 4

Fur Wertpapierinstitute, die bisher als Kreditinstitut eine Erlaubnis fur das Depotgeschéft nach dem Kreditwesen-
gesetz (KWG) besitzen, gilt die Erlaubnis flr die Wertpapiernebendienstleistung nach § 2 Absatz 3 Nummer 1
WpIG mit Inkrafttreten des WpIG als erteilt. Die betreffende Wertpapiernebendienstleistung der Verwahrung und
Verwaltung von Finanzinstrumenten im Sinne des Anhangs | Abschnitt B Ziffer 1 der MiFID besitzt zwar eine
Schnittmenge mit dem Depotgeschaft als Bankgeschaft gemél § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 KWG, stellt aber
aufgrund der Ausgestaltung als Wertpapiernebendienstleistung im Zusammenhang mit der Erbringung mindes-
tens einer Wertpapierdienstleistung zum bisherigen Erlaubnisumfang ein ,,Weniger* dar.

Zu Artikel 2 (Anderung des Kreditwesengesetzes)
Zu Nummer 1 (Entwurf)

Es handelt sich um die Berichtigung eines Redaktionsversehens; die betreffende Ubergangsvorschrift ist entfallen.

Zu Artikel 3 (Anderung des Sanierungs- und Abwicklungsgesetz)
Zu Nummer 1 (§ 1 Absatz 1 Nummer 2)

Es handelt sich um eine Fehlerkorrektur. § 1 Absatz 1 Nummer 2 SAG darf nur auf die Umsetzungsnorm fiir
Artikel 9 Absatz 1 IFD verweisen. Dies ist der durch die Neugliederung unter Nummer 1 separierte § 17 Absatz
1 Nummer 1 Buchstabe a WpIG. Unter das SAG fallen nur solche Wertpapierinstitute, die Handel auf eigene
Rechnung (Punkt (3) Abschnitt A von Annex | der MiFID) und das Emissionsgeschaft (Punkt (6) Abschnitt A
von Annex | der MiFID) betreiben. Das ergibt sich aus dem durch Artikel 63 IFD geanderten Artikel 2 Absatz 1
Nummer 3 BRRD i.V.m. Artikel 4 Absatz 1 Nummer 22 IFR, der seinerseits auf Artikel 4 Absatz 1 MiFID ver-
weist.

Zu Artikel 4 (Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs)

Zum Einleitungssatz und zu Nummer 1 (Inhaltstibersicht)
Es handelt sich um eine redaktionelle Aktualisierung.
Zu Nummer 2 (§ 5 Absatz 2)

Es handelt sich um redaktionelle Anderungen. Aufgrund der Anderungen in § 20 des Kapitalanlagegesetzbuchs
kommt es flr die Hohe des zusétzlichen Anfangskapitals bei der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft nur
noch auf die Art der erbrachten Dienst- und Nebendienstleistungen und nicht darauf an, ob die ihnen erteilte
Erlaubnis eine Beschrankung enthdlt, nach der sie im Zusammenhang mit den Dienstleistungen nach Satz 1 kein
Eigentum oder Besitz an Kundengeldern oder Kundenwertpapieren haben darf.

Zu Nummer 9 (8§ 38 Absatz 4 Satz 3)

Es handelt sich um die Korrektur eines zu weitgehenden Verweises auf das WplG. Die Abschlusspriifung soll nur
darauf ausgerichtet sein, ob eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft die in 8 5 Abs. 2 Satz 3 und 4 KAGB
genannten Anforderungen an das Anfangskapital (dort mit Bezug zu § 17 Abs. 1 WpIG) einhdlt.

Zu Nummer 12 (8 361)
Es handelt sich um Folge4nderungen zu den Anderungen in § 5 KAGB.

Zu Artikel 7 (Anderung anderer Rechtsvorschriften)
Zu Absatz 2
Nummer 6 (8 340n HGB)
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Diese Anderung beriicksichtigt die im Entwurf eines Gesetzes zur Ergénzung und Anderung der Regelungen fiir
die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen an Flhrungspositionen in der Privatwirtschaft und im 6ffentlichen
Dienst in Artikel 5 Nummer 4 Buchstabe b vorgesehenen Anderungen (Anfiigen neuer Sitze in § 340n Absatz 1
HGB). Die in Artikel 7 Absatz 2 Nummer 6 vorgesehene Anderung des § 340n Absatz 1 HGB bezieht sich aus
diesem Grunde nunmehr auf § 340n Absatz 1 Satz 1 HGB.

Zu Absatz 4
Zu Nummer 5 Buchstabe a (§ 80 Absatz 1 WpHG)

Der deklaratorische § 80 Absatz 1 WpHG soll beibehalten werden und wird an die Einfiihrung des Wertpapierin-
stitutshbegriffs im WpIG angepasst.

Zu Nummer 5 Buchstabe b (§ 80 Absatz 6 WpHG)

Der deklaratorische § 80 Absatz 6 WpHG soll beibehalten werden und wird an die Einflihrung des Wertpapierin-
stitutshbegriffs im WpIG angepasst.

Zu Absatz 10

Zu Nummern 2 und 3 (§ 2 Nummer 2 und § 2a Absatz 1)

Es handelt sich um Folgednderungen zu Nummer 2 im Restrukturierungsfondsgesetz.
Zu Absatz 12

Zu Nummer 6 Buchstabe b (§ 6)

Ein Verweisfehler wird behoben. Hier soll auf 8 19 WpIG verwiesen werden, der die Aufhebung und das Erl6-
schen der Erlaubnis regelt.

Zu Absatz 36
Ein redaktioneller Fehler wird korrigiert.

Zu Absatz 39 (Anderung des Gesetzes (iber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten
der freiwilligen Gerichtsbarkeit - FamFG)

Der Katalog der unternehmensrechtlichen Verfahren nach § 375 FamFG wird ergénzt.
Zu Nummer 1

Es handelt sich um eine Folgednderung zur Einfuhrung der §§ 27 Absatz 2 und 77 Absatz 2 WpIG-E. Die ent-
sprechenden Regelungen nach § 2c und 8 28 KWG sind schon bisher unter § 375 Nummer 11 FamFG erfasst.

Zu Nummer 2

Mit Nummer 2 wird das bisher nicht in der Aufz&hlung des § 375 FamFG enthaltene Verfahren zur Priferbestel-
lung nach § 23 Absatz 2 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes in die Aufzdhlung der unternehmensrechtlichen
Verfahren aufgenommen. Das Verfahren ist dem bereits unter 8 375 Nummer 11 FamFG aufgefiihrten Verfahren
der Priferbestellung nach 8 28 Absatz 2 des Kreditwesengesetzes nachgebildet, so dass eine Aufnahme in den
Katalog der unternehmensrechtlichen Verfahren angezeigt ist.

Zu den Abséatzen 40 und 41 (Einfigung von Folgednderungen in der FinaRisikoV und der LiqV)

Es handelt sich um Folgednderungen zur Einfuhrung des Wertpapierinstitutsbegriffs mit dem WpIG und der Ab-
schaffung der aufsichtsrechtlichen Begriffe der ,,Wertpapierhandelsbank® und ,,CRR-Wertpapierfirma* im KWG.

Berlin, den 14. April 2021
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