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Entwurf eines Gesetzes zur Anpassung von Finanzmarktgesetzen 
an die Verordnung (EU) 2017/2402 und an die durch die 
Verordnung (EU) 2017/2401 geänderte Verordnung (EU) 
Nr. 575/2013 

A. Problem und Ziel 

Mit dem Gesetzentwurf sollen Finanzmarktgesetze an zwei EU-Verordnungen angepasst 
werden, die die Regulierung von Verbriefungen zum Gegenstand haben. Dabei handelt es 
sich um die Verordnung (EU) 2017/2401 des Europäischen Parlaments und des Rates 
vom 12. Dezember 2017 zur Änderung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 über Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (ABl. L 347 vom 28.12.2017, 
S. 1) und die Verordnung (EU) 2017/2402 des Europäischen Parlaments und des Rates 
vom 12. Dezember 2017 zur Festlegung eines allgemeinen Rahmens für Verbriefungen 
und zur Schaffung eines spezifischen Rahmens für einfache, transparente und standardi-
sierte Verbriefung und zur Änderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 
2011/61/EU und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012 (ABl. 
L 347 vom 28.12.2017, S. 35). Die Verordnungen gelten ab dem 1. Januar 2019. Die an-
zupassenden nationalen Rechtnormen sind das Kreditwesengesetz (KWG), das Versiche-
rungsaufsichtsgesetz (VAG), das Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB), das Wertpapierhan-
delsgesetz (WpHG), die Solvabilitätsverordnung, die Prüfungsberichtsverordnung und die 
Kapitalanlage-Verhaltens- und –Organisationsverordnung. 

Zudem sollen im KAGB der Begriff der „bedeutenden Beteiligung“ an die Verwendung in 
den Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU angepasst sowie eine Änderung zur Verein-
fachung des Formerfordernisses beim Antragsverfahren zur Genehmigung oder Änderung 
der Fonds-Anlagebedingungen eingeführt werden. 

B. Lösung 

Die Anpassung der nationalen Rechtsnormen an die Vorgaben der unmittelbar geltenden 
Verordnungen (EU) 2017/2401 und (EU) 2017/2402 sowie die dort vorgesehene Ausge-
staltung der nationalstaatlichen Regelungen werden durch Änderungen im KWG, VAG, 
KAGB, WpHG, in der Solvabilitätsverordnung, der Prüfungsberichtsverordnung und der 
Kapitalanlage-Verhaltens- und -Organisationsverordnung vorgenommen. Die Umsetzung 
der Vorgaben der Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU erfolgen durch Änderungen im 
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KAGB und die Vereinfachung des Formerfordernisses beim Antragsverfahren zur Ge-
nehmigung oder Änderung der Fonds-Anlagebedingungen durch eine weitere Änderung 
im KAGB. 

C. Alternativen 

Keine. Es handelt sich um die Ausführung von europäischen Verordnungen, die fristge-
recht zu erfolgen hat. Auch die Vorgaben von europäischen Richtlinien sind umzusetzen.  

D. Haushaltsausgaben ohne Erfüllungsaufwand 

Zusätzliche Haushaltausgaben ohne Erfüllungsaufwand infolge des Gesetzes sind für 
Bund, Länder und Gemeinden nicht zu erwarten. 

E. Erfüllungsaufwand 

E.1 Erfüllungsaufwand für Bürgerinnen und Bürger 

Für Bürgerinnen und Bürger entsteht kein Erfüllungsaufwand. 

E.2 Erfüllungsaufwand für die Wirtschaft 

Insgesamt wird beim wiederkehrenden Erfüllungsaufwand aufgrund der Anpassung an 
EU-Regelungen mit einer Belastung der Wirtschaft in Höhe von ca. 235 000 Euro gerech-
net. Durch die Änderung in § 163 KAGB entfällt geringfügig Erfüllungsaufwand. 

E.3 Erfüllungsaufwand der Verwaltung 

Der Verwaltung entsteht kein Erfüllungsaufwand.  

F. Weitere Kosten 

Es entstehen weder sonstige Kosten für die Wirtschaft noch Kosten für soziale Siche-
rungssysteme. Auswirkungen auf Einzelpreise und das Preisniveau, insbesondere auf das 
Verbraucherpreisniveau, sind nicht zu erwarten. 
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Verordnung (EU) 2017/2401 geänderte Verordnung (EU) 
Nr. 575/2013 

Bundesrepublik Deutschland 
Die Bundeskanzlerin 

Berlin, 10. August 2018

An den 
Präsidenten des Bundesrates 
Herrn Regierenden Bürgermeister 
Michael Müller 

Sehr geehrter Herr Präsident, 

hiermit übersende ich gemäß Artikel 76 Absatz 2 des Grundgesetzes den von der 

Bundesregierung beschlossenen 

Entwurf eines Gesetzes zur Anpassung von Finanzmarktgesetzen an die Ver-
ordnung (EU) 2017/2402 und an die durch die Verordnung (EU) 2017/2401  
geänderte Verordnung (EU) Nr. 575/2013 

mit Begründung und Vorblatt. 

Federführend ist das Bundesministerium der Finanzen. 

Mit freundlichen Grüßen 

Dr. Angela Merkel 
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