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Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034
tber die Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten®

Vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:
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Artikel 6 Anderung der Verordnung tber die Erhebung von Gebiihren und die Umlegung von Kosten nach
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Artikel 1
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Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU und
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Ubergangsvorschriften
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Kapitel 1
Allgemeine Vorschriften

Abschnitt 1

Anwendungsbereich und Begriffsbestimmungen

81
Anwendungsbereich

Dieses Gesetz ist auf Wertpapierinstitute mit Sitz oder Tatigkeit im Inland anzuwenden.

§2
Begriffsbestimmungen
(1) Ein Wertpapierinstitut ist ein Unternehmen, das gewerbsméRig oder in einem Umfang, der einen in

kaufménnischer Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb erfordert, Wertpapierdienstleistungen allein oder zusam-

men

mit Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebengeschaften erbringt.
(2) Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind

die Anschaffung oder VerduRerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen fiir fremde Rechnung (Fi-
nanzkommissionsgeschéft),

die Ubernahme von Finanzinstrumenten fiir eigenes Risiko zur Platzierung oder die Ubernahme gleichwer-
tiger Garantien (Emissionsgeschaft),

die Vermittlung von Geschéften tber die Anschaffung und die Verduf3erung von Finanzinstrumenten (Anla-
gevermittlung),

die Abgabe von personlichen Empfehlungen im Sinne des Artikels 9 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 der Kommission vom 25. April 2016 zur Ergédnzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
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Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die
Bedingungen fur die Ausubung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fur die
Zwecke der genannten Richtlinie (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 1; L 246 vom 26.9.2017, S. 12; L 82 vom
26.3.2018, S. 18), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU) 2019/1011 (ABI. L 165 vom 21.6.2019,
S. 1) geéndert worden ist, an Kunden oder deren Vertreter, die sich auf Geschéfte mit bestimmten Finanzin-
strumenten beziehen, sofern die Empfehlung auf eine Priifung der persdnlichen Umstande des Anlegers ge-
stltzt oder als fur ihn geeignet dargestellt wird und nicht ausschlieRlich iber Informationsverbreitungskanale
oder fir die Offentlichkeit bekannt gegeben wird (Anlageberatung),

die Anschaffung oder VerauBerung von Finanzinstrumenten in fremdem Namen fir fremde Rechnung (Ab-
schlussvermittlung),

der Betrieb eines multilateralen Systems, das die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf und Ver-
kauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach nichtdiskretiondren Bestimmungen in einer
Weise zusammenbringt, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente fiihrt (Betrieb eines
multilateralen Handelssystems),

der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht um einen organisierten Markt oder ein mul-
tilaterales Handelssystem handelt und das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von
Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten, Emissionszertifikaten oder Derivaten innerhalb des
Systems auf eine Weise zusammenfuhrt, die zu einem Vertrag tber den Kauf dieser Finanzinstrumente fihrt
(Betrieb eines organisierten Handelssystems),

die Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung (Platzierungsgeschéft),

die Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finanzinstrumenten angelegter Vermdgen fir andere mit Ent-
scheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung),

der Eigenhandel durch das

a) kontinuierliche Anbieten des An- und Verkaufs von Finanzinstrumenten an den Finanzmérkten zu
selbst gestellten Preisen fiir eigene Rechnung unter Einsatz des eigenen Kapitals (Market-Making),

b) héaufige organisierte und systematische Betreiben von Handel fiir eigene Rechnung in erheblichem Um-
fang aulRerhalb eines organisierten Marktes oder eines multilateralen oder organisierten Handelssys-
tems, wenn Kundenauftrage aufRerhalb eines geregelten Marktes oder eines multilateralen oder organi-
sierten Handelssystems ausgefiihrt werden, ohne dass ein multilaterales Handelssystem betrieben wird
(systematische Internalisierung),

¢) Anschaffen oder Verduf3ern von Finanzinstrumenten flr eigene Rechnung als Dienstleistung fiir andere
oder

d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten fiir eigene Rechnung als unmittelbarer oder mittelbarer
Teilnehmer eines inlédndischen organisierten Marktes oder eines multilateralen oder organisierten Han-
delssystems mittels einer hochfrequenten algorithmischen Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch

aa) eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und anderen Verzdgerungen bei der
Order(bertragung (Latenzen), die mindestens eine der folgenden Vorrichtungen fur die Eingabe
algorithmischer Auftrage aufweist:

aaa) Kollokation,
bbb)  Proximity Hosting oder
ccc)  direkter elektronischer Hochgeschwindigkeitszugang,

bb) die Fahigkeit des Systems, einen Auftrag ohne menschliche Intervention im Sinne des Artikels 18
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 einzuleiten, zu erzeugen, weiterzuleiten oder auszu-
fiihren und

cc) ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen im Sinne des Artikels 19 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2017/565 in Form von Auftragen, Kursangaben oder Stornierungen,
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auch ohne dass eine Dienstleistung fur andere vorliegt (Hochfrequenzhandel). Ob ein haufiger syste-
matischer Handel im Sinne der Nummer 10 Buchstabe b vorliegt, bemisst sich nach der Anzahl der
Geschéfte auBerhalb eines Handelsplatzes im Sinne des § 2 Absatz 22 des Wertpapierhandelsgesetzes
(OTC-Handel) mit einem Finanzinstrument zur Ausfiihrung von Kundenauftrdgen, die fiir eigene Rech-
nung durchgefiihrt werden. Ob ein Handel in erheblichem Umfang im Sinne der Nummer 10 Buch-
stabe b vorliegt, bemisst sich entweder nach dem Anteil des OTC-Handels an dem Gesamthandelsvo-
lumen des Unternehmens in einem bestimmten Finanzinstrument oder nach dem Verhéltnis des OTC-
Handels des Unternehmens zum Gesamthandelsvolumen in einem bestimmten Finanzinstrument in der
Européischen Union. Die Voraussetzungen der systematischen Internalisierung sind erst dann erfullt,
wenn sowohl die in den Artikeln 12 bis 17 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 bestimmte Ober-
grenze flr haufigen systematischen Handel als auch die dort bestimmte einschlagige Obergrenze fir
den Handel in erheblichem Umfang Uberschritten wird oder wenn ein Unternehmen sich freiwillig den
fur die systematische Internalisierung geltenden Regelungen unterworfen und einen entsprechenden
Erlaubnisantrag bei der Bundesanstalt gestellt hat.

(3) Wertpapiernebendienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind

die Verwahrung und die Verwaltung von Finanzinstrumenten mit Ausnahme von Rechnungseinheiten und
Kryptowerten flr andere, einschliel}lich Depotverwahrung und verbundener Dienstleistungen wie Cash Ma-
nagement oder die VVerwaltung von Sicherheiten mit Ausnahme der Bereitstellung und Fiihrung von Wert-
papierkonten auf oberster Ebene (zentrale Kontenfihrung) gemal Abschnitt A Nummer 2 des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbes-
serung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union und tiber Zentralverwahrer
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012
(ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1; L 349 vom 21.12.2016, S. 5), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geéndert worden ist,

die Gewéhrung von Darlehen oder anderen Krediten an andere fur die Durchfiihrung von Wertpapierdienst-
leistungen, sofern das Unternehmen, das die Kredite oder Darlehen gewahrt, an diesen Geschaften beteiligt
ist,

die Beratung von Unternehmen Uber die Kapitalstruktur, die industrielle Strategie sowie die Beratung und
das Angebot von Dienstleistungen bei Unternehmenskaufen und Unternehmenszusammenschliissen,

Devisengeschéfte, wenn diese im Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen ste-
hen,

das Erstellen oder Verbreiten von Empfehlungen oder VVorschldgen von Anlagestrategien im Sinne des Ar-
tikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments und des Ra-
tes vom 16. April 2014 iber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richt-
linie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG
und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1; L 287 vom 21.10.2016, S. 320; L 306
vom 15.11.2016, S. 43; L 348 vom 21.12.2016, S. 83), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2115
(ABI. L 320 vom 11.12.2019, S. 1) gedndert worden ist, (Anlagestrategieempfehlung) oder von Anlageemp-
fehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,

Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit dem Emissionsgeschaft stehen und

Dienstleistungen, die sich auf einen Basiswert im Sinne des Absatzes 8 Nummer 2 oder 5 beziehen und im
Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen stehen.

(4) Nebengeschafte im Sinne dieses Gesetzes sind

die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpapieren ausschlieBlich fiir alternative Investmentfonds (AIF)
im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs (eingeschranktes VVerwahrgeschéft) und

die Vermittlung von Einlagengeschaften mit Unternehmen mit Sitz aufRerhalb des Européischen Wirtschafts-
raumes (Drittstaateneinlagenvermittlung).

(5) Finanzinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind
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Aktien und andere Anteile an in- oder auslandischen juristischen Personen, Personengesellschaften und sons-
tigen Unternehmen, soweit sie Aktien vergleichbar sind, sowie Hinterlegungsscheine, die Aktien oder Aktien
vergleichbare Anteile vertreten,

Vermdgensanlagen im Sinne des 8 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes mit Ausnahme von Anteilen
an einer Genossenschaft im Sinne des § 1 des Genossenschaftsgesetzes,

Schuldtitel, insbesondere Genussscheine, Inhaberschuldverschreibungen, Orderschuldverschreibungen und
diesen Schuldtiteln vergleichbare Rechte, die ihrer Art nach auf den Kapitalmarkten handelbar sind, mit
Ausnahme von Zahlungsinstrumenten, sowie Hinterlegungsscheine, die diese Schuldtitel vertreten,

sonstige Rechte, die zum Erwerb oder zur VerauRerung von Rechten nach den Nummern 1 und 3 berechtigen
oder zu einer Barzahlung fuhren, die in Abh&ngigkeit von solchen Rechten, von Wahrungen, Zinssatzen oder
anderen Ertragen, von Waren, Indices oder MessgroRen bestimmt wird,

Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs,
Geldmarktinstrumente,

Devisen oder Rechnungseinheiten,

Derivate,

Berechtigungen nach 8 3 Nummer 3 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes, Emissionsreduktionsein-
heiten nach § 2 Nummer 20 des Projekt-Mechanismen-Gesetzes und zertifizierte Emissionsreduktionen nach
8 2 Nummer 21 des Projekt-Mechanismen-Gesetzes, soweit diese jeweils im Emissionshandelsregister ge-
halten werden diirfen (Emissionszertifikate) sowie

Kryptowerte im Sinne des § 1 Absatz 11 Satz 4 und 5 des Kreditwesengesetzes.

(6) Hinterlegungsscheine im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapiere, die auf dem Kapitalmarkt handelbar

sind, ein Eigentumsrecht an Wertpapieren von Emittenten mit Sitz im Ausland verbriefen, zum Handel auf einem
organisierten Markt zugelassen sind und unabhéngig von den Wertpapieren des jeweiligen Emittenten mit Sitz im
Ausland gehandelt werden kdénnen.

(7) Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind Instrumente im Sinne des Artikels 11 der Dele-

gierten Verordnung (EU) 2017/565 mit Ausnahme von Zahlungsinstrumenten.

(8) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind

als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschéfte oder Optionsgeschéfte, die zeitlich verzogert
zu erfillen sind und deren Wert sich unmittelbar oder mittelbar vom Preis oder Mal} eines Basiswertes ab-
leitet (Termingeschéfte) mit Bezug auf die folgenden Basiswerte:

a) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

b) Devisen, soweit das Geschaft nicht die Voraussetzungen des Artikels 10 der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/565 erfllt, oder Rechnungseinheiten,

C) Zinssatze oder andere Ertrage,

d) Indices der Basiswerte der Buchstaben a, b, ¢, f und andere Finanzindices oder Finanzmessgréfiien,
e) Derivate oder

f)  Emissionszertifikate;

Termingeschéfte mit Bezug auf Waren, Frachtsatze, Klima- oder andere physikalische Variablen, Inflations-
raten oder andere volkswirtschaftliche Variablen oder sonstige Vermégenswerte, Indices oder Messwerte als
Basiswerte, sofern sie

a) durch Barausgleich zu erfullen sind oder einer Vertragspartei das Recht geben, einen Barausgleich zu
verlangen, ohne dass dieses Recht durch Ausfall oder ein anderes Beendigungsereignis begriindet ist,
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b) auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen oder organisierten Handelssystem geschlos-
sen werden, soweit es sich nicht um (ber ein organisiertes Handelssystem gehandelte Energiegro3han-
delsprodukte handelt, die effektiv geliefert werden miissen, oder

¢) die Merkmale anderer Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 aufweisen und nichtkommerziellen Zwecken dienen

und sofern sie keine Kassageschéfte im Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565
sind;

finanzielle Differenzgeschafte;

4. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschéfte oder Optionsgeschéfte, die zeitlich verzégert
zu erfiillen sind und dem Transfer von Kreditrisiken dienen (Kreditderivate);

5. Termingeschafte mit Bezug auf die in Artikel 8 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 genannten Ba-
siswerte, sofern sie die Bedingungen von Nummer 2 erfillen.

(9) Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen, dessen Haupttétig-
keit besteht

1. im Besitz oder in der Verwaltung von Immobilien,
2. inder Verwaltung von Datenverarbeitungsdiensten oder

3. ineiner den Nummern 1 und 2 &hnlichen Tétigkeit, die im Verhaltnis zur Haupttétigkeit eine oder mehrerer
Wertpapierinstitute den Charakter einer Nebentatigkeit hat.

(10) Waren- und Emissionszertifikateh&dndler im Sinne dieses Gesetzes sind Waren- und Emissionszertifi-
katehandler im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 150 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1; L 208 vom 2.8.2013; S. 68; L 321
vom 30.11.2013, S. 6; L 193 vom 21.7.2015, S. 166; L 20 vom 25.1.2017, S. 3; L 13 vom 17.1.2020, S. 58; L 335
vom 13.10.2020, S. 20), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2020/873 (ABI. L 204 vom 26.6.2020, S. 4) ge-
&ndert worden ist.

(11) zweigniederlassung im Sinne dieses Gesetzes ist eine Betriebsstelle, die
1. nicht die Hauptverwaltung ist,
2. einen rechtlich unselbststandigen Teil eines Wertpapierinstituts bildet und

3. Wertpapierdienstleistungen, gegebenenfalls auch Wertpapiernebendienstleistungen, erbringt, fur die dem
Wertpapierinstitut eine Zulassung erteilt wurde.

Alle Betriebsstellen eines Wertpapierinstituts mit Hauptverwaltung in einem anderen Vertragsstaat, die sich in
demselben Vertragsstaat befinden, gelten als eine einzige Zweigniederlassung.

(12) Eine enge Verbindung im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn mindestens zwei nattrliche oder juris-
tische Personen wie folgt miteinander verbunden sind:

1. durch eine Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens im Wege der Kontrolle von mindestens
20 Prozent der Stimmrechte oder der Anteile an einem Unternehmen,

2. durch Kontrolle in Form eines Verhéltnisses zwischen Mutter- und Tochterunternehmen in den Fallen des
Aurtikels 22 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 tber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von
Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Par-
laments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI.
L 182 vom 29.6.2013, S. 19; L 369 vom 24.12.2014, S. 79), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU
(ABI. L 334 vom 21.11.2014, S. 86) geéndert worden ist, oder eines vergleichbaren Verhéltnisses zwischen
einer natdrlichen oder juristischen Person und einem Unternehmen; Tochterunternehmen von Tochterunter-
nehmen gelten ebenfalls als Tochterunternehmen des Mutterunternehmens, das an der Spitze dieser Unter-
nehmen steht, oder
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3. durch ein dauerhaftes Kontrollverhaltnis von mindestens zwei natirlichen oder juristischen Personen, das zu
derselben dritten Person besteht.

(13) Zusténdige Behorde im Sinne dieses Gesetzes istim Inland die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt) und im Ausland eine nach nationalem Recht offiziell anerkannte Behdrde oder 6ffentli-
che Stelle eines Vertragsstaates, die nach diesem Recht im Rahmen des in dem betreffenden Vertragsstaat gelten-
den Aufsichtssystems zur Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten gemaf der Richtlinie (EU) 2019/2034 des
Européischen Parlaments und des Rats vom 27. November 2019 Uber die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU und
2014/65/EU (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) befugt ist.

(14) Einhaltung des Gruppenkapitaltests im Sinne dieses Gesetzes ist die Einhaltung der in Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2033 des Europdischen Parlaments und des Rats vom 27.November 2019 tiber Aufsichts-
anforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr.1093/2010, (EU)
Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 1; L 20 vom 24.1.2020,
S. 26) genannten Anforderungen durch das Mutterunternehmen einer Wertpapierinstitutsgruppe.

(15) Kreditinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Num-
mer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(16) Kleines Wertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut, das die Bedingungen des
Artikels 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 erfiillt.

(17) Mittleres Wertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut, das die Bedingungen
des Artikels 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 nicht erfullt.

(18) GrofRles Wertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut im Sinne des Absatz 1,
das aufgrund des Artikels 1 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2019/2033 oder aufgrund einer Gestattung geman
Artikel 1 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2019/2033 oder nach 8 8 verpflichtet ist, die Verordnung (EU) 575/2013
anzuwenden.

(19) Herkunftsvertragsstaat eines Wertpapierinstituts ist,

1. sofern es sich um eine natirliche Person handelt, der Vertragsstaat, in dem sich die Hauptverwaltung des
Wertpapierinstituts befindet,

2. sofern es sich um eine juristische Person handelt, der Vertragsstaat, in dem sich der Sitz des Wertpapierin-
stituts befindet, oder

3. sofern es sich um eine juristische Person handelt, fiir die nach dem nationalen Recht, das fur das Wertpapi-
erinstitut maBgeblich ist, kein Sitz bestimmt ist, der Vertragsstaat, in dem sich die Hauptverwaltung des
Wertpapierinstituts befindet.

(20) Aufnahmevertragsstaat eines Wertpapierinstituts ist der Vertragsstaat, in dem das Wertpapierinstitut
eine Zweigniederlassung unterhélt oder Wertpapierdienstleistungen im Wege des grenziiberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs erbringt;

(21) Systemrisiko im Sinne dieses Gesetzes ist das Risiko einer Storung des Finanzsystems mit moglicher-
weise schwerwiegenden negativen Auswirkungen auf das Finanzsystem und die Realwirtschaft.

(22) Kontrolle im Sinne dieses Gesetzes ist das in Artikel 22 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2013/34/EU oder
in den jeweils fir das Wertpapierinstitut nach der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (ABI. L
243 vom 11.9.2002, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EG) Nr. 297/2008 (ABI. L 97 vom 9.4.2008, S. 62)
geéndert worden ist, geltenden Rechnungslegungsstandards beschriebene Verhaltnis zwischen einem Mutterun-
ternehmen und einem Tochterunternehmen oder ein &hnliches Verhaltnis zwischen einer natirlichen oder juristi-
schen Person und einem Unternehmen.

(23) Bedeutende Beteiligung im Sinne dieses Gesetzes ist eine qualifizierte Beteiligung gemal Artikel 4
Absatz 1 Nummer 36 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013. Fir die Berechnung des Anteils der Stimmrechte gelten
§ 33 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 33 Absatz 3, § 34 Absatz 1 und 2, § 35 Absatz 1
bis 3 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 35 Absatz 6 und § 36 des Wertpapierhandelsgesetzes
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entsprechend. Unbericksichtigt bleiben die Stimmrechte oder Kapitalanteile, die Kreditinstitute oder Wertpapier-
institute im Rahmen des Emissionsgeschéfts nach Absatz 2 Nummer 2 halten, vorausgesetzt, diese Rechte werden
nicht ausgelibt oder anderweitig genutzt, um in die Geschaftsfiihrung des Emittenten einzugreifen, und sie werden
innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verauRert.

(24) Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist eine Gruppe im Sinne des Artikels 2 Nummer 11 der Richtlinie
2013/34/EU.

(25) Wertpapierinstitutsgruppe ist eine Unternehmensgruppe im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 25
der Verordnung (EU) 2019/2033.

(26) Finanzinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Finanzinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Num-
mer 14 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(27) Investmentholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist ein Finanzinstitut, dessen Tochterunterneh-
men ausschlieBlich oder hauptséchlich Wertpapierinstitute oder Finanzinstitute sind, wobei mindestens ein Toch-
terunternehmen ein Wertpapierinstitut sein muss. Keine Investmentholdinggesellschaft ist eine Finanzholdingge-
sellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 20 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(28) Gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist eine gemischte Finanzholdinggesell-
schaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 40 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(29) Gemischtes Unternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Mutterunternehmen, das keine Finanzhol-
dinggesellschaft, keine Investmentholdinggesellschaft, kein Kreditinstitut, kein Wertpapierinstitut und keine ge-
mischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist und zu dessen Tochterunternehmen mindestens
ein Wertpapierinstitut gehort.

(30) Mutterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 2 Num-
mer 9 und des Artikels 22 der Richtlinie 2013/34/EU.

(31) Tochterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Tochterunternehmen im Sinne des Artikels 2
Nummer 10 und des Artikels 22 der Richtlinie 2013/34/EU, einschliellich aller Tochterunternehmen eines Toch-
terunternehmens des an der Spitze stehenden Mutterunternehmens.

(32) Schwesterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Schwesterunternehmen im Sinne des § 1 Ab-
satz 7 des Kreditwesengesetzes.

(33) EU-Mutterwertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 31 der Richtlinie (EU) 2019/2034 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Nummer 56 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2033.

(34) EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist eine Gesellschaft im Sinne des
Acrtikels 4 Absatz 1 Nummer 57 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(35) Gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist eine Mutterfinanzholding-
gesellschaft im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 33 der Richtlinie (EU) 2019/2034 in Verbindung mit Ar-
tikel 4 Absatz 1 Nummer 58 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(36) Geschéftsleiter im Sinne dieses Gesetzes sind diejenigen natlrlichen Personen, die nach Gesetz, Sat-
zung oder Gesellschaftsvertrag zur Fiihrung der Geschéfte und zur Vertretung eines Wertpapierinstituts oder eines
Unternehmens in der Rechtsform einer juristischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft, die Wertpa-
pierinstitut im Sinne des Absatz 1 ist, berufen sind.

(37) Vertragsstaat im Sinne dieses Gesetzes ist ein Mitgliedstaat der Europdischen Union oder ein Vertrags-
staat des Europdischen Wirtschaftsraums.

(38) Auslagerungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Unternehmen, auf die ein Wertpapierinstitut
oder ein Ubergeordnetes Unternehmen Aktivitdten und Prozesse zur Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistun-
gen, Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebengeschaften ausgelagert hat, sowie deren Subunternehmen bei
Weiterverlagerung von Aktivitaten und Prozessen, die fiir die Durchfilhrung von Wertpapierdienstleistungen,
Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebengeschaften wesentlich sind.
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§3
Ausnahmen
(1) Als Wertpapierinstitut gelten nicht

die Deutsche Bundesbank und vergleichbare Institutionen in den anderen Staaten der Europdischen Union,
die Mitglieder des Europdischen Systems der Zentralbanken sind;

von zwei oder mehr Mitgliedstaaten der Européischen Union gegriindete internationale Finanzinstitute, die
dem Zweck dienen, Finanzmittel zu mobilisieren und ihren Mitgliedern Finanzhilfen zu gewahren, sofern
diese von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen sind;

die Kreditanstalt fir Wiederaufbau;

die offentliche Schuldenverwaltung des Bundes, eines seiner Sondervermdgen, eines Landes, von Sonder-
vermdgen der Lander oder eines anderen Vertragsstaates;

private und 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen;

Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen im Sinne des 8 2 Absatz 2 ausschliefflich fir ihre Mutterun-
ternehmen oder ihre Tochter- oder Schwesterunternehmen erbringen;

Kapitalverwaltungsgesellschaften und extern verwaltete Investmentgesellschaften, sofern sie nur die kollek-
tive Vermdgensverwaltung erbringen oder neben der kollektiven Vermdgensverwaltung ausschlieflich die
in § 20 Absatz 2 und 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs aufgefiihrten Dienstleistungen oder Nebendienstleis-
tungen als Wertpapierdienstleistungen erbringen;

EU-Verwaltungsgesellschaften und auslédndische AlF-Verwaltungsgesellschaften, sofern sie nur die kollek-
tive Vermdgensverwaltung erbringen oder neben der kollektiven Vermégensverwaltung ausschlielich die
in Artikel 6 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (Neufassung) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32; L 269 vom
13.10.2010, S. 27), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2019/2162 (ABI. L 328 vom 18.12.2019, S. 29)
geéndert worden ist, oder die in Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2011 (iber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr.1060/2009 und (EU)
Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1; L 115 vom 27.4.2012, S. 35), die zuletzt durch die Richtlinie
(EU) 2019/2034 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) gedndert worden ist, aufgefilhrten Dienstleistungen oder
Nebendienstleistungen als Wertpapierdienstleistungen erbringen;

Unternehmen, deren Wertpapierdienstleistung fur andere ausschlieRlich in der Verwaltung eines Systems
von Arbeitnehmerbeteiligungen an den eigenen oder an mit ihnen verbundenen Unternehmen besteht;

Unternehmen, die ausschlieBlich Wertpapierdienstleistungen im Sinne der Nummer 6 undNummer 9 erbrin-
gen;

Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistungen fiir andere ausschlieRlich die Anlageberatung und die An-
lagevermittlung zwischen Kunden und

a) inléndischen Kreditinstituten und Wertpapierinstituten,

b) Kreditinstituten, Wertpapierinstituten oder Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Eu-
ropaischen Wirtschaftsraums, die die VVoraussetzungen nach 8 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 des
Kreditwesengesetzes erfillen,

¢) Unternehmen, die aufgrund einer Rechtsverordnung nach § 53c des Kreditwesengesetzes gleichgestellt
oder freigestellt sind,

d) Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungsge-
sellschaften oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften oder
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e) Anbietern oder Emittenten von Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Vermdgensanlagen-
gesetzes

erbringen, sofern sich diese Wertpapierdienstleistungen auf Anteile oder Aktien an inlandischen Investment-
vermdgen, die von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft ausgegeben werden, die eine Erlaubnis nach § 7
oder § 97 Absatz 1 des Investmentgesetzes in der bis zum 31. Juli 2013 geltenden Fassung erhalten hat, die
fur den in § 345 Absatz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 2, in Verbindung mit Absatz 2 Satz 1, oder Absatz 4 Satz 1
des Kapitalanlagegesetzbuchs vorgesehenen Zeitraum noch fortbesteht, oder eine Erlaubnis nach den 8§ 20
und 21 oder den 8§88 20 und 22 des Kapitalanlagegesetzbuchs erhalten hat oder die von einer EU-Verwal-
tungsgesellschaft ausgegeben werden, die eine Erlaubnis nach Artikel 6 der Richtlinie 2009/65/EG oder der
Richtlinie 2011/61/EU erhalten hat, oder auf Anteile oder Aktien an EU-Investmentvermdgen oder auslén-
dischen AIF, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden diirfen, mit Ausnahmen solcher AIF,
die nach § 330a des Kapitalanlagegesetzbuchs vertrieben werden diirfen, oder auf Vermdgensanlagen im
Sinne des 8 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes, die erstmals 6ffentlich angeboten werden, beschran-
ken und die Unternehmen nicht befugt sind, sich bei der Erbringung dieser Finanzdienstleistungen Eigentum
oder Besitz an Geldern oder Anteilen von Kunden zu verschaffen, es sei denn, das Unternehmen beantragt
und erhélt eine entsprechende Erlaubnis nach § 15 Absatz 1 oder nach 8 32 Absatz 1 des Kreditwesengeset-
zes; Anteile oder Aktien an Hedgefonds im Sinne des 8 283 des Kapitalanlagegesetzbuchs gelten nicht als
Anteile an Investmentvermdgen im Sinne dieser Vorschrift;

Angehorige freier Berufe, die Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 3 bis 10 nur
gelegentlich im Sinne des Artikels 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 und im Rahmen eines Man-
datsverhéltnisses als Freiberufler erbringen und einer Berufskammer in der Form der Korperschaft des 6f-
fentlichen Rechts angehoéren, deren Berufsrecht die Erbringung von Finanzdienstleistungen nicht aus-
schlieft;

Unternehmen, die auler Wertpapierdienstleistungen im Sinne des
8 2 Absatz 2 Nummer 1 bis 9 und 10 Buchstabe a bis c, jeweils ausschlieBlich mit Warentermingeschéften,
Emissionszertifikaten und mit Derivaten auf Emissionszertifikate, keine Wertpapierdienstleistungen erbrin-
gen unter den weiteren VVoraussetzungen, dass

a) das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, die in der Haupttétigkeit Wertpapierdienst-
leistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 erbringt,

b) die Wertpapierdienstleistung des Unternehmens und der Gruppe im Verhéltnis zu der sonstigen Tatig-
keit des Unternehmens sowie der Gruppe auf individueller und aggregierter Basis eine Nebentétigkeit
im Sinne des Artikels 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/592 der Kommission vom 1. Dezember
2016 zur Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates durch tech-
nische Regulierungsstandards zur Festlegung der Kriterien, nach denen eine Tatigkeit als Nebentatig-
keit zur Haupttatigkeit gilt (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 492) darstellt,

c) diese Nebentatigkeit, soweit das Unternehmen nicht die Wertpapierdienstleistung im Sinne des
8§ 2 Absatz 2 Nummer 10 Buchstabe a erbringt, ausschlieflich als Dienstleistung furr die Kunden oder
Zulieferer ihrer Haupttatigkeit betrieben wird,

d) das Unternehmen die Inanspruchnahme dieser Ausnahme der Bundesanstalt jahrlich anzeigt; fiir Zeit-
punkt, Inhalt und Form der Anzeige und gegebenenfalls fiir die Fihrung eines 6ffentlichen Registers
kénnen n&here Bestimmungen in der Rechtsverordnung nach § 14 Absatz 3 erlassen werden; insbeson-
dere kann dem Bertreiber ein schreibender Zugriff auf die flr dieses Unternehmen einzurichtende Seite
des Registers eingerdumt und er mit der Verantwortung fir die Richtigkeit und Aktualitat der Seite
belastet werden; und

e) das Unternehmen auf Anforderung der Bundesanstalt unverziglich mitteilt, aufgrund welcher Tatsa-
chen und Berechnungsverfahren gemal der Delegierten Verordnung (EU) 2017/592 es die Ausnahme
in Anspruch nimmt;

Unternehmen, die das Finanzkommissionsgeschéft ausschliellich als Dienstleistung fiir Anbieter oder Emit-
tenten von Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes oder von geschlos-
senen AlIF im Sinne des § 1 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs betreiben;
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Unternehmen, die das Emissionsgeschaft ausschlieBlich als Ubernahme gleichwertiger Garantien im Sinne
des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10 des Kreditwesengesetzes fur Anbieter oder Emittenten von Vermdgens-
anlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes oder von geschlossenen AIF im Sinne
des 8 1 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs betreiben;

Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 ausschlieBlich die Anlagebera-
tung im Rahmen einer anderen beruflichen Tétigkeit erbringen, ohne sich die Anlageberatung besonders
vergiten zu lassen;

Betreiber organisierter Markte, die neben dem Betrieb eines multilateralen oder organisierten Handelssys-
tems keine anderen Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 erbringen;

Unternehmen, die das Platzierungsgeschaft ausschlielich fur Anbieter oder fir Emittenten von Vermdgens-
anlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes oder von geschlossenen AIF im Sinne
des § 1 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs erbringen;

Unternehmen, die auBer Finanzportfolioverwaltung keine Wertpapierdienstleistungen erbringen, sofern die
Finanzportfolioverwaltung nur auf Vermdgensanlagen im Sinne des 8 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagenge-
setzes oder von geschlossenen AIF im Sinne des § 1 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs beschrénkt er-
bracht werden;

soweit sie Wertpapierdienstleistungen im Sinne des 8§ 2 Absatz 2 in Bezug auf Warenderivate erbringen,
unter den weiteren Voraussetzungen, dass die Wertpapierdienstleistungen mit der jeweiligen Haupttétigkeit
der Unternehmen in Zusammenhang stehen und die Unternehmen weder einen Sekund&rmarkt noch eine
Plattform fir den Sekundarhandel mit finanziellen Ubertragungsrechten betreiben:

a) Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie 2009/72/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 uiber gemeinsame Vorschriften fiir den Elektrizitéts-
binnenmarkt und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/54/EG (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 55; L 72
vom 15.3.2018, S. 42) oder des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie 2009/73/EG des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 13. Juli 2009 tber gemeinsame Vorschriften fur den Erdgasbinnenmarkt
und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/55/EG (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 94), die zuletzt durch die
Richtlinie (EU) 2019/692 (ABI. L 117 vom 3.5.2019, S. 1) geéndert worden ist, wenn sie ihre Aufgaben
gemaR diesen Richtlinien, der Verordnung (EU) 2019/943 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 5. Juni 2019 Uber den Elektrizitatsbinnenmarkt (ABI. L 158 vom 14.6.2019, S. 54), der Verord-
nung (EG) 715/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 tiber die Bedingun-
gen flr den Zugang zu den Erdgasfernleitungsnetzen und zur Aufhebung der Verordnung (EG)
Nr. 1775/2005 (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 36; L 229 vom 1.9.2009, S. 29; L 309 vom 24.11.2009,
S. 87), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/1999 (ABI. L 328 vom 21.12.2018, S. 1) geéndert
worden ist, oder den nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrnehmen,

b) Personen, die in ihrem Namen als Dienstleister handeln, um die Aufgaben eines Ubertragungsnetzbe-
treibers geméaR der Verordnung (EU) 2019/943, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 oder den nach die-
sen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrnehmen,

c) Betreiber oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, eines Rohrleitungsnetzes oder eines Systems
zum Ausgleich von Energieangebot und -verbrauch bei der Wahrnehmung solcher Aufgaben; sowie

Zentralverwahrer, die geméaR Artikel 16 der Verordnung (EU) 909/2014 zugelassen sind, soweit sie Wertpa-
pierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 erbringen.

Fr Einrichtungen und Unternehmen im Sinne von Satz 1 Nummern 4 und 5 gelten die Vorschriften dieses Ge-
setzes insoweit, als sie Wertpapierdienstleistungen erbringen, die nicht zu den ihnen eigentlimlichen Geschaften
gehoren.

(2) Ein Unternehmen mit Sitz im Inland, das keine Bankgeschéfte im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 des

Kreditwesengesetzes betreibt und das als Wertpapierdienstleistung nur die Anlagevermittlung, die Anlagebera-
tung oder das Platzierungsgeschéft erbringt und dies ausschlieflich fiir Rechnung und unter der Haftung eines
Wertpapierinstituts, das seinen Sitz im Inland hat oder nach § 70 Absatz 1 oder 8 71 Absatz 4 im Inland tétig ist
(vertraglich gebundener Vermittler), gilt nicht als Wertpapierinstitut, wenn das haftende Wertpapierinstitut dies
der Bundesanstalt zuvor angezeigt hat. Die Tatigkeit des vertraglich gebundenen Vermittlers wird dem haftenden
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Wertpapierinstitut zugerechnet. Andern sich die von dem haftenden Wertpapierinstitut angezeigten Verhaltnisse,
sind die neuen Verhéltnisse unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen. Fir den Inhalt der Anzeigen nach den
Satzen 1 und 3 und die beizufligenden Unterlagen und Nachweise kénnen durch Rechtsverordnung nach
8§ 14 Absatz 3 Satz 1 nahere Bestimmungen getroffen werden. Die Bundesanstalt filhrt (iber die ihr angezeigten
vertraglich gebundenen Vermittler nach diesem Absatz ein 6ffentliches Register auf ihrer Internetseite, das das
haftende Wertpapierinstitut, die vertraglich gebundenen Vermittler, das Datum des Beginns und des Endes der
Tatigkeit nach Satz 1 ausweist. Fir die VVoraussetzungen zur Aufnahme in das Register, den Inhalt und die Fuh-
rung des Registers kdnnen durch Rechtsverordnung nach § 14 Absatz 3 nahere Bestimmungen getroffen werden;
insbesondere kann dem haftenden Unternehmen ein schreibender Zugriff auf die furr dieses Unternehmen einzu-
richtende Seite des Registers eingeraumt und ihm die Verantwortlichkeit flr die Richtigkeit und Aktualitat dieser
Seite (ibertragen werden.

84
Gesetzlicher Aufsichtsrahmen fur Grol3e Wertpapierinstitute

8 1 Absatz 3c Satz 1, 2 Nummer 2 und 3, die 88 2a, 2d, 2e, 3, 6a bis 10e, 10g bis 18, 19 bis 22, 24b bis 25d,
25f, 250, 251, 25m, 26 bis 31, 36 bis 38, 44 bis 48t, 49, 54a, 55, 55a, 55b, 56 Absatz 2 Nummer 3 Buchstabe b bis
d und f bis n, Absatz 4, 4a, 5 bis 8 und 8 60b des Kreditwesengesetzes, einschlieBlich der aufgrund dieser Best-
immungen erlassenen  Rechtsverordnungen, gelten auch fir GroBe Wertpapierinstitute. Die
88 12, 20 bis 23, 38 bis 54, 55 Nummer 1 und 2 und 8 56 bis 63 sowie 76 und 77 dieses Gesetzes finden auf
GroRe Wertpapierinstitute keine Anwendung.

Abschnitt 2

Aufgaben und grundlegende Befugnisse der Bundesanstalt

85
Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt uibt die Aufsicht Gber Wertpapierinstitute, Investmentholdinggesellschaften und ge-
mischte Finanzholdinggesellschaften nach den Vorschriften dieses Gesetzes, den dazu erlassenen Rechtsverord-
nungen, der Verordnung (EU) 2019/2033 und der auf der Grundlage der Verordnung (EU) 2019/2033 und der
Richtlinie (EU) 2019/2034 erlassenen Rechtsakte aus. Die Bundesanstalt ist die zustandige Behdrde geméal Arti-
kel 4 Absatz 1 Satz 1 der Richtlinie (EU) 2019/2034. Die Bundesanstalt hat Missstanden im Wertpapierwesen
entgegenzuwirken, welche die Sicherheit der anvertrauten Vermogenswerte geféhrden, die ordnungsméRige
Durchfiihrung der erbrachten Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebengeschéfte
beeintrachtigen oder erhebliche Nachteile fir die Gesamtwirtschaft herbeifiihren kdonnten.

(2) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der ihr gesetzlich zugewiesenen Aufgaben gegeniiber Wertpapier-
instituten und anderen betroffenen natirlichen und juristischen Personen, insbesondere auch gegeniiber Ge-
schaftsleitern oder Mitgliedern des Verwaltungs- und Aufsichtsorgans, Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, um VerstdRe gegen Bestimmungen der in Absatz 1 Satz 1 genannten Vorschriften oder sonstige
aufsichtsrechtliche Bestimmungen oder die in Absatz 1 Satz 2 genannten Missstdnde zu verhindern oder zu be-
seitigen. Bei VerstoRen gegen die in Absatz 1 Satz 1 genannten Vorschriften sowie gegen vollziehbare Anord-
nungen der Bundesanstalt kann sie verlangen, dass die den VerstoRR begriindenden Handlungen oder Verhaltens-
weisen dauerhaft eingestellt werden. Die Anordnungsbefugnis nach Satz 1 oder 2 besteht insbesondere auch ge-
genuber Investmentholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften sowie gegeniiber den
Personen, die die Geschéfte dieser Gesellschaften tatsachlich fihren.

(3) Bei einem Verstol gegen die in Absatz 1 Satz 1 genannten Vorschriften oder eine sich auf diese Vor-
schriften beziehende oder zur Behebung von Missstdnden erlassene vollziehbare Anordnung der Bundesanstalt
kann die Bundesanstalt insbesondere
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1. auf ihrer Internetseite eine Warnung unter Nennung der natirlichen oder juristischen Person oder der Perso-
nenvereinigung, die fur den VerstoR verantwortlich ist, sowie der Art des VerstoRes veroffentlichen,

2. einem Geschaftsleiter oder Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines Wertpapierinstituts oder
jeder anderen natrlichen Person, die fiir einen vorsatzlichen VerstoRR oder Missstand verantwortlich ist, fur
einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Auslibung der Berufstétigkeit bei Unternehmen, die der Aufsicht
nach diesem Gesetz oder dem Kreditwesengesetz unterliegen, untersagen.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 1 gilt § 84 Absatz 3 entsprechend.

(4) Ein Wertpapierinstitut, ein Mutterunternehmen oder ein Auslagerungsunternehmen, dessen Geschéfts-
leiter oder Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans und dessen Beschéftigte haben der Bundesanstalt,
den Personen und Einrichtungen, derer sich die Bundesanstalt bei der Durchfiihrung ihrer Aufgaben bedient, so-
wie der Deutschen Bundesbank auf Verlangen Auskunfte tiber alle Geschéftsangelegenheiten zu erteilen, Unter-
lagen vorzulegen und erforderlichenfalls Kopien anzufertigen und auszuhéndigen. Die Bundesanstalt kann, auch
ohne besonderen Anlass, bei einem Wertpapierinstitut, Mutterunternehmen oder Auslagerungsunternehmen Pri-
fungen vornehmen und die Durchfiihrung der Priifungen der Deutschen Bundesbank tibertragen. Die Bediensteten
der Bundesanstalt, der Deutschen Bundesbank sowie die sonstigen Personen, derer sich die Bundesanstalt oder
die Deutsche Bundesbank bei der Durchfiihrung der Prifungen bedient, kénnen hierzu die Geschéftsrdume des
Wertpapierinstituts, Mutterunternehmens oder Auslagerungsunternehmens innerhalb der Gblichen Betriebs- und
Geschaftszeiten betreten und besichtigen. Die Betroffenen haben MalRnahmen nach den Sétzen 2 und 3 zu dulden.
Die Satze 1 bis 4 gelten entsprechend fur ein nicht in die Konsolidierung einbezogenes Tochterunternehmen,
dessen Tochterunternehmen sowie fir ein gemischtes Unternehmen und dessen Tochterunternehmen.

(5) Die Verpflichtung nach Absatz 4 gegeniiber der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank zur Aus-
kunft und zur Vorlage von Unterlagen gilt auch fur

1. Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach § 24 anzeigen oder die im Rahmen eines
Erlaubnisantrags nach Artikel 3 der Delegierten Verordnung 2017/1943 der Kommission vom 14. Juli 2016
zur Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Re-
gulierungsstandards in Bezug auf Informationen und Anforderungen fur die Zulassung von Wertpapierfir-
men (ABI. L 276 vom 26.10.2017, S. 4; L 292 vom 10.11.2017, S. 119) als Inhaber bedeutender Beteiligun-
gen angegeben werden,

2. die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an dem Wertpapierinstitut und den von ihnen kontrollierten Un-
ternehmen,

3. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es sich um Personen oder
Unternehmen im Sinne der Nummer 2 handelt, und

4. Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder einem Unternehmen im Sinne der Nummern 1 bis 3
nach 8 15 des Aktiengesetzes verbunden sind.

Auf Verlangen der Bundesanstalt hat der VVorlagepflichtige die einzureichenden Unterlagen gemalk § 76 Absatz 1
auf seine Kosten durch einen von der Bundesanstalt zu bestimmenden Wirtschaftsprufer prifen zu lassen. Die
Bundesanstalt kann MalRnahmen nach Absatz 4 Satz 2 und 3 gegenuber den in Satz 1 genannten Personen und
Unternehmen ergreifen, wenn Anhaltspunkte fiir einen Untersagungsgrund nach § 26 Absatz 1 vorliegen. Die
Betroffenen haben diese MalRnahmen zu dulden.

(6) Wer nach Absatz 4 oder 5 zur Erteilung einer Auskunft verpflichtet ist, kann die Auskunft auf solche
Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivil-
prozessordnung bezeichneten Angehorigen der Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach
dem Gesetz uiber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde. Die betroffene Person ist auf das Recht, die Auskunft
zu verweigern, hinzuweisen.

(7) Die Bundesanstalt kann zu den Hauptversammlungen, Generalversammlungen oder Gesellschafterver-
sammlungen sowie zu den Sitzungen der Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane von Wertpapierinstituten, Finanz-
holdinggesellschaften oder gemischten Investmentholdinggesellschaften in der Rechtsform einer juristischen Per-
son Vertreter entsenden. Diese kdnnen in der Versammlung oder Sitzung das Wort ergreifen. Die Betroffenen
haben Handlungen nach den S&tzen 1 und 2 zu dulden.
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86
Sofortige Vollziehbarkeit

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MalRnahmen der Bundesanstalt einschlielich der Androhung und
Festsetzung von  Zwangsmitteln auf der Grundlage des 85 Absatz2bis4,6und7, des
§ 7 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 3, des § 10 Absatz 2, 4 und 6, des § 18 Absatz 2 Nummer 2, 3 und Absatz 3, des
8§19 Absatz 2, des 8§20 Absatz6, der 8822,23,25und 26 Absatz1 und 2, des 8§27 Absatz 3, des
§ 33 Absatz 3 Satz 2, Absatz 4 und 5 Satz 2, § 39 Absatz 3, des § 40 Absatz 3, des § 43 Absatz 3 Satz 2, des
§ 48 Absatz 2 bis 5, der 88 49, 51, 54, 56 Absatz 2, der 88 60 und 62 Absatz 2, der §§ 63 und § 70 Absatz 4, des
8 71 Absatz 3, des § 77 Absatz 1 Satz 2 und 3, des § 79 Absatz 1 und 2, des § 80 Absatz 1 und 2 sowie des
8§ 81 Absatz 2 haben keine aufschiebende Wirkung.

87
Grenziberschreitende Auskiinfte und Prifungen

(1) Nationale Rechtsvorschriften, die einer Ubermittlung von Daten entgegenstehen, sind nicht anzuwen-
den auf die Ubermittlung von Daten zwischen einem Wertpapierinstitut, einem Finanzinstitut, einer Invest-
mentholdinggesellschaft, einer gemischten Finanzholdinggesellschaft, oder einem Unternehmen mit Sitz im Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum, das mindestens 20 Prozent der Kapitalanteile oder Stimmrechte an dem Unterneh-
men unmittelbar oder mittelbar halt, Mutterunternehmen ist oder beherrschenden Einfluss ausuben kann, oder
zwischen einer gemischten Holdinggesellschaft und ihren Tochterunternehmen mit Sitz im Europdischen Wirt-
schaftsraum, wenn die Ubermittlung der Daten erforderlich ist, um Bestimmungen der Aufsicht nach MaRgabe
der Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (iber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung
der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S. 338; L 208 vom 2.8.2013, S. 73; L 20 vom 25.1.2017, S. 1; L 203 vom 26.6.2020, S. 95), die zuletzt
durch die Richtlinie (EU) 2019/2034 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) geéndert worden ist, der Verordnung
(EU) 2019/2033 oder der Richtlinie 2002/87/EG Uber das Unternehmen mit Sitz im Ausland zu erfiillen. Die
Bundesanstalt kann einem Wertpapierinstitut die Ubermittlung von Daten in einen Drittstaat untersagen.

(2) Auf Ersuchen einer fur die Aufsicht tber ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat
zustandigen Behdorde hat die Bundesanstalt die Richtigkeit der von einem in Absatz 1 Satz 1 genannten Unterneh-
men an die Behorde nach Maligabe der Richtlinie 2013/36/EU, der Richtlinie (EU) 2019/2034, der VVerordnung
(EU) 2019/2033, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder der Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 16. Dezember 2002 tber die zusétzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, VVersiche-
rungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien
73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/EG
und 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates (ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1), die zuletzt durch
die Richtlinie (EU) 2019/2034 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) geéndert worden ist, GUbermittelten Daten zu
Uberpriifen oder zu gestatten, dass die ersuchende Stelle, ein Wirtschaftsprifer oder ein Sachverstandiger diese
Daten Uberpriift. Die Bundesanstalt kann nach pflichtgemaBem Ermessen gegeniiber zustandigen Behdrden in
Drittstaaten entsprechend verfahren, wenn Gegenseitigkeit gewéhrleistet ist. Bezliglich der Grenzen der Amtshilfe
gilt 8 5 Absatz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes entsprechend. Die in Absatz 1 Satz 1 genannten Unterneh-
men haben die Prifung zu dulden.

(3) Die Bundesanstalt kann von Wertpapierinstituten, Investmentholdinggesellschaften oder gemischten
Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat weitere Auskinfte verlangen, welche die
Aufsicht (iber Wertpapierinstitute erleichtern, die Tochterunternehmen dieser Unternehmen sind und von den zu-
stdndigen Stellen des anderen Staates aus den Artikel 19 Absatz 1 oder Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 entsprechenden Griinden nicht in die Beaufsichtigung auf zusammengefasster Basis einbezo-
gen werden.
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88
Befugnis zur Erstreckung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf bestimmte Wertpapierinstitute

(1) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass ein Wertpapierinstitut, das den Eigenhandel oder das Emissi-
onsgeschéft betreibt und dessen zusammengerechnete Vermogenswerte, berechnet als Durchschnitt der voraus-
gegangenen zwolf Monate, 5 Milliarden Euro tbersteigen, die VVorschriften der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
anzuwenden hat, wenn das Wertpapierinstitut

1.  die vorgenannten Dienstleistungen in einem solchen Umfang betreibt, dass ein Ausfall oder eine Notlage des
Wertpapierinstituts zu einer Storung des Finanzsystems mit moglicherweise schwerwiegenden negativen
Auswirkungen auf das Finanzsystem und die Realwirtschaft fiihren kdnnte,

2. ein Clearing-Mitglied im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 3 der Verordnung (EU) 2019/2033 in Ver-
bindung mit Artikel 2 Nummer 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 4. Juli 2012 {iber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201
vom 27.7.2012, S.1; L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2021/168
(ABI. L 49 vom 12.2.2021, S. 8) ge&ndert worden ist, ist oder

3. aufgrund seiner Grole, der Art, des Umfangs und der Komplexitét seiner Tatigkeiten oder seiner grenziiber-
schreitend erbrachten Dienstleistungen erhebliche wirtschaftliche Bedeutung flr die Volkswirtschaft der Eu-
ropéischen Union oder des betreffenden Mitgliedstaates hat oder mit dem Finanzsystem der Européischen
Union oder dem Mitgliedstaat erheblich verbunden ist.

(2) Absatz 1 ist nicht anzuwenden auf Warenderivatehéndler, Emissionszertifikatehandler, Kapitalverwal-
tungsgesellschaften oder Versicherungsunternehmen.

(3) Unterschreitet das Wertpapierinstitut tiber einen Zeitraum von zw6lf Monaten den in Absatz 1 genann-
ten Schwellenwert oder liegen die VVoraussetzungen nach Absatz 1 nicht mehr vor, zeigt das Wertpapierinstitut
dies der Bundesanstalt unverziglich an. Die Bundesanstalt priift die Anzeige und widerruft ihre Anordnung nach
Absatz 1 bei Wegfall der betreffenden VVoraussetzungen mit Wirkung zum Zeitpunkt des Eingangs der Anzeige.

(4) Die Bundesanstalt informiert die Europdische Bankenaufsichtsbehorde, die nach MaRRgabe des in Arti-
kel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehdrde (Européische Bankenaufsichtsbehdrde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331
vom 15.12.2010, S. 12; L 101 vom 18.4.2015, S. 62), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2175 (ABI.
L 334 vom 27.12.2019, S. 1) gedndert worden ist, festgelegten Verfahrens tatig wird, unverziiglich Giber eine nach
Absatz 1 undAbsatz 3 getroffene Entscheidung unter Hinweis auf die Geltung der Titel VII und V111 der Richtlinie
2013/36/EU.

Abschnitt 3

Zusammenarbeit der Bundesanstalt mit anderen Stellen

§9
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank arbeiten nach MafRgabe dieses Gesetzes zusammen.
Unbeschadet weiterer gesetzlicher MaBgaben umfasst die Zusammenarbeit die laufende Uberwachung der Wert-
papierinstitute durch die Deutsche Bundesbank. Die laufende Uberwachung beinhaltet insbesondere die Auswer-
tung der von den Wertpapierinstituten eingereichten Unterlagen, der Priifungsberichte fiir Kleine oder Mittlere
Wertpapierinstitute nach 8 76, fir GroRe Wertpapierinstitute nach 8 26 des Kreditwesengesetzes und der Jahres-
abschlussunterlagen sowie die Durchfihrung und Auswertung der aufsichtlichen Priifungen zur Beurteilung der
angemessenen Eigenkapitalausstattung und Risikosteuerungsverfahren der Wertpapierinstitute und das Bewerten
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von Priifungsfeststellungen. Die laufende Uberwachung durch die Deutsche Bundesbank erfolgt in der Regel
durch ihre Hauptverwaltungen.

(2) Die Deutsche Bundesbank hat die Richtlinien der Bundesanstalt zu beachten. Die Richtlinien der Bun-
desanstalt zur laufenden Aufsicht ergehen im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank. Kann innerhalb einer
angemessenen Frist kein Envernehmen hergestellt werden, erldsst das Bundesministerium der Finanzen solche
Richtlinien im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank. Die aufsichtsrechtlichen MaBnahmen, insbesondere
Allgemeinverfiigungen und Verwaltungsakte einschliellich Priifungsanordnungen nach
8 5 Absatz 4 und 5 Satz 1, trifft die Bundesanstalt gegeniiber den Wertpapierinstituten, Mutterunternehmen oder
Auslagerungsunternehmen. Die Bundesanstalt legt ihren aufsichtsrechtlichen Malinahmen in der Regel die von
der Deutschen Bundesbank getroffenen Prifungsfeststellungen und Bewertungen zugrunde.

(3) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank haben einander Beobachtungen und Feststellungen
mitzuteilen, die flr die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich sind. Die Deutsche Bundesbank hat insoweit der
Bundesanstalt auch die Angaben zur Verfligung zu stellen, die die Deutsche Bundesbank aufgrund statistischer
Erhebungen nach 8 18 des Gesetzes tiber die Deutsche Bundesbank erlangt. Die Deutsche Bundesbank hat vor
Anordnung einer solchen Erhebung die Bundesanstalt zu héren. § 18 Satz 5 des Gesetzes Uber die Deutsche Bun-
desbank gilt entsprechend.

(4) Die Zusammenarbeit nach den Absétzen 1 und 2 sowie die Mitteilungen nach Absatz 3 schlielen die
Ubermittlung der zur Erfiillung der Aufgaben der empfangenden Stelle erforderlichen personenbezogenen Daten
ein. Zur Erfullung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz diirfen die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank
gegenseitig die bei der anderen Stelle jeweils gespeicherten Daten im automatisierten Verfahren abrufen. Die
Deutsche Bundesbank hat bei jedem zehnten von der Bundesanstalt durchgefiihrten Abruf personenbezogener
Daten den Zeitpunkt, die Angaben, welche die Feststellung der aufgerufenen Datenséatze ermdglichen, sowie die
fur den Abruf verantwortliche Person zu protokollieren. Die Protokolldaten diirfen nur fir Zwecke der Daten-
schutzkontrolle, der Datensicherung oder zur Sicherstellung eines ordnungsmaRigen Betriebs der Datenverarbei-
tungsanlage verwendet werden. Sie sind am Ende des auf das Jahr der Protokollierung folgenden Kalenderjahres
zu l6schen, soweit sie nicht fiir ein laufendes Kontrollverfahren benétigt werden. Die Satze 3 bis 5 gelten entspre-
chend fiir die Datenabrufe der Deutschen Bundesbank bei der Bundesanstalt. Im Ubrigen bleiben die Bestimmun-
gen des Bundesdatenschutzgesetzes unberihrt.

§10
Zusammenarbeit innerhalb des Européischen Systems der Finanzaufsicht

Im Rahmen des Europdischen Systems der Finanzaufsicht arbeiten die Bundesanstalt und die Deutsche Bun-
desbank bei der Aufsicht Uber Wertpapierinstitute, Investmentholdinggesellschaften oder gemischte Finanzhol-
dinggesellschaften im Rahmen dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) 2019/2033 mit anderen zustédndigen
Behorden und sonstigen zustdndigen Stellen zusammen und tauschen Informationen aus. Sonstige zustandige
Stellen sind

1. die Européische Bankenaufsichtsbehorde,

2. die Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde,
3. der Européische Ausschuss flir Systemrisiken und

4. die Europdische Kommission.

Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank beteiligen sich inshesondere an den Tatigkeiten der Europdi-
schen Bankenaufsichtsbehdrde und gegebenenfalls an den in den Artikeln 44 und 116 der Richtlinie 2013/36/EU
genannten Aufsichtskollegien, soweit dies erforderlich ist. Die Bundesanstalt meldet der Europdischen Kommis-
sion insbesondere allgemeine Schwierigkeiten, die Wertpapierinstitute bei der Errichtung von Zweigniederlas-
sungen, der Griindung von Tochterunternehmen und beim Betreiben von Geschéften nach § 2 Absatz 2 in einem
Drittstaat haben.
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8§11
Zusammenarbeit mit zustandigen Behdérden und Stellen

(1) Die Bundesanstalt und, soweit sie im Rahmen dieses Gesetzes tétig wird, die Deutsche Bundesbank
arbeiten bei der Aufsicht Giber Wertpapierinstitutsgruppen, Wertpapierinstitute, die in einem anderen Vertragsstaat
Wertpapierdienstleistungen erbringen, sowie bei der Aufsicht Uber Investmentholdinggesellschaften und ge-
mischte Finanzholdinggesellschaften mit den anderen zustadndigen Behorden und sonstigen zusténdigen Stellen
zusammen. Vorbehaltlich der maRgeblichen datenschutzrechtlichen Vorschriften tauschen die Bundesanstalt und
die Deutsche Bundesbank mit den zustédndigen Behdrden und sonstigen zustandigen Stellen alle zweckdienlichen
und grundlegenden Informationen aus, die fur die Durchfihrung der Aufsicht erforderlich sind. Grundlegende
Informationen koénnen auch ohne entsprechende Anfrage der zustdndigen Stelle weitergegeben werden. Als
grundlegend in diesem Sinne gelten alle Informationen, die Einfluss auf die Beurteilung der Finanzlage eines
Wertpapierinstituts in dem betreffenden Vertragsstaat haben kénnen. Hierzu gehéren insbesondere Informationen
uber

1. die rechtliche und organisatorische Verwaltungs- und Eigentumsstruktur sowie die Grundlagen einer ord-
nungsgemaRen Geschéftsfiihrung des Wertpapierinstituts oder der in Satz 1 genannten Gruppe, einschliel3-
lich aller beaufsichtigten Unternehmen, nicht beaufsichtigten Unternehmen, nicht beaufsichtigten Tochter-
gesellschaften und bedeutenden Zweigniederlassungen der Gruppe, sowie die Ermittlung der jeweils fir die
Aufsicht zustédndigen Stelle,

2. die Einhaltung der Kapitalanforderungen durch das Wertpapierinstitut,

3. die Einhaltung der Anforderungen bezuglich des Konzentrationsrisikos und der Anforderungen an die Li-
quiditatsdeckung des Wertpapierinstituts,

4. die Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren sowie Uber interne Kontrollmechanismen des Wert-
papierinstituts,

5. von dem Wertpapierinstitut ausgehende Schwierigkeiten und Risiken hinsichtlich des Einleger- und Anle-
gerschutzes,

6. Erkenntnisse, die aus Griinden fir die Finanzstabilitat von Relevanz sind oder werden kénnten,

7. alle anderen relevanten Faktoren, die das von einem Wertpapierinstitut ausgehende Risiko beeinflussen kén-
nen.

(2) Die Bundesanstalt kann alle erforderlichen MalRnahmen anordnen, die zur Vermeidung oder Beseiti-
gung der Schwierigkeiten und Risiken notwendig sind, die der Bundesanstalt nach Absatz 1 Satz 5 Nummer 5 bis
7 mitgeteilt werden. Auf Ersuchen einer zustandigen Behdrde oder sonstigen zustandigen Stelle erlautern ihr
Bundesanstalt und Deutsche Bundesbank, in welcher Weise sie die bereitgestellten Informationen und Erkennt-
nisse bertcksichtigt haben.

(3) Die zustandige Behdrde im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 kann die Bundesanstalt und die Deutsche Bun-
desbank um Zusammenarbeit bei der Bearbeitung der nach Absatz 1 Gibermittelten Informationen ersuchen. Die
Bundesanstalt und die Bundesbank kdnnen von allen nach diesem Gesetz bestehenden Befugnissen Gebrauch
machen, um einem Ersuchen nachzukommen.

(4) Sind die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank nach der Ubermittlung der in Absatz 1 genannten
Informationen und Erkenntnissen der Ansicht, dass die zustandigen Behorden oder sonstigen zustandigen Stellen
des Herkunftsvertragsstaates die notwendigen Malinahmen nicht ergriffen haben, um den von ihnen gestellten
Informationsersuchen nachzukommen, kann die Bundesanstalt nach Unterrichtung der jeweils zustdndigen Stel-
len des Herkunftsvertragsstaates, der Europdischen Bankenaufsichtsbehdrde und der Europdischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde geeignete MalRnahmen zum Schutz der Kunden, gegeniiber denen Dienstleistungen
erbracht werden, oder zur Wahrung der Stabilitat des Finanzsystems ergreifen.

(5) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank kénnen, sofern ein Ersuchen um Zusammenarbeit,
insbesondere um Informationsaustausch, zurtickgewiesen wurde oder innerhalb einer angemessenen Frist zu kei-
ner Reaktion gefiihrt hat, diesen Sachverhalt der Europdischen Bankenaufsichtsbehérde vorlegen.
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(6) Die Bundesanstalt kann Bediensteten der zustandigen Behdrde oder sonstigen zustandigen Stelle des
Herkunftsvertragsstaates auf Ersuchen die Teilnahme an den von der Bundesanstalt durchgefiihrten Untersuchun-
gen in Zweigniederlassungen von Wertpapierinstituten gestatten, die im Herkunftsvertragsstaat der ersuchenden
zustédndigen Behdrde oder sonstigen zustandigen Stelle zugelassen sind. Nach vorheriger Unterrichtung der Bun-
desanstalt sind die ersuchenden zustandigen Behdrden oder sonstigen zustédndigen Stellen befugt, selbst oder
durch ihre Beauftragten die Informationen, die nach Absatz 1 Gbermittelt wurden, vor Ort zu priifen und Zugang
zu der Zweigniederlassung zu erhalten.

(7) Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung, die Ubermittlung von Informationen oder die Teilnahme
von Bediensteten zustandiger auslandischer Stellen im Sinne des Absatz 6 verweigern, wenn aufgrund desselben
Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein gerichtliches Verfahren eingeleitet worden oder eine
unanfechtbare Entscheidung ergangen ist. Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht nach oder macht sie
von ihrem Recht nach Satz 1 Gebrauch, so teilt sie ihre Entscheidung einschlielich ihrer Griinde der ersuchenden
zusténdigen Stelle und der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde unverziiglich mit und Gbermit-
telt diesen genaue Informationen ber das gerichtliche Verfahren oder die unanfechtbare Entscheidung.

(8) In Auslibung ihrer aufsichtlichen Aufgaben kann die Bundesanstalt im Einklang mit Artikel 33 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 oder Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84; L 115 vom 27.4.2012, S. 35), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2175 (ABI. L 334 vom 27.12.2019, S. 1) geéndert worden ist, Verwal-
tungsvereinbarungen Uber den Informationsaustausch mit den zustandigen Behdrden aus Drittstaaten abschlief3en,
die fur die nachstehenden Aufgaben zustandig sind:

1. die Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten und Finanzmadrkten, einschlieRlich der Beaufsichtigung von
Finanzunternehmen, die fiir die Tatigkeit als zentrale Gegenparteien zugelassen sind, sofern die zentralen
Gegenparteien nach Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 4. Juli 2012 (iber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201
vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2099 (ABI.
L 322 vom 12.12.2019, S. 1) geandert worden ist, anerkannt wurden,

2. Abwicklungen, Insolvenzverfahren und &hnliche Verfahren bei Wertpapierinstituten,

3. die Beaufsichtigung der an der Abwicklung und an Insolvenzverfahren oder &hnlichen Verfahren in Bezug
auf Wertpapierinstitute beteiligten Stellen,

4. die Durchfuhrung von Pflichtpriifungen bei Wertpapierinstituten oder Einrichtungen, die Sicherungssysteme
verwalten,

5. die Beaufsichtigung der Personen, die die Pflichtpriifung der Rechnungslegungsunterlagen von Wertpapier-
instituten vornehmen,

6. die Beaufsichtigung der an den Mérkten fur Emissionszertifikate tatigen Personen zwecks Sicherung eines
Gesamtlberblicks Uber die Finanz- und Kassamarkte oder

7. die Beaufsichtigung der an den Markten fiir Derivate von landwirtschaftlichen Grunderzeugnissen tatigen
Personen zwecks Sicherung eines Gesamtiiberblicks tiber die Finanz- und Kassamérkte.

Satz 1 findet mit der MalRgabe Anwendung, dass diese Stellen einer Verschwiegenheitsverpflichtung entspre-
chend § 12 Absatz 1 unterliegen und tibermittelte Daten nur unter Beachtung der Zweckbestimmung der Bundes-
anstalt verwendet und nur mit ihrer ausdriicklicher Zustimmung weitergegeben werden dirfen, sofern dies fiir die
Erfullung der Aufgaben der Stelle, an die die Daten Ubermittelt wurden, erforderlich ist.

§12
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Bundesanstalt beschéftigten und die nach 8 4 Absatz 3 des Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetzes beauftragten Personen, die nach 8 80 Absatz 1 bestellten Sonderbeauftragten sowie die im Dienst der



Drucksache 281/21

- 23—

Deutschen Bundesbank stehenden Personen, soweit sie zur Durchflihrung dieses Gesetzes tétig werden, durfen
die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekanntgewordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung im Interesse des Wertpapier-
instituts, der zustandigen Behdrden oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse,
nicht unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre Téatigkeit beendet
ist. Dies gilt auch fiir andere Personen, die durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 be-
zeichneten Tatsachen erhalten. Die von den beaufsichtigten Wertpapierinstituten zu beachtenden allgemeinen da-
tenschutzrechtlichen Vorschriften bleiben unberiihrt. Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des
Satz 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben werden an

1.
2.

© o N o o

11.
12.

13.
14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Strafverfolgungsbehdrden oder fiir Straf- und BuBgeldsachen zustandige Gerichte,

kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag fiir die Uberwachung von Wertpapierinstituten, Kreditinstituten,
Finanzdienstleistungsinstituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesell-
schaften, EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften, Finanzunter-
nehmen, Versicherungsunternehmen, der Finanzmarkte oder des Zahlungsverkehrs zustandige Behorden
oder Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahren tiber das Vermdgen eines Wertpapierinstituts befasste Stel-
len,

mit der gesetzlichen Prifung der Rechnungslegung von Wertpapierinstituten betraute Personen sowie Stel-
len, welche die vorgenannten Personen beaufsichtigen,

eine Anlegerentschadigungs- oder Sicherungseinrichtung,
Wertpapier- oder Terminbdrsen,

Zentralnotenbanken,

Betreiber von Systemen nach § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes,

die zustandigen Behdrden und Stellen in anderen Vertragsstaaten sowie in Drittstaaten, mit denen die Bun-
desanstalt im Rahmen von Aufsichtskollegien nach 8 58 zusammenarbeitet,

die Europdische Zentralbank, das Europdische System der Zentralbanken, die Européische Bankenaufsichts-
behorde, die Europdische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung, die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, den Gemeinsamen Ausschuss der Européi-
schen Aufsichtsbehdrden oder die Europdische Kommission,

Behorden, die fur die Aufsicht (iber Zahlungs- und Abwicklungssysteme zusténdig sind,

parlamentarische Untersuchungsausschiisse nach § 1 des Untersuchungsausschussgesetzes aufgrund einer
Entscheidung tber ein Ersuchen nach § 18 Absatz 2 des Untersuchungsausschussgesetzes,

das Bundesverfassungsgericht,

den Bundesrechnungshof, sofern sich sein Untersuchungsauftrag auf die Entscheidungen und sonstigen Té-
tigkeiten der Bundesanstalt nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bezieht,

Verwaltungsgerichte in verwaltungsrechtlichen Streitigkeiten, in denen die Bundesanstalt Beklagte ist, mit
Ausnahme von Klagen nach dem Informationsfreiheitsgesetz,

die Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich fur die Zwecke quantitativer Folgenabschatzungen sowie
den Rat fur Finanzstabilitéat fir die Zwecke seiner Uberwachungsaufgaben,

den Internationalen Wéhrungsfonds oder die Weltbank fur die Zwecke der Bewertung im Rahmen des Pro-
gramms zur Bewertung des Finanzsektors,

den Ausschuss fiir Finanzstabilitat oder den Européischen Ausschuss fur Systemrisiken,

das Gremium zum Finanzmarktstabilisierungsfonds im Sinne des § 10a Absatz 1 des Finanzmarktstabilisie-
rungsfondsgesetzes oder den Lenkungsausschuss im Sinne des 8 4 Absatz 1 Satz 2 des Finanzmarktstabili-
sierungsfondsgesetzes,

Behdrden im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 17 und 18 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014,
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21. Behorden, die fiir die Uberwachung der Einhaltung der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der
Geldwiasche und Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européi-
schen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des Europaischen Parlaments
un des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission (ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 73), die zuletzt
durch die Richtlinie (EU) 2018/843 (ABI. L 156 vom 19.6.2018, S. 43) gedndert worden ist, durch die in
Avrtikel 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2 der Richtlinie aufgeflihrten Verpflichteten zustdndig sind, und zentrale
Meldestellen oder andere Behoérden, die kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit der Bekdmpfung,
Aufklarung und Verhinderung von Geldwasche oder von Terrorismusfinanzierung betraut sind,

22. zustandige Behorden oder Stellen, die fir die Anwendung der Regelungen zur strukturellen Trennung inner-
halb einer Bankengruppe verantwortlich sind, oder

23. das Bundesamt fiir Sicherheit in der Informationstechnik,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erflllung ihrer Aufgaben bendtigen. Fur die bei den in Satz 4
Nummern 1 bis 11, 13 bis 23 genannten Stellen beschéftigten Personen und die von diesen 