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Gesetz zur begleitenden Ausfiihrung der Verordnung (EU) 2020/1503 und

der Umsetzung der Richtlinie EU 2020/1504 zur Regelung von

Schwarmfinanzierungsdienstleistern (Schwarmfinanzierung-Begleitgesetz)

und anderer europarechtlicher Finanzmarktvorschriften®

Vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Artikel 2
Artikel 3
Artikel 4
Artikel 5
Artikel 6
Artikel 7
Artikel 8
Artikel 9
Artikel 10
Artikel 11
Artikel 12
Artikel 13
Artikel 14
Artikel 15
Artikel 16
Artikel 17
Artikel 18
Artikel 19
Artikel 20
Artikel 21
Artikel 22
Artikel 23
Artikel 24
Artikel 25
Artikel 26

Artikel 27

Artikel 28

Inhaltsiibersicht
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Weitere Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Weitere Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Weitere Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Anderung des Wertpapierprospektgesetzes
Anderung des Bérsengesetzes
Anderung des Vermogensanlagengesetzes
Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes
Weitere Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes
Anderung des Kreditwesengesetzes
Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes
Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes
Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes
Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes
Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs
Anderung des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Weitere Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Weitere Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
Anderung der Gewerbeordnung
Authebung der WpUG-Beiratsverordnung
Aufhebung der WpUG-Widerspruchsausschuss-Verordnung
Anderung der WpUG-Gebiihrenverordnung

Anderung der Verordnung iiber die Erhebung von Gebiihren und die Umlegung von Kosten nach
dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz

Weitere Anderung der Verordnung iiber die Erhebung von Gebiihren und die Umlegung von Kosten
nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz

Anderung der Priifungsberichtsverordnung
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Artikel 29 Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuchs
Artikel 30 Inkrafttreten, AuB3erkrafttreten

1.

Artikel 1

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBIL. I
S. 2708), das zuletzt durch (einfiigen Bezeichnung, Datum und Fundstelle der letzten Anderung des Wertpapier-
handelsgesetzes / Artikel 1 des FISG in der Fassung des Umdrucks zum einstufigen Bilanzkontrollsystem) geén-
dert worden ist, wird wie folgt geéndert:

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Nach der Angabe zu § 64 wird folgende Angabe eingefiigt:
,»3 64a Form der Kundenkommunikation®.
Nach der Angabe zu § 141 wird folgende Angabe eingefligt:

,»§ 142 Ubergangsvorschrift zum Schwarmfinanzierung-Begleitgesetz*.

§ 2 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

In Absatz 4 Nummer 7 werden nach der Angabe ,,Richtlinie 2013/36/EU* die Worter ,,des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 {iber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten
und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABIL. L 176 vom
27.6.2013, S. 338; L 208 vom 2.8.2013, S. 73; L 20 vom 25.1.2017, S. 1; L 203 vom 26.6.2020, S. 95;
L 212 vom 3.7.2020, S.20; L 436 vom 28.12.2020, S. 77), die zuletzt durch die Richtlinie (EU)
2021/338 (ABL. L 68 vom 26.2.2021, S. 14) gedndert worden ist,” eingefligt.

Nach Absatz 9 wird folgender Absatz 9a eingefiigt:

,»(92) Umschichtung von Finanzinstrumenten im Sinne dieses Gesetzes ist der Verkauf eines Fi-
nanzinstruments und der Kauf eines Finanzinstruments oder die Ausiibung eines Rechts, eine Anderung
im Hinblick auf ein bestehendes Finanzinstrument vorzunehmen.*

Nach Absatz 27 wird folgender Absatz 27a eingefiigt:

(27a) Uberwiegend kommerzielle Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist jede Gruppe, deren Haupt-
tatigkeit nicht in der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder in der Erbringung von in Anhang
I der Richtlinie 2013/36/EU aufgefiihrten Tatigkeiten oder in der Tatigkeit als Market Maker in Bezug
auf Warenderivate besteht.*

Nach Absatz 34 wird folgender Absatz 34a eingefiigt:

»(34a) Make-Whole-Klausel im Sinne dieses Gesetzes ist eine Klausel, die den Anleger schiitzen
soll, indem sichergestellt wird, dass der Emittent im Falle der vorzeitigen Riickzahlung einer Anleihe
verpflichtet ist, dem Anleger, der die Anleihe hélt, einen Betrag zu zahlen, welcher der Summe des
Nettogegenwartwertes der verbleibenden Kuponzahlungen, die bis zur Filligkeit erwartet werden, und
dem Kapitalbetrag der zuriickzuzahlenden Anleihe entspricht.*

Nach Absatz 36 wird folgender Absatz 36a eingefiigt:

»(36a) Derivate auf landwirtschaftliche Erzeugnisse im Sinne dieses Gesetzes sind Derivatkon-
trakte in Bezug auf die Erzeugnisse, die in Artikel 1 und Anhang I Teil I bis XX und XXIV/1 der
Verordnung (EU) Nr. 1308/2013 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 17. Dezember 2013
iiber eine gemeinsame Marktorganisation fiir landwirtschaftliche Erzeugnisse und zur Aufhebung der
Verordnungen (EWG) Nr. 922/72, (EWG) Nr. 234/79, (EG) Nr. 1037/2001 und (EG) Nr. 1234/2007
(ABI. L 347 vom 20.12.2013, S. 671; L 189 vom 27.6.2014, S. 261; L 130 vom 19.5.2016, S. 18; L 34
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vom 9.2.2017, S. 41; L 106 vom 6.4.2020, S. 12), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2020/2220
(ABIL. L 437 vom 28.12.2020, S. 1) gedndert worden ist, sowie in Anhang I der Verordnung (EU)
Nr. 1379/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 11. Dezember 2013 {iber die gemein-
same Marktorganisation fiir Erzeugnisse der Fischerei und der Aquakultur, zur Anderung der Verord-
nungen (EG) Nr. 1184/2006 und (EG) Nr. 1224/2009 des Rates und zur Aufhebung der Verordnung
(EG) Nr. 104/2000 des Rates (ABI. L 354 vom 28.12.2013, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung
(EU) 2020/560 (ABI. L 130 vom 24.4.2020, S. 11) gedndert worden ist, aufgefiihrt sind.*

Nach Absatz 43 wird folgender Absatz 43a eingefiigt:

»(43a) Elektronische Form im Sinne dieses Gesetzes ist ein dauerhaftes Medium, das kein Papier

ist

3. § 3 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 8 Buchstabe a und b wird wie folgt gefasst.

,»a) diese Tétigkeiten in jedem dieser Félle sowohl auf individueller als auch auf auf Ebene der
Unternehmensgruppe aggregierter Basis eine Nebentdtigkeit zur Haupttétigkeit darstellen;
die Kriterien, wann eine Nebentétigkeit vorliegt, werden in einem auf der Grundlage von
Artikel 2 Absatz 4 und Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils geltenden Fas-
sung erlassenen delegierten Rechtsakt bestimmt,

b) das Unternehmen nicht Teil einer Unternechmensgruppe ist, deren Haupttitigkeit in der Er-
bringung von Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1 Nummer 1, 2
Buchstabe b bis d, Nummer 3 bis 10 oder Satz 2, oder in der Téatigkeit als Market Maker in
Bezug auf Warenderivate oder in der Erbringung von Bankgeschéften im Sinne des § 1 Ab-
satz 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes besteht,.

bb) Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

,»d) das Unternehmen der Bundesanstalt auf Anforderung die Umstdnde mitteilt, auf Grund derer
es zu der Auffassung gelangt, dass seine Tétigkeit eine Nebentétigkeit zu seiner Haupttatig-
keit darstellt,*.

In Satz 2 werden die Worter ,,Nummer 8 bis 10 durch die Worter ,Nummer 9 und 10 ersetzt.

4. § 54 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Die Bundesanstalt legt vorbehaltlich des § 55 fiir jedes Derivat auf landwirtschaftliche Er-
zeugnisse und jedes kritische oder signifikante Warenderivat, das an einem inldndischen Handelsplatz
gehandelt wird, einen quantitativen Schwellenwert fiir die maximale GroBe einer Position in diesem
Derivat, die eine Person halten darf (Positionslimit), fest. Warenderivate gelten als kritisch oder signi-
fikant, wenn die Summe aller Nettopositionen der Halter von Endpositionen dem Umfang ihrer offenen
Positionen entspricht und durchschnittlich mindestens 300 000 handelbare Einheiten innerhalb von 12
Monaten betréigt. Nidhere Bestimmungen zur Berechnungsmethode nach der die Positionslimits in Spot-
Monaten und anderen Monaten fiir effektiv gelieferte oder bar abgerechnete Warenderivate auf der
Grundlage der Eigenschaften der entsprechenden Derivate festgelegt werden, ergeben sich aus von der
Kommission gemél Artikel 57 Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils geltenden Fassung
erlassenen technischen Regulierungsstandards.*

Absatz 6 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 3 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. von jeder Person Zugang zu Informationen, einschlieBlich aller einschldgigen Unterlagen,
iiber GroB3e und Zweck einer eingegangenen Position oder offenen Forderung, liber wirt-
schaftliche oder tatsichliche Eigentiimer, etwaige Absprachen sowie alle etwaigen zugeho-
rigen Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten im einschldgigen Basiswert zu erhalten, ge-
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gebenenfalls auch zu Positionen, die in Warenderivaten mit demselben Basiswert und den-
selben Eigenschaften an anderen Handelsplatzen und in wirtschaftlich gleichwertigen OTC-
Kontrakten iiber Mitglieder und Teilnehmer gehalten werden, .

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

,»Nahere Bestimmungen zum Inhalt der Positionsmanagementkontrollen ergeben sich aus den von
der Kommission aufgrund der geméal Artikel 57 Absatz 8 der Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils
geltenden Fassung in Verbindung mit Absatz 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 er-
lassenen technischen Regulierungsstandards.*

§ 55 wird wie folgt gefasst:

»$ 55
Positionslimits bei europaweit gehandelten Derivaten

(1) Werden Derivate auf landwirtschaftliche Erzeugnisse mit demselben Basiswert und denselben Ei-
genschaften in erheblichen Volumina oder kritische oder signifikante Derivate mit demselben Basiswert und
denselben Eigenschaften auch an einem Handelsplatz in einem anderen Mitgliedstaat oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum gehandelt, legt die Bundesanstalt ein
Positionslimit nach § 54 Absatz 1 nur fest, wenn sie fiir dieses Derivat zentrale zustidndige Behorde ist. Die
Bundesanstalt ist zentrale zustdndige Behdrde, wenn das grofite Volumen dieses Derivats an einem inldndi-
schen Handelsplatz gehandelt wird. Ndhere Bestimmungen dazu, wie erhebliche Volumina im Sinne des
Satzes 1 1. Variante berechnet werden, ergeben sich aus von der Kommission aufgrund der gemaf3 Artikel 57
Absatz 12 der Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils geltenden Fassung in Verbindung mit Absatz 10 bis 14
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 erlassenen technischen Regulierungsstandards.

(2) Ist die Bundesanstalt im Falle des Absatzes 1 Satz 1 zentrale zustindige Behorde fiir das betref-
fende Derivat, konsultiert sie im Hinblick auf das anzuwendende einheitliche Positionslimit und auf jede
Uberarbeitung dieses einheitlichen Positionslimits die zusténdigen Behorden der anderen Handelsplitze, an
denen die Derivate auf landwirtschaftliche Erzeugnisse in erheblichen Volumina oder an denen die kritischen
oder signifikanten Derivate gehandelt werden.

(3) Ist die Bundesanstalt im Falle des Absatzes 1 Satz 1 nicht zentrale zustdndige Behorde fiir das
betreffende Derivat, ist das von der zentralen zustéindigen Behorde fiir dieses Derivat festgelegte Positions-
limit auch im Inland mafBgeblich. Die Bundesanstalt kann der Festlegung des einheitlichen Positionslimits
durch eine andere zentrale zustidndige Stelle widersprechen. In diesem Fall legt sie schriftlich die vollstandi-
gen und ausfiihrlichen Griinde dar, warum aus ihrer Sicht die Voraussetzungen fiir die Festlegung nicht er-
fiillt sind. Kommt die zentrale zustéindige Behdrde einem Verlangen der Bundesanstalt zur Anderung des
Positionslimits nicht nach, teilt die Bundesanstalt ihr Verlangen einschlieBlich ihrer Griinde der Europdi-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde mit.

(4) Die Bundesanstalt trifft mit anderen fiir die Aufsicht iiber

1. Handelsplétze, an denen Derivate auf landwirtschaftliche Erzeugnisse mit demselben Basiswert und
denselben Eigenschaften in erheblichen Volumina gehandelt werden oder an denen kritische oder sig-
nifikante Warenderivate mit demselben Basiswert und denselben Eigenschaften gehandelt werden, und

2. Inhaber von Positionen in diesen Derivaten

zustdndigen Behorden Vereinbarungen fiir eine Zusammenarbeit, einschlieBlich des Austauschs einschligi-
ger Daten, um die Uberwachung und Durchsetzung des einheitlichen Positionslimits zu ermoglichen.*

§ 56 Absatz 3 wird wie folgt gefasst:
»(3) Die nach den §§ 54 und 55 festgelegten Positionslimits gelten nicht fiir:

1. Positionen, fiir die die Bundesanstalt oder die zustdndige Behorde eines anderen Mitgliedstaats auf An-
trag festgestellt hat, dass sie von oder fiir eine nichtfinanzielle Stelle gehalten werden und die objektiv
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messbar die direkt mit der Geschéftstatigkeit dieser nichtfinanziellen Stelle verbundenen Risiken min-
dern,

2. Positionen, fiir die die Bundesanstalt oder die zustdndige Behorde eines anderen Mitgliedstaats auf An-
trag festgestellt hat, dass sie von oder fiir eine finanzielle Stelle gehalten werden, die Teil einer iiber-
wiegend kommerziellen Unternehmensgruppe ist und die im Namen einer nichtfinanziellen Stelle der
iiberwiegend kommerziellen Unternehmensgruppe handelt, und diese Positionen objektiv messbar die
direkt mit der Geschiftstitigkeit dieser nichtfinanziellen Stelle verbundenen Risiken mindern,

3. Positionen, fiir die die Bundesanstalt oder die zustdndige Behorde eines anderen Mitgliedstaats auf An-
trag festgestellt hat, dass sie von finanziellen und nichtfinanziellen Gegenparteien gehalten werden und
objektiv messbar aus Transaktionen stammen, die abgeschlossen wurden, um der Verpflichtung gemif
Artikel 2 Absatz 4 Unterabsatz 4 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2014/65/EU, einen Handelsplatz mit Li-
quiditét zu versorgen, in Bezug auf Warenderivate nachzukommen und

4.  Wertpapiere im Sinne des § 2 Absatz | Nummer 3 Buchstabe b, die mit Waren oder Basiswerten im
Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 2 in Verbindung stehen.

Néhere Bestimmungen zum Verfahren bei der Beantragung von Ausnahmen nach Satz 1 Nummer 1, 2 und
3 ergeben sich aus den von der Kommission aufgrund der gemdl Artikel 57 Absatz 1 der Richtlinie
2014/65/EU in der jeweils geltenden Fassung in Verbindung mit Absatz 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 erlassenen technischen Regulierungsstandards.*

§ 57 wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

,,Die Pflicht nach Satz 1 gilt nicht fiir Wertpapiere im Sinne des § 2 Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe b,
die mit Waren oder Basiswerten im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 2 in Verbindung stehen.*

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Betreiber eines Handelsplatzes, an dem Warenderivate, Emissionszertifikate oder Derivate
davon gehandelt werden, miissen der Bundesanstalt dariiber hinaus einmal tédglich eine vollstindige
Aufstellung der Positionen aller Mitglieder oder Teilnehmer an diesem Handelsplatz sowie deren Kun-
den und der Kunden dieser Kunden bis zum Endkunden in Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder
Derivaten davon libermitteln.*

c) Absatz 4 Satz 2 wird wie folgt gefasst:
,,Die Aufstellung nach Satz 1 ist zu iibermitteln
1. der zentralen zustindigen Behdrde im Sinne des § 55 Absatz 1 oder

2. der zustindigen Behorde des Handelsplatzes, an dem die Warenderivate, Emissionszertifikate oder
Derivate davon gehandelt werden, falls es keine zentrale zustdndige Behorde gibt.*

§ 63 wird wie folgt gedndert:
a) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz Sa eingefiigt:

»(5a) Die Absitze 4 und 5 gelten nicht fiir Wertpapierdienstleistungsunternehmen, sofern sich ihre
Wertpapierdienstleistung auf Anleihen mit einer Make-Whole-Klausel bezieht, die {iber keine anderen
eingebetteten Derivate als eine Make-Whole-Klausel verfiigen, oder wenn die Finanzinstrumente aus-
schlieBlich an geeignete Gegenparteien vermarktet oder vertrieben werden.*

b) Dem Absatz 7 werden die folgenden Sétze angefiigt:

,»Wenn die Vereinbarung, ein Finanzinstrument zu kaufen oder zu verkaufen, unter Verwendung eines
Fernkommunikationsmittels geschlossen wird, das eine vorherige Ubermittlung der Informationen iiber
Kosten und Gebiihren verhindert, kann das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kunden diese
Informationen unmittelbar nach Geschiftsabschluss entweder in elektronischer Form oder, wenn ein
Privatkunde darum ersucht, in schriftlicher Form {ibermitteln, sofern nachfolgende Bedingungen erfiillt
sind:
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1. der Kunde hat eingewilligt, die Informationen unverziiglich nach dem Geschéftsabschluss zu er-
halten, und

2. das Wertpapierdienstleistungsunternechmen hat dem Kunden die Méglichkeit eingerdumt, den Ge-
schéftsabschluss aufzuschieben, bis er die Informationen erhalten hat.

Zusitzlich zu den Anforderungen nach Satz 12 hat das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem
Kunden die Mdglichkeit einzurdumen, vor Abschluss des Geschéfts telefonisch Informationen iiber
Kosten und Entgelte zu erhalten. Die Anforderungen nach Satz 3 Nummer 2 und den Sétzen 4 bis 6
gelten gegeniiber professionellen Kunden ausschlieBlich fiir die Erbringung von Finanzportfolioverwal-
tung und Anlageberatung.*

¢) Dem Absatz 12 wird folgender Satz angefiigt:

,,Die Sitze 1 und 2 gelten nicht fiir Dienstleistungen, die gegeniiber professionellen Kunden erbracht
werden, es sei denn, diese Kunden setzen das Wertpapierdienstleistungsunternehmen entweder in elekt-
ronischer Form oder in schriftlicher Form dariiber in Kenntnis, dass sie von den durch diese Bestim-
mungen gewéhrten Rechten Gebrauch machen méchten.*

§ 64 wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absatz 3 werden die folgenden Sétze angefiigt:

,Erbringen Wertpapierdienstleistungsunternechmen entweder Anlageberatung oder Finanzportfoliover-
waltung, die eine Umschichtung von Finanzinstrumenten umfassen, so haben sie die notwendigen In-
formationen iiber die Investition des Kunden einzuholen und die Kosten und den Nutzen der Umschich-
tung von Finanzinstrumenten zu analysieren. Satz 6 gilt nicht fiir Dienstleistungen, die gegeniiber pro-
fessionellen Kunden erbracht werden, es sei denn, diese Kunden setzen das Wertpapierdienstleistungs-
unternechmen entweder in elektronischer Form oder in schriftlicher Form dariiber in Kenntnis, dass sie
von den durch Satz 6 gewihrten Rechten Gebrauch machen mochten.

b) Dem Absatz 4 werden die folgenden Sétze angefiigt:

,Bei der Erbringung von Anlageberatung haben Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Kunden
dariiber zu informieren, ob die Vorteile einer Umschichtung von Finanzinstrumenten die im Rahmen
der Umschichtung anfallenden Kosten iiberwiegen oder nicht. Satz 5 gilt nicht fiir Dienstleistungen, die
gegeniiber professionellen Kunden erbracht werden, es sei denn, diese Kunden setzen das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen entweder in elektronischer Form oder in schriftlicher Form dariiber in
Kenntnis, dass sie von den durch Satz 5 gewdhrten Rechten Gebrauch machen méchten.*

Nach § 64 wird folgender § 64a eingefiigt:

.S 64a
Form der Kundenkommunikation

Wertpapierdienstleistungsunternehmen stellen ihren Kunden oder potenziellen Kunden alle geméf die-
sem Abschnitt zur Verfiigung zu stellenden Informationen in elektronischer Form bereit, es sei denn, der
Kunde oder potenzielle Kunde ist ein Privatkunde oder potenzieller Privatkunde, der darum gebeten hat, die
Informationen in schriftlicher Form zu erhalten. In diesem Fall werden die Informationen kostenlos in
schriftlicher Form bereitgestellt. Wertpapierdienstleistungsunternehmen setzen Privatkunden oder potenzi-
elle Privatkunden dariiber in Kenntnis, dass sie die Mdglichkeit haben, die Informationen in schriftlicher
Form zu erhalten.*

In § 68 Absatz 1 werden die Worter ,,§ 63 Absatz 1,3 bis 7, 9, 10, § 64 Absatz 3, 5 und 7° durch die Worter
,»9 63 Absatz 1, 3 bis 10, 12 Satz 1 und 2, § 64 Absatz 1 Satz 1, Absatz 3 bis 8 ersetzt.
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12. § 70 wird wie folgt gedndert.

a)

b)

Nach Absatz 2 Satz 2 wird folgender Satz eingefiigt:

,,Die Bereitstellung von Analysen nach Satz 2 stellt auch dann keine Zuwendung dar, wenn die Voraus-
setzungen gemél des Absatzes 6a Satz 1 Nummer 1 bis 3 erfiillt sind.

Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 6a eingefiigt:

,»(06a) Abweichend von Absatz 6 Satz 1 und 2 ist eine Bereitstellung von Analysen durch Dritte an
Wertpapierdienstleistungsunternehmen auch ohne Ausweis einer separaten Gebiihr fiir Analysen und
jede Wertpapierdienstleistung, durch die Auftrige von Kunden ausgefiihrt werden, zuldssig, wenn

1. vor der Erbringung der Ausfiihrungs- oder Analysedienstleistungen eine Vereinbarung zwischen
dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen und dem Analyseanbieter getroffen wurde, in der
festgelegt ist, welcher Teil der kombinierten Gebiihren oder gemeinsamen Zahlungen fiir Ausfiih-
rungs- und Analysedienstleistungen auf Analysedienstleistungen entfallen,

2. das die Analysen annehmende Wertpapierdienstleistungsunternehmen seine Kunden iiber die ge-
meinsamen Zahlungen fiir Ausfiihrungs- und Analysedienstleistungen informiert, die an die
Drittanbieter von Analysen geleistet werden, und

3. die Analysen, fiir welche die kombinierten Gebiihren geleistet werden oder die gemeinsame Zah-
lung erfolgt, Emittenten betreffen, die in den 36 Monaten vor der Bereitstellung der Analysen eine
Marktkapitalisierung von 1 Milliarde Euro nicht {iberschritten haben, ausgedriickt durch die No-
tierungen am Ende der Jahre, in denen sie an einem Handelsplatz notiert sind oder waren, oder
durch das Eigenkapital fiir die Geschéftsjahre, in denen sie nicht an einem Handelsplatz notiert
waren.

Analysen im Sinne dieses Absatzes sind Analysematerial und Analysedienstleistungen in Bezug auf ein
oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder
potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder Analysematerial oder -dienstleistungen, die in
engem Zusammenhang mit einem bestimmten Wirtschaftszweig oder Markt stehen, sodass die Analy-
sen die Grundlage fiir die Einschidtzung von Finanzinstrumenten, Vermodgenswerten oder Emittenten
des Wirtschaftszweigs oder des Marktes liefern. Zu Analysen gehoren auch Material oder Dienstleis-
tungen, mit denen eine Anlagestrategie empfohlen oder nahegelegt und eine fundierte Stellungnahme
zum aktuellen oder kiinftigen Wert oder Preis solcher Instrumente oder Vermogenswerte abgegeben
oder anderweitig eine Analyse und neuartige Erkenntnisse vermittelt werden und auf der Grundlage
neuer oder bereits vorhandener Informationen Schlussfolgerungen gezogen werden, die genutzt werden
konnten, um eine Anlagestrategie zu begriinden, und die fiir die Entscheidungen, die das Wertpapier-
institut fiir die die Analysegebiihr entrichtenden Kunden trifft, relevant und von Nutzen sein konnten.*

13. Nach § 80 Absatz 13 wird folgender Absatz 13a eingefiigt:

14.

15.

»(13a) Die Absitze 9 bis 12 gelten nicht fiir Wertpapierdienstleistungsunternehmen, sofern sich ihre

Wertpapierdienstleistung auf Anleihen mit einer Make-Whole-Klausel bezieht, die iiber keine anderen ein-
gebetteten Derivate als eine Make-Whole-Klausel verfiigen, oder wenn die Finanzinstrumente ausschlielich
an geeignete Gegenparteien vermarktet oder vertrieben werden.*

Nach § 83 Absatz 2 Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:

,Hierzu zéhlen insbesondere Aufzeichnungen liber die Kundenmitteilungen nach § 63 Absatz 12 Satz 6 und
die Vereinbarungen nach § 64 Absatz 3 Satz 7 und Absatz 4 Satz 6.

§ 120 Absatz 8 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Nach Nummer 34 wird folgende Nummer 34a eingefligt:

,».34a. entgegen § 63 Absatz 7 Satz 13 eine dort genannte Moglichkeit nicht oder nicht rechtzeitig ein-
raumt,*.

Nach Nummer 41 wird folgende Nummer 41a eingefligt:
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»A4la. entgegen § 64 Absatz 4 Satz 5 oder § 142 Absatz 1 Satz 1, 2 oder 3 eine Information nicht, nicht
richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig gibt,*.

¢) In Nummer 135 wird nach dem Wort ,,erstattet™ das Komma durch das Wort ,,oder ersetzt.
d) Nummer 136 wird aufgehoben.
16. Folgender § 142 wird angefiigt:

»S 142
Ubergangsvorschriften fiir das Schwarmfinanzierung-Begleitgesetz

(1) Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben ihre Kunden (Bestandskunden), die die geméf3 Ab-
schnitt 11 zur Verfiigung zu stellenden Informationen in schriftlicher Form erhalten haben, spitestens acht
Wochen vor dem Versenden der Informationen in elektronischer Form dariiber zu informieren, dass sie diese
in elektronischer Form gemif § 64a erhalten werden. Soweit es sich bei den Bestandskunden um Privatkun-
den handelt, haben Wertpapierdienstleistungsunternechmen diese dariiber zu informieren, dass sie die Wahl
haben, die Informationen entweder weiterhin in schriftlicher Form oder kiinftig in elektronischer Form zu
erhalten. Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben diese Kunden zudem dartiber zu informieren, dass
ein automatischer Wechsel zur elektronischen Form stattfinden wird, wenn diese innerhalb der Frist von acht
Wochen nicht mitteilen, dass sie die Informationen weiterhin in schriftlicher Form erhalten mochten. Be-
standskunden, die die geméf diesem Abschnitt zur Verfiigung zu stellenden Informationen bereits in elekt-
ronischer Form erhalten, miissen nicht informiert werden.

(2) § 82 Absatz 10 bis 12 findet bis zum 27. Februar 2023 keine Anwendung.*

Artikel 2
Weitere Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBIL. 1
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 dieses Gesetzes geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Nach der Angabe zu § 32 werden die folgenden Angaben eingefligt:

,,Abschnitt 5a

Paneuropéisches Privates Pensionsprodukt (PEPP)

§ 32a  Zustandigkeit im Sinne der Verordnung (EU) 2019/1238.
b) Nach der Angabe zu § 120 wird folgende Angabe eingefiigt:
,»$ 120a BuBgeldvorschriften zur Verordnung (EU) 2019/1238
2. § 1 Absatz 1 Nummer 8 wird wie folgt gedndert:
a) In Buchstabe j wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) Folgender Buchstabe k wird angefiigt:

»K) der Verordnung (EU) 2019/1238 des Européischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019
iiber ein Paneuropiisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABI. L 198 vom 25.7.2019, S. 1) in
der jeweils geltenden Fassung.*
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3. § 6 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,,Die Bundesanstalt kann von jedermann Auskiinfte, die Vorlage von Unterlagen oder sonstigen Daten
und die Uberlassung von Kopien verlangen sowie Personen laden und vernehmen, um

1. zu ilberwachen, ob die Verbote oder Gebote dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, der Ver-
ordnung (EU) 2015/2365, der Verordnung (EU) 2016/1011, der Verordnung (EU) 2019/1238 ein-
gehalten werden, oder

2. zupriifen, ob die Voraussetzungen fiir eine MaBBnahme nach § 15 dieses Gesetzes, nach Artikel 42
der Verordnung (EU) 600/2014 oder nach Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 2019/1238 vorlie-

113

gen.
b) Absatz 6 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aaa) In Nummer 6 wird das Wort ,,oder* durch ein Komma ersetzt.
bbb)  Nach Nummer 6 wird die folgende Nummer 6a eingefligt:
»0a. Vorschriften, auf die in § 120a Absatz 1 und 2 Bezug genommen wird, oder®.
cce) In Nummer 7 wird die Angabe ,,6 durch die Angabe ,,6a* ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt und wird nach der Angabe ,,4* die Angabe
,und 6a“ eingefiigt.

¢) In Absatz 8 Satz 2 wird nach den Wortern ,,Absatz 6 Satz 1 Nummer 5 die Angabe ,,und 6a“ eingefiigt.
4. Nach § 32 wird folgender Abschnitt Sa eingefiigt:

,,Abschnitt 5a

Paneuropéisches Privates Pensionsprodukt (PEPP)

§32a
Zustandigkeit im Sinne der Verordnung (EU) 2019/1238

(1) Die Bundesanstalt ist zustindige Behorde im Sinne von Artikel 2 Nummer 18 der Verordnung
(EU) 2019/1238 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 {iber ein Paneuropiisches
Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABI. L 198 vom 25.7.2019, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung nach
den Vorschriften dieses Gesetzes, soweit nicht § 295 Absatz 1 Nummer 7 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes, § 6 Absatz 1f des Kreditwesengesetzes oder § 5 Absatz 13 des Kapitalanlagegesetzbuchs anzuwenden
ist.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mallnahmen und Entscheidungen der Bundesanstalt
nach Artikel 6 Absatz 4, Artikel 8 Absatz 1 sowie nach Artikel 63 der Verordnung (EG) 2019/1238 haben
keine aufschiebende Wirkung.*
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Nach § 120 wird folgender § 120a eingefiigt:

»$ 120a
Buligeldvorschriften zur Verordnung (EU) 2019/1238
(1) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2019/1238 des Europidischen Parla-

ments und des Rates vom 20. Juni 2019 {iber ein Paneuropéisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABI.
L 198 vom 25.7.2019, S. 1) verstoft, indem er vorsétzlich oder leichtfertig

1.
2.

10.

11.

12.

13.
14.

15.

16.

17.

entgegen Artikel 5 Absatz 1 ein PEPP anbietet oder vertreibt,

entgegen Artikel 6 Absatz 6 Unterabsatz 2 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstindig
oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 3 einen Mitnahmeservice nicht oder nicht
rechtzeitig bereitstellt,

entgegen Artikel 20 Absatz 1 Unterabsatz 1 einen PEPP-Sparer nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig informiert,

entgegen Artikel 20 Absatz 1 Unterabsatz 3 den PEPP-Sparer nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht unverziiglich nach der Kenntnisnahme von der fehlenden Verfiligbarkeit des neuen Unterkontos
unterrichtet,

entgegen Artikel 21 Absatz 6 Satz 1 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 25 Absatz 1 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Unterabsatz 3 ein Produktgenehmi-
gungsverfahren nicht oder nicht richtig unterhélt oder nicht oder nicht richtig betreibt,

entgegen Artikel 25 Absatz 1 Unterabsatz 5 eine dort genannte Information nicht oder nicht unverziig-
lich nach Eingang einer diesbeziiglichen Anfrage eines PEPP-Vertreibers zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 25 Absatz 1 Unterabsatz 6 eine dort genannte MaBinahme nicht oder nicht vor Beginn
des Vertriebs eines PEPP trifft,

entgegen Artikel 26 Absatz 1 das PEPP-Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstindig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig ver6ffentlicht,

entgegen Artikel 26 Absatz 8 einen Hinweis nicht oder nicht vor dem Abschluss eines PEPP-Vertrags
gibt oder nicht dafiir sorgt, dass ein potenzieller PEPP-Sparer auf einen dort genannten Bericht zugrei-
fen kann,

entgegen Artikel 30 Absatz 1 Satz 1 das PEPP-Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig tiber-
priift oder nicht oder nicht rechtzeitig iiberarbeitet,

entgegen Artikel 34 Absatz 1 Unterabsatz 1 eine Information nicht oder nicht rechtzeitig erteilt,

entgegen Artikel 34 Absatz 2 Unterabsatz 1 eine dort genannte Empfehlung nicht, nicht richtig oder
nicht rechtzeitig ibermittelt,

entgegen Artikel 34 Absatz 2 Unterabsatz 2 Satz 1 eine dort genannte Prognose nicht oder nicht vor
dem Abschluss eines PEPP-Vertrags vorlegt oder einen Hinweis nicht oder nicht vor dem Abschluss
eines PEPP-Vertrags gibt,

entgegen Artikel 34 Absatz 3 Satz 2 eine dort genannte Erlduterung nicht, nicht richtig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht vor Abschluss eines in Artikel 34 Absatz 3 Satz 1 genannten Ver-
trags libermittelt,

entgegen Artikel 34 Absatz 6 Satz 1 nicht dafiir sorgt, dass eine dort genannte Person iiber die dort
genannten Kenntnisse und Fihigkeiten verfiigt, oder einen Nachweis nicht oder nicht rechtzeitig er-
bringt,



18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.
27.

28.

29.
30.
31.
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entgegen Artikel 35 Absatz 4, auch in Verbindung mit Artikel 38 Absatz 2 Unterabsatz 2, oder entge-
gen Artikel 40 Absatz 5 Satz 1 eine dort genannte Information nicht, nicht richtig, nicht vollstindig
oder nicht rechtzeitig {ibermittelt,

entgegen Artikel 35 Absatz 6 einen PEPP-Sparer nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht recht-
zeitig in Kenntnis setzt,

entgegen Artikel 38 Absatz 1 eine dort genannte Information nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder
nicht rechtzeitig bereitstellt,

entgegen Artikel 38 Absatz 2 Unterabsatz 1 eine Auskunft nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht rechtzeitig erteilt,

entgegen Artikel 39 eine dort genannte Auskunft oder Information nicht, nicht richtig, nicht vollstindig
oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 52 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 eine dort genannte Information nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht unverziiglich nach Erhalt der Anweisung des PEPP-Kunden iibertrégt,

entgegen Artikel 53 Absatz 3 den iibertragenden PEPP-Anbieter nicht oder nicht rechtzeitig zur Durch-
fiihrung auffordert,

entgegen Artikel 53 Absatz 4 Buchstabe a oder b eine Information oder eine Liste nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig ibermittelt,

entgegen Artikel 53 Absatz 4 Buchstabe ¢ einen Zahlungseingang annimmt,

entgegen Artikel 53 Absatz 4 Buchstabe d einen Betrag oder eine Sacheinlage nicht, nicht vollstindig
oder nicht rechtzeitig libertrégt,

entgegen Artikel 53 Absatz 5 eine dort genannte Vorkehrung nicht, nicht vollstindig oder nicht recht-
zeitig triftt,

entgegen Artikel 54 Absatz 3 Unterabsatz 3 eine Gebiihr oder ein Entgelt in Rechnung stellt,
entgegen Artikel 54 Absatz 4 Kosten in Rechnung stellt oder

einer vollziehbaren Anordnung nach Artikel 63 Absatz 1 Satz 1 oder 2 oder Artikel 65 Absatz 2 Unter-
absatz 1 zuwiderhandelt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig in einem Antrag nach Artikel 6 Absatz 2

Satz 1 der Verordnung (EU) 2019/1238 eine Angabe nicht richtig oder nicht vollstdndig macht.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer GeldbuBe bis zu siebenhunderttausend Euro geahndet wer-

den. In den Fillen des Absatzes 1 oder 2, jeweils in Verbindung mit § 30 Absatz 1 des Gesetzes iiber Ord-
nungswidrigkeiten kann die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbuBle bis zu fiinf Millionen Euro geahndet
werden.

(4) Bei einer juristischen Person oder Personenvereinigung mit einem jahrlichen Gesamtumsatz von

mehr als 50 Millionen Euro kann die Ordnungswidrigkeit abweichend von Absatz 3 Satz 2 mit einer Geld-
bulle bis zu 10 Prozent des jdhrlichen Gesamtumsatzes geahndet werden, der im jlingsten verfiigbaren vom
Leitungs-, Aufsichts- oder Verwaltungsorgan gebilligten Abschluss ausgewiesen ist.

1.
2.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann
bei einer natiirlichen Person iiber Absatz 3 Satz 1 hinaus und

bei einer juristischen Person {iber Absatz 3 Satz 2 oder Absatz 4 hinaus

mit einer Geldbuf3e bis zum Zweifachen des aus der Zuwiderhandlung gezogenen Vorteils geahndet werden,
sofern sich dieser beziffern lésst.

(6) § 120 Absatz 23 und 26 gilt entsprechend.
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Artikel 3
Weitere Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 1 dieses Gesetzes gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Die Angaben zu den §§ 58 bis 60 werden wie folgt gefasst:
,»9 58 Hinweisgeberverfahren
§ 59  Uberwachung der Organisationspflichten
§ 60  Priifung der Organisationspflichten; Verordnungserméachtigung*.
b) Die Angaben zu den §§ 61 und 62 werden gestrichen.
2. § 2 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 37 wird wie folgt gefasst:

»(37) Genehmigtes Veroffentlichungssystem im Sinne dieses Gesetzes ist ein genehmigtes Verof-
fentlichungssystem im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.*

b) Absatz 38 wird aufgehoben.
c) Absatz 39 wird wie folgt gefasst:

,»,(39) Genehmigter Meldemechanismus im Sinne dieses Gesetzes ist ein genehmigter Meldeme-
chanismus im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 36 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

d) Absatz 40 wird wie folgt gefasst:
,,(40) Datenbereitstellungsdienst im Sinne dieses Gesetzes ist
1. ein genehmigtes Verdffentlichungssystem,
2. ein genehmigter Meldemechanismus.*

3. Die §§ 58 bis 60 werden wie folgt gefasst:

»§ 58
Hinweisgeberverfahren

Ein Datenbereitstellungsdienst muss iiber ein Hinweisgeberverfahren in entsprechender Anwendung
des § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 3 des Kreditwesengesetzes verfiigen.

§ 59
Uberwachung der Organisationspflichten

Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der in § 58 sowie der in Titel IVa der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014, auch in Verbindung mit delegierten Rechtsakten und Durchfithrungsrechtsakten auf der
Grundlage von Artikel 27g Absatz 6 bis 8 sowie Artikel 271 Absatz 5 dieser Verordnung, geregelten Pflich-
ten, im Rahmen einer Ausnahme gemal Artikel 2 Absatz 3 dieser Verordnung, bei den Datenbereitstellungs-
diensten auch ohne besonderen Anlass Priifungen vornehmen. § 88 Absatz 3 gilt entsprechend. Hinsichtlich
des Umfangs der Priifungen gilt § 88 Absatz 2 entsprechend. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
Mafinahmen nach Satz 1 haben keine aufschiebende Wirkung.
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§ 60
Priifung der Organisationspflichten; Verordnungserméchtigung

(1) Unbeschadet des § 59 ist die Einhaltung der in § 58 sowie der in Titel IVa der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014, auch in Verbindung mit delegierten Rechtsakten und Durchfithrungsrechtsakten auf der
Grundlage von Artikel 27g Absatz 6 bis 8 sowie Artikel 271 Absatz 5 dieser Verordnung, geregelten Pflich-
ten einmal jéhrlich durch einen geeigneten Priifer zu priifen. § 89 Absatz 1 Satz 4 und 6, Absatz 2 Satz 1 und
2, Absatz 3 und 4 gilt entsprechend.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen iiber Art, Umfang und Zeitpunkt der Priifung nach Absatz 1
sowie den Inhalt der Priifungsberichte erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt {ibertragen.*

Die §§ 61 und 62 werden aufgehoben.

§ 120 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 8 werden die Nummern 10 bis 26 aufgehoben.
b) Absatz 9 wird wie folgt gedndert:

aa) Indem einleitenden Satzteil wird die Angabe ,,(ABI. L 173 vom 12.6.2014 S. 84)* durch die Wor-
ter ,,(ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L 270 vom 15.10.2015, S. 4;
L 278 vom 27.10.2017, S. 54), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2175 (ABI. L 334 vom
27.12.2019, S. 1) gedndert worden ist, ersetzt.

bb) Nach Nummer 22 werden die folgenden Nummern 22a und 22b eingefiigt:

»22a. entgegen Artikel 27g Absatz 1 Satz 2 eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstindig
oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

22b. entgegen Artikel 27g Absatz 3 Satz 2 oder Artikel 271 Absatz2 Satz 2 eine Information
nicht richtig behandelt,".

¢) Nach Absatz 9 wird folgender Absatz 9a eingefiigt:

,»,(92) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder leichtfertig als Person nach Artikel 2 Absatz 1
Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014

1. nicht dafiir sorgt, dass sie iiber Grundsétze und Vorkehrungen nach Artikel 27g Absatz 1 Satz 1
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 verfiigt,

2. nicht iiber die in Artikel 27g Absatz 4 Satz 2 oder Artikel 271 Absatz 3 Satz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 genannten Mittel und Notfallsysteme verfligt,

3. nicht in der Lage ist, Informationen in der in Artikel 27g Absatz 1 Satz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 vorgeschriebenen Weise zu verbreiten,

4. nicht die in Artikel 27g Absatz 3 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 genannten Vorkeh-
rungen trifft und beibehilt,

5. nicht die in Artikel 27g Absatz 4 Satz 1 oder Artikel 271 Absatz 3 Satz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 genannten Mechanismen einrichtet,

6. nicht liber die in Artikel 27g Absatz 4 Satz 2 oder Artikel 271 Absatz 3 Satz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 genannten Ressourcen und Notfallsysteme verfiigt,

7. nichtiiber die in Artikel 27g Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 genannten Systeme ver-
fligt,

8. nicht {iber die in Artikel 271 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 genannten Grundsétze
und Vorkehrungen zu deren Einhaltung verfiigt,
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9. nicht die in Artikel 27i Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 genannten Vorkehrungen
trifft oder nicht iiber die in Artikel 271 Absatz 4 genannten Systeme verfiigt.*

d) In Absatz 20 Satz 1 werden die Worter ,,der Absitze 8 und 9 durch die Worter ,,der Absitze 8 bis 9a*
ersetzt.

Artikel 4
Weitere Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBL. 1
S. 2708), das zuletzt durch Artikel 3 dieses Gesetzes geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Die Angabe zu § 10 wird wie folgt gefasst:

»§3 10 Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, der Verordnung (EU)
2016/1011, der Verordnung (EU) 2019/2088, der Verordnung (EU) 2020/852 und der Ver-
ordnung (EU) 2020/1503.

b) Nach der Angabe zu § 32a werden die folgenden Angaben eingefiigt:

,,Abschnitt 5b

Schwarmfinanzierungsdienstleister

§ 32b  Zustandigkeit der Bundesanstalt nach der Verordnung (EU) 2020/1503

§ 32¢  Haftung fiir Angaben im Anlagebasisinformationsblatt nach Artikel 23 der Verordnung (EU)
2020/1503

§ 32d Haftung fiir Angaben im Anlagebasisinformationsblatt nach Artikel 24 der Verordnung (EU)
2020/1503

§ 32e  Sonstige Regelungen hinsichtlich der Anspriiche nach den §§ 32¢ und 32d

§ 32f  Uberwachung und Priifung der Pflichten nach der Verordnung (EU) 2020/1503; Verordnungs-
erméchtigung*.

¢) Nach der Angabe zu § 120a wird folgende Angabe eingefiigt:
,»9 120b Buigeldvorschriften zur Verordnung (EU) 2020/1503.
2. § 1 Absatz 1 Nummer 8 wird wie folgt gedndert:
a) In Buchstabe k wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) Folgender Buchstabe | wird angefligt:

,l)  der Verordnung (EU) 2020/1503 des Européischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober
2020 iiber Europdische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung
der Verordnung (EU) 2017/1129 und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABIl. L 347 vom
20.10.2020, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung.*

3. §3 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 17 wird das Wort ,,und* am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) In Nummer 18 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,und* ersetzt.

¢) Folgende Nummer 19 wird angefiigt:
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,»19. Schwarmfinanzierungsdienstleister im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung
(EU) 2020/1503, soweit sie Schwarmfinanzierungsdienstleistungen im Sinne von Artikel 2 Ab-
satz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2020/1503 erbringen.

§ 6 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 3 Satz | wird wie folgt gefasst:

,,Die Bundesanstalt kann von jedermann Auskiinfte, die Vorlage von Unterlagen oder sonstigen Daten
und die Uberlassung von Kopien verlangen sowie Personen laden und vernehmen, um

1. zu ilberwachen, ob die Verbote oder Gebote dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, der Ver-
ordnung (EU) 2015/2365, der Verordnung (EU) 2016/1011, der Verordnung (EU) 2019/1238 und
der Verordnung (EU) 2020/1503 eingehalten werden, oder

2. zu priifen, ob die Voraussetzungen fiir eine MaBlnahme nach § 15 dieses Gestzes, nach Artikel 42
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder nach Artikel 63 der Verordnung (EU) 2019/1238 vorlie-
gen.”

b) Absatz 6 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gedndert:
aaa)  In Nummer 6a wird das Wort ,,oder gestrichen.
bbb)  Nach Nummer 6a wird folgende Nummer 6b eingefligt:

,0b. die in Artikel 39 Absatz 1 Satz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2020/1503 in
Bezug genommenen Artikel sowie die auf deren Grundlage erlassenen delegierten
Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte der Europdischen Kommission oder®.

cce) In Nummer 7 wird die Angabe ,,6a* durch die Angabe ,,6b* ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt und wird nach der Angabe ,,6a* die
Angabe ,,und 6b* eingefiigt.

c) In Absatz 8 Satz 2 wird das Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt und wird nach der Angabe ,,6a* die
Angabe ,,und 6b“ eingefligt.

d) In Absatz 9 Satz 1 wird nach den Wortern ,,Nummer 1 bis 5 die Angabe ,,und 6b* eingefiigt.
§ 10 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

»§ 10

Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, der Verordnung (EU) 2016/1011,
der Verordnung (EU) 2019/2088, der Verordnung (EU) 2020/852 und der Verordnung (EU)
2020/1503.

b) Folgender Absatz 4 wird angefiigt:

»(4) Die Bundesanstalt kann Anordnungen treffen, die zur Durchsetzung der Verbote und Gebote
der Verordnung (EU) 2020/1503 sowie der auf deren Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte der Europdischen Kommission geeignet und erforderlich sind. Insbesondere
kann die Bundesanstalt

1. beim Vorliegen eines Verstofles oder eines hinreichend begriindeten Verdachts eines VerstoBes
gegen die Verordnung (EU) 2020/1503,

a) den Umstand bekannt machen, dass ein Schwarmfinanzierungsdienstleister im Sinne des Ar-
tikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 oder ein Dritter, der zur Wahr-
nehmung von Aufgaben im Zusammenhang mit solchen Dienstleistungen benannt wurde,
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seinen Verpflichtungen insbesondere aus den Kapiteln II, IV und V der Verordnung (EU)
2020/1503 nicht nachkommt,

zur Gewiéhrleistung des Anlegerschutzes nach Kapitel IV der Verordnung (EU) 2020/1053
oder des reibungslosen Funktionierens des Marktes alle wesentlichen Informationen, die die
Erbringung von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) 2020/1503 beeinflussen kénnen, bekannt machen oder von
einem Schwarmfinanzierungsdienstleister im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der
Verordnung (EU) 2020/1503 oder von einem Dritten, der zur Wahrnehmung von Aufgaben
im Zusammenhang von solchen Dienstleistungen benannt wurde, die Bekanntgabe dieser In-
formationen verlangen,

die Erbringung von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) 2020/1503 aussetzen oder von einem Schwarmfinanzie-
rungsdienstleister im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU)
2020/1503 die Aussetzung der Erbringung von solchen Schwarmfinanzierungsdienstleistun-
gen verlangen, wenn die Bundesanstalt der Auffassung ist, dass die Erbringung dieser
Schwarmfinanzierungsdienstleistungen den Anlegerinteressen abtriglich wére,

vorbehaltlich der Zustimmung der Kunden im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe g der
Verordnung (EU) 2020/1503 und des iibernehmenden Schwarmfinanzierungsdienstleisters
im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 bestehende
Vertrdge an einen anderen Schwarmfinanzierungsdienstleister libertragen, falls einem
Schwarmfinanzierungsdienstleister die Zulassung nach Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 1
Buchstabe ¢ entzogen wurde,

2.  bei einem hinreichend begriindeten Verdacht fiir das Vorliegen eines VerstoBes gegen die Verord-
nung (EU) 2020/1503 in jedem einzelnen Fall

a)

b)

ein Schwarmfinanzierungsangebot im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe f der Verord-
nung (EU) 2020/1503 untersagen oder fiir maximal zehn aufeinanderfolgende Arbeitstage
aussetzen,

die Erbringung von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) 2020/1503 fiir maximal zehn aufeinanderfolgende Arbeits-
tage aussetzen oder von einem Schwarmfinanzierungsdienstleister im Sinne des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 fiir maximal zehn aufeinanderfol-
gende Arbeitstage die Aussetzung der Erbringung von solchen Schwarmfinanzierungsdienst-
leistungen verlangen,

Marketingmitteilungen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe o der Verordnung (EU)
2020/1503 untersagen oder fiir maximal zehn aufeinanderfolgende Arbeitstage aussetzen
oder Schwarmfinanzierungsdienstleistern im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der
Verordnung (EU) 2020/1503 oder Dritten, die mit der Wahrnehmung von Funktionen in Be-
zug auf die Schwarmfinanzierungsdienstleistungen beauftragt wurden, vorschreiben, solche
Marketingmitteilungen zu unterlassen oder fiir maximal zehn aufeinanderfolgende Arbeits-
tage auszusetzen,

3. die Erbringung von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen untersagen, wenn sie das Vorliegen
eines VerstoBes gegen die Verordnung (EU) 2020/1503 feststellt.*

In § 13 wird die Angabe ,,1 bis 14 durch die Angabe ,,1 bis 13* ersetzt und werden nach den Woértern ,,und
54 Absatz 1* die Worter ,,einschlieSlich der Androhung und der Festsetzung von Zwangsmitteln eingefiigt.

In § 18 Absatz 11 werden jeweils nach den Wortern ,,der Verordnung (EU) Nr. 596/2014* die Worter ,,und
der Verordnung (EU) 2020/1503* eingefiigt.

Nach § 21 Absatz 1 Satz 3 Nummer 6 wird folgende Nummer 7 eingefligt:
»7. zustdndige Behorden im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe r der Verordnung (EU) 2020/1503,.
Nach § 32a wird folgender Abschnitt 5b eingefiigt:
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,,Abschnitt 5b

Schwarmfinanzierungsdienstleister

§ 32b
Zustindigkeit der Bundesanstalt nach der Verordnung (EU) 2020/1503

(1) Die Bundesanstalt ist zusténdige Behdrde im Sinne des Artikels 29 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/1503.

(2) Die Bundesanstalt erldsst im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fiir Ver-
braucherschutz Gestattungen nach Artikel 2 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/1503 durch Allgemeinver-
fligung.

(3) In Bezug auf MaBnahmen nach Artikel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 sind § 48
Absatz 4 Satz 1 und § 49 Absatz 2 Satz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes iiber die Jahresfrist nicht an-
zuwenden.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Entscheidungen und MaBnahmen der Bundesanstalt
nach der Verordnung (EU) 2020/1503 einschlieflich der Androhung und der Festsetzung von Zwangsmitteln
haben keine aufschiebende Wirkung.

§ 32c
Haftung fiir Angaben im Anlagebasisinformationsblatt nach Artikel 23 der Verordnung (EU) 2020/1503

(1) Der fiir das Anlagebasisinformationsblatt nach Artikel 23 der Verordnung (EU) 2020/1503 ver-
antwortliche Projekttriger im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe h der Verordnung (EU) 2020/1503
und die fiir dieses Anlagebasisinformationsblatt verantwortlichen Mitglieder seiner Leitungsorgane sind dem
Anleger im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 zum Ersatz des
Schadens verpflichtet, der daraus entsteht, dass in einem Anlagebasisinformationsblatt nach Artikel 23 der
Verordnung (EU) 2020/1503 oder etwaigen Ubersetzungen in Amtssprachen eines Mitgliedstaats der Euro-
pdischen Union vorsétzlich oder fahrléssig

1.  irrefilhrende oder unrichtige Informationen angegeben sind oder

2. wichtige Informationen nicht angegeben sind, die erforderlich sind, um Anleger bei ihrer Entscheidung,
ob sie in einem Schwarmfinanzierungsprojekt anlegen wollen, zu unterstiitzen.

(2) Absatz 1 findet Anwendung auch auf die fiir das Anlagebasisinformationsblatt nach Artikel 23 der
Verordnung (EU) 2020/1503 verantwortlichen Mitglieder der Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane eines Pro-
jekttriagers, wenn diese vorsétzlich oder grob fahrldssig gehandelt haben

§ 32d
Haftung fiir Angaben im Anlagebasisinformationsblatt nach Artikel 24 der Verordnung (EU) 2020/1503

(1) Der fiir das Anlagebasisinformationsblatt nach Artikel 24 der Verordnung (EU) 2020/1503 ver-
antwortliche Schwarmfinanzierungsdienstleister und die fiir dieses Anlagebasisinformationsblatt verant-
wortlichen Mitglieder seiner Leitungsorgane sind dem Anleger im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe
i der Verordnung (EU) 2020/1503 zum Ersatz des Schadens verpflichtet, der daraus entsteht, dass in einem
Anlagebasisinformationsblatt nach Artikel 24 der Verordnung (EU) 2020/1503 oder etwaiger Ubersetzungen
in Amtssprachen eines Mitgliedstaats der Europdischen Union vorsétzlich oder fahrléssig

1. irrefiihrende oder unrichtige Informationen angegeben sind oder
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2. wichtige Informationen nicht angegeben sind, die erforderlich sind, um Anleger bei ihrer Entscheidung,
ob sie ihre Anlage durch die individuelle Verwaltung des Kreditportfolios vornehmen, zu unterstiitzen.

(2) Absatz 1 findet Anwendung auch auf die fiir das Anlagebasisinformationsblatt nach Artikel 24 der
Verordnung (EU) 2020/1503 verantwortlichen Mitglieder der Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane eines
Schwarmfinanzierungsdienstleisters, wenn diese vorsitzlich oder grob fahrlédssig gehandelt haben.

§ 32¢
Sonstige Regelungen hinsichtlich der Anspriiche nach den §§ 32¢ und 32d

(1) Ein Anspruch nach § 32c oder § 32d besteht nicht, wenn der Anleger vor seiner Entscheidung die
Unrichtigkeit oder die Unvollstdndigkeit der Informationen in dem Anlagebasisinformationsblatt oder etwa-
igen Ubersetzungen in Amtssprachen eines Mitgliedstaats der Europdischen Union kannte oder die Irrefiih-
rung durch die Informationen in dem Anlagebasisinformationsblatt oder etwaigen Ubersetzungen in Amts-
sprachen eines Mitgliedstaats der Europdischen Union erkannt hat.

(2) Eine Vereinbarung, durch die Anspriiche nach § 32c oder § 32d im Voraus ermafigt, erlassen oder
ausgeschlossen werden, ist unwirksam.

(3) Weitergehende Anspriiche, die nach den Vorschriften des biirgerlichen Rechts auf Grund von Ver-
tragen oder unerlaubten Handlungen erhoben werden kdnnen, bleiben unberiihrt.

§ 32f
Uberwachung und Priifung der Pflichten nach der Verordnung (EU) 2020/1503; Verordnungserméchtigung

(1) Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung der Pflichten nach der Verordnung (EU)
2020/1503 in der jeweils geltenden Fassung auch ohne besonderen Anlass Priifungen bei den Schwarmfi-
nanzierungsdienstleistern im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503,
bei den Unternehmen, mit denen eine Auslagerungsvereinbarung besteht oder bestand, und bei sonstigen zur
Durchfiihrung eingeschalteten dritten Personen oder Unternehmen vornehmen.

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 ist einmal jahrlich durch einen geeigneten Priifer zu priifen, ob die
Schwarmfinanzierungsdienstleister die nach der Verordnung (EU) 2020/1503 einzuhaltenden Pflichten er-
fiillen. Die Bundesanstalt kann auf Antrag von der jéhrlichen Priifung ganz oder teilweise unter Beriicksich-
tigung der Art und des Umfangs der betriebenen Geschifte absehen. Der Schwarmfinanzierungsdienstleister
hat den geeigneten Priifer spétestens zum Ablauf desjenigen Geschéftsjahres zu bestellen, auf das sich die
Priifung erstreckt. Bei Schwarmfinanzierungsdienstleistern, die einem genossenschaftlichen Priifungsver-
band angehoren oder durch die Priifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes gepriift werden, wird
die Priifung durch den zustandigen Priifungsverband oder die zustdndige Priifungsstelle, soweit hinsichtlich
Letzterer das Landesrecht dies vorsieht, vorgenommen. Geeignete Priifer sind dariiber hinaus Wirtschafts-
priifer, vereidigte Buchpriifer sowie Wirtschaftspriifungs- und Buchpriifungsgesellschaften, die hinsichtlich
des Priifungsgegenstandes {iber ausreichende Kenntnisse verfiligen.

(3) Uber die Priifung nach Absatz 2 ist ein Priifungsbericht zu erstellen und auf Anforderung der Bun-
desanstalt vorzulegen. Die wesentlichen Priifungsergebnisse sind in einem Fragebogen zusammenzufassen,
der dem Priifungsbericht beizufiigen ist. Der Fragebogen ist auch dann bei der Bundesanstalt einzureichen,
wenn ein Priifungsbericht nach Satz 1 nicht angefordert wird. Der Fragebogen ist unverziiglich nach Been-
digung der Priifung einzureichen.

(4) Der Schwarmfinanzierungsdienstleister hat vor Erteilung des Priifungsauftrags der Bundesanstalt
den Priifer anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb eines Monats nach Zugang der Anzeige dic Be-
stellung eines anderen Priifers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Priifungszweckes geboten ist.
Die Sédtze 1 und 2 gelten nicht fiir Schwarmfinanzierungsdienstleister, die einem genossenschaftlichen Prii-
fungsverband angehoren oder durch die Priifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes gepriift werden.
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(5) Die Bundesanstalt kann gegeniiber dem Schwarmfinanzierungsdienstleister Bestimmungen iiber
den Inhalt der Priifung treffen, die vom Priifer zu berticksichtigen sind. Sie kann insbesondere Schwerpunkte
fiir die Priifungen festlegen. Bei Verdacht auf schwerwiegende Verstofe gegen die Pflichten, deren Einhal-
tung zu priifen ist, hat der Priifer die Bundesanstalt unverziiglich zu unterrichten. Die Bundesanstalt kann an
den Priifungen teilnehmen. Hierfiir ist der Bundesanstalt der Beginn der Priifung rechtzeitig mitzuteilen.

(6) Die Bundesanstalt kann die Priifung nach Absatz 2 auch ohne besonderen Anlass anstelle des Prii-
fers selbst oder durch Beauftragte durchfiihren. Der Schwarmfinanzierungsdienstleister ist hieriiber rechtzei-
tig zu informieren.

(7) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBBnahmen nach den Absétzen 1 bis 6 haben keine
aufschiebende Wirkung.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrats bedarf, ndhere Bestimmungen iiber Aufbau, Inhalt und Art und Weise der nach Absatz 3
vorzulegenden Priifungsberichte sowie ndhere Bestimmungen iiber Art, Umfang und Zeitpunkt der Priifung
nach den Absitzen 1 und 2 erlassen, um Missstidnden bei der Erbringung von Schwarmfinanzierungsdienst-
leistungen nach der Verordnung (EU) 2020/1503 entgegenzuwirken, um auf die Einhaltung der der Priifung
nach Absatz 2 Satz 1 unterliegenden Pflichten hinzuwirken und um zu diesem Zweck einheitliche Unterla-
gen zu erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf
die Bundesanstalt iibertragen.

In § 112 Absatz 2 wird das Wort ,,hat* durch die Worter ,,einschlielich der Androhung und der Festsetzung
von Zwangsmitteln hat ersetzt.

Nach § 120a wird folgender § 120b eingefiigt:

»$ 120b
BuBigeldvorschriften zur Verordnung (EU) 2020/1503

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder leichtfertig entgegen Artikel 18 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) 2020/1503 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber Europdische
Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129
und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1) eine Angabe nicht richtig tibermittelt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2020/1503 verstofit, indem er vorsétz-
lich oder fahrlissig

1. entgegen Artikel 3 Absatz 3 eine Vergiitung, einen Rabatt oder einen nichtmonetiren Vorteil gewihrt
oder erhilt,

2. entgegen Artikel 4 Absatz 1 oder 2 Unterabsatz 1 die Umsetzung einer dort genannten Regelung, eines
dort genannten Verfahrens, eines dort genannten Systems oder einer dort genannten Kontrolle nicht
iberwacht,

3. entgegen Artikel 4 Absatz 2 Unterabsatz 2 nicht dafiir Sorge trégt, dass er {iber ein dort genanntes Sys-
tem oder eine dort genannte Kontrolle verfiigt,

4. entgegen Artikel 4 Absatz 3 eine Uberpriifung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzei-
tig vornimmt,

5. entgegen Artikel 4 Absatz 4 Buchstabe a eine dort genannte Bewertung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht rechtzeitig durchfiihrt,

6. entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 2 Buchstabe b fiir eine dort genannte Priifung
nicht sorgt,

7. entgegen Artikel 6 Absatz 3 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig oder nicht mindestens drei Jahre
fiihrt,
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entgegen Artikel 6 Absatz 4 eine dort genannte Information nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder
nicht auf Anfrage des Anlegers zur Verfiigung stellt,

entgegen Artikel 6 Absatz 6 eine dort genannte Information nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder
nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 7 Absatz 2 nicht dafiir sorgt, dass ein Kunde unentgeltlich Beschwerde einreichen
kann,

entgegen Artikel 7 Absatz 3 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig oder nicht vollsténdig fiihrt,
entgegen Artikel 8 Absatz 1 eine Beteiligung hilt,
entgegen Artikel 8 Absatz 2 Unterabsatz 1 eine dort genannte Person als Projekttrager zuldsst,

entgegen Artikel 8 Absatz 2 Unterabsatz 2 eine dort genannte Tatsache nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht unverziiglich nach der Zulassung der Person
als Anleger offenlegt oder nicht sicherstellt, dass eine Person eine Vorzugsbehandlung nicht erhilt,

entgegen Artikel 15 Absatz 3 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht recht-
zeitig vornimmt oder eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig vor-
legt,

entgegen Artikel 16 Absatz 1 eine dort genannte Liste nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig tibermittelt,

als Schwarmfinanzierungsdienstleister entgegen Artikel 19 Absatz 4 eine Mitteilung nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe a in Verbindung mit Absatz 2 eine Ausfallquote nicht, nicht
richtig, nicht vollstindig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig offenlegt,

entgegen Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe b eine Erkldrung nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig oder
nicht rechtzeitig verdffentlicht,

entgegen Artikel 21 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 21 Absatz 5 eine dort genannte Bewertung
nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig vornimmit,

entgegen Artikel 21 Absatz 3 eine dort genannte Bewertung nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder
nicht rechtzeitig tiberpriift,

entgegen Artikel 21 Absatz 6 Unterabsatz 1 eine dort genannte Simulation nicht oder nicht rechtzeitig
iiberpriift,

einer Vorschrift des Artikels 21 Absatz 7 Unterabsatz 1 {iber die Sicherstellung einer dort genannten
Pflicht zuwiderhandelt,

entgegen Artikel 22 Absatz 2 in Verbindung mit Absatz 3 eine vorvertragliche Bedenkzeit nicht vor-
sieht,

entgegen Artikel 22 Absatz 4 eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig fiihrt,

entgegen Artikel 22 Absatz 6 Buchstabe a oder b, Artikel 23 Absatz 8 Satz 2 oder Absatz 12 Unterab-
satz 3 oder Artikel 24 Absatz 2 Satz 2 einen Anleger nicht, nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht
rechtzeitig unterrichtet,

entgegen Artikel 23 Absatz 12 Unterabsatz 1 einen Hinweis nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig
gibt oder eine Information nicht oder nicht rechtzeitig korrigiert,

einer vollziehbaren Anordnung nach Artikel 23 Absatz 14 zuwiderhandelt,

entgegen Artikel 24 Absatz 2 Satz 1 ein Anlagebasisinformationsblatt nicht auf dem neuesten Stand
halt,

entgegen Artikel 25 Absatz 2 Satz 1 ein dort genanntes Forum nutzt,
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entgegen Artikel 25 Absatz 3 Buchstabe d nicht sicherstellt, dass ein Kunde eine dort genannte Infor-
mation erhélt,

entgegen Artikel 26 Buchstabe b nicht sicherstellt, dass ein Kunde Zugang zu dort genannten Aufzeich-
nungen hat,

entgegen Artikel 27 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass eine Marketingmitteilung als solche erkennbar ist,
oder

entgegen Artikel 27 Absatz 3 eine dort genannte Sprache nicht verwendet.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbuf3e bis zu fiinthunderttausend Euro geahndet wer-

(4) Bei einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung mit einem jéhrlichen Gesamtumsatz

von mehr als 10 Millionen Euro kann die Ordnungswidrigkeit abweichend von Absatz 3 mit einer Geldbuf3e
bis zu 5 Prozent des jahrlichen Gesamtumsatzes geahndet werden, der im letzten verfiigbaren vom Leitungs-
organ gebilligten Abschluss ausgewiesen ist.

(5) Bei einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann {iber Absatz 3 oder 4 hinaus die Ord-

nungswidrigkeit mit einer Geldbul3e bis zum Zweifachen des aus dem Verstof3 gezogenen Nutzens geahndet
werden, soweit sich dieser beziffern lasst.

(6) § 120 Absatz 23 und 26 gilt entsprechend.

Artikel 5

Anderung des Wertpapierprospektgesetzes

Dem § 1 des Wertpapierprospektgesetzes vom 22. Juni 2005 (BGBI. I S. 1698), das zuletzt durch Artikel 60
des Gesetzes vom 20. November 2019 (BGBI. 1, S. 1626) geéndert worden ist, wird folgender Satz angefiigt:

,,Es gilt nicht fiir ein 6ffentliches Angebot der in Artikel 1 Absatz 4 Buchstabe k der Verordnung (EU) 2017/1129
bezeichneten Artikel.*

Artikel 6

Anderung des Borsengesetzes

Das Borsengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 16. Juli 2002 (BGBI. I S. 1330, 1351), das zu-
letzt durch [einsetzen: Bezeichnung, Datum und Fundstelle der letzten Anderung / z.Zt. noch Artikel 61 des Ge-
setzes vom 20. November 2019 (BGBI. I S. 1626)] gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In die Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu § 52 folgende Angabe eingefligt:

»$ 53  Anwendungsbestimmung zum Schwarmfinanzierung-Begleitgesetz".

2. §26f Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

Satz 3 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

,»2. von Handelsteilnehmern Zugang zu Informationen, einschlieBlich aller einschlidgigen Unterlagen,

iiber GroBe und Zweck einer eingegangenen Position oder offenen Forderung, tiber wirtschaftli-
che oder tatsdchliche Eigentlimer, etwaige Absprachen sowie alle etwaigen zugehdrigen Vermo-
genswerte oder Verbindlichkeiten im einschlidgigen Basiswert zu erhalten, gegebenenfalls auch
zu Positionen, die in Warenderivaten mit demselben Basiswert und denselben Eigenschaften an
anderen Handelspldtzen und in wirtschaftlich gleichwertigen OTC-Kontrakten iiber Mitglieder
und Teilnehmer gehalten werden, .
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b) Folgender Satz wird angefiigt:

,Ndhere Bestimmungen zum Inhalt der Positionsmanagementkontrollen ergeben sich aus den von der
Kommission aufgrund der gemif Artikel 57 Absatz 8 der Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils gelten-
den Fassung in Verbindung mit Absatz 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010.erlassenen tech-
nischen Regulierungsstandards.*

3. Folgender § 53 wird angefiigt:

»§ 33
Anwendungsbestimmung zum Schwarmfinanzierung-Begleitgesetz

§ 26¢ findet bis zum 27. Februar 2023 keine Anwendung.*

Artikel 7
Anderung des Vermogensanlagengesetzes

Dem § 1 Absatz 1 des Vermodgensanlagengesetzes vom 6. Dezember 2011 (BGBI. I S. 2481), das zuletzt
durch Artikel 5 des Gesetzes vom 12. August 2020 (BGBI. I S. 1874) gedndert worden ist, wird folgender Satz
angefligt:

,,Es gilt nicht fiir ein 6ffentliches Angebot, das von einem im Rahmen der Verordnung (EU) 2020/1503 des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 {iber Europdische Schwarmfinanzierungsdienstleister
fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129 und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABI.
L 347 vom 20.10.2020, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung, zugelassenen Schwarmfinanzierungsdienstleister
unterbreitet wird, sofern es nicht den in Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe ¢ jener Verordnung genannten Schwellen-
wert libersteigt.*

Artikel 8
Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes

Das Wertpapierinstitutsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom ... (BGBL I'S. ...), das zuletzt durch
... [einfligen Bezeichnung, Datum und Fundstelle der letzten Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes] geandert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 3 Absatz 1 Satz 1 Nummer 13 wird wie folgt geéndert:
a) Buchstabe b wird wie folgt gefasst:

,b) die Wertpapierdienstleistung in jedem dieser Fille sowohl auf individueller als auch auf auf
Ebene der Unternehmensgruppe aggregierter Basis eine Nebentdtigkeit zur Haupttatigkeit dar-
stellt; die Kriterien, wann eine Nebentatigkeit vorliegt, werden in einem auf der Grundlage von
Artikel 2 Absatz 4 und Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Kommission bestimmt.*

b) Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

,»d) das Unternehmen der Bundesanstalt auf Anforderung die Umstidnde mitteilt, auf Grund derer es
zu der Auffassung gelangt, dass seine Tétigkeit eine Nebentétigkeit zu seiner Haupttétigkeit dar-
stellt.«

c) Buchstabe e wird aufgehoben.
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§ 15 Absatz 5 Satz 1 Nummer 3 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Die Buchstaben b und ¢ werden wie folgt gefasst:

»b)

die Wertpapierdienstleistung in jedem dieser Fille sowohl auf individueller als auch auf auf
Ebene der Unternehmensgruppe aggregierter Basis eine Nebentétigkeit zur Haupttétigkeit dar-
stellt; die Kriterien, wann eine Nebentitigkeit vorliegt, werden in einem auf der Grundlage von
Artikel 2 Absatz 4 und Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der

Kommission bestimmt.

das Unternehmen der Bundesanstalt auf Anforderung die Umsténde mitteilt, auf Grund derer es
zu der Auffassung gelangt, dass seine Tétigkeit eine Nebentétigkeit zu seiner Haupttétigkeit dar-
stellt.

Buchstabe d wird aufgehoben.

Artikel 9

Weitere Anderung des Wertpapierinstitutsgesetzes

Das Wertpapierinstitutsgesetz vom ... (BGBL. I S. ...), das zuletzt durch Artikel 8 dieses Gesetzes gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

§ 2 Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

¢)

In Nummer 9 wird das Wort ,,sowie* durch ein Komma ersetzt.

In Nummer 10 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,sowie* ersetzt.

Folgende Nummer 11 wird angefiigt:

,11. fiir Schwarmfinanzierungszwecke nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe n der Verordnung (EU)

Nr. 2020/1503 des Européischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber Europii-
sche Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) 2017/1129 und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1), in der
jeweils geltenden Fassung, zugelassene Instrumente (Schwarmfinanzierungsinstrumente).*

§ 3 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

©)

In Nummer 20 Buchstabe ¢ wird das Wort ,,sowie® gestrichen.

In Nummer 21 wird der Punkt am Ende durch ein Komma und das Wort ,,sowie* ersetzt.

Folgende Nummer 22 wird angefiigt:

,»22. Unternehmen mit einer Zulassung als Schwarmfinanzierungsdienstleister gemaf Artikel 12 Ab-

satz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 und der Richtlinie (EU) 2020/1504 des Europédischen
Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 zur Anderung der Richtlinie 2014/65/EU iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente (ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 50), in der jeweils geltenden Fas-
sung, soweit sie im Rahmen von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen im Sinne von Artikel 2
Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2020/1503 Wertpapierdienstleistungen im Sinne des
§ 2 Absatz 2 Nummer 3, 4, 8 oder 9 und dariiber hinaus keine anderen Wertpapierdienstleistun-
gen erbringen.

§ 12 Absatz 1 Satz 4 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

In Nummer 22 wird das Wort ,,oder am Ende gestrichen.

In Nummer 23 wird das Komma am Ende durch das Wort ,,oder* ersetzt.
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Nach Nummer 23 wird folgende Nummer 24 eingefiigt:

,,24. zustindige Behdrden im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe r der Verordnung (EU)
2020/1503,.

§ 17 Absatz 6 wird gestrichen.

Artikel 10

Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBL. I S. 2776), das
zuletzt durch das Gesetz vom 9. Dezember 2020 (BGBIL. I S. 2773) gedndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

In § 7b Absatz 4 Nummer 9 werden die Worter ,,Artikel 19 bis 22 oder die Artikel 23 bis 26 durch die
Worter ,,Artikel 19 bis 26¢e* ersetzt.

In § 29 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 Buchstabe j wird nach der Angabe ,,18 bis 26 ein Komma und die An-
gabe ,,26b bis 26e* eingefiigt.

In § 36 Absatz 2 Satz 1 wird nach der Angabe ,,18 bis 26 ein Komma und die Angabe ,,26b bis 26¢* einge-

fligt.

§ 48 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

In Absatz 1 wird nach der Angabe ,,18 bis 26 ein Komma und die Angabe ,,26b bis 26¢e* eingefiigt.
Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Wird eine Verbriefung als STS-Verbriefung im Sinne des Artikels 18 der Verordnung (EU)
2017/2402 bezeichnet und hat ein Originator, ein Sponsor oder eine Verbriefungszweckgesellschaft
gegen eine der Anforderungen der Artikel 19 bis 26 oder der Artikel 26b bis 26e dieser Verordnung
verstoflen oder macht ein Originator oder Sponsor eine irrefithrende Meldung nach Artikel 27 Absatz 1
dieser Verordnung, kann die Aufsichtsbehorde voriibergehend verbieten, dass Originator und Sponsor
gemil Artikel 27 Absatz 1 dieser Verordnung melden, dass ihre Verbriefungen die Anforderungen der
Artikel 19 bis 22, der Artikel 23 bis 26 oder der Artikel 26b bis 26e dieser Verordnung erfiillen.*

In Absatz 3 werden nach der Angabe ,,Artikeln 19 bis 26 die Worter ,,oder den Artikeln 26b bis 26¢e*
eingefligt.

Artikel 11

Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBL. I S. 2776), das
zuletzt durch Artikel 10 dieses Gesetzes geédndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

§ 2 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 Nummer 9 wird wie folgt gedndert:
aa) Buchstabe b wird wie folgt gefasst:

,»b) das Bankgeschéft in jedem dieser Félle sowohl auf individueller als auch auf auf Ebene der
Unternechmensgruppe aggregierter Basis eine Nebentatigkeit zur Haupttatigkeit darstellt; die
Kriterien, wann eine Nebentitigkeit vorliegt, werden in einem auf der Grundlage von Arti-
kel 2 Absatz 4 und Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt
der Kommission bestimmt,*.
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bb) Buchstabe d wird wie folgt gefasst.

,d) das Unternehmen der Bundesanstalt auf Anforderung die Umsténde mitteilt, auf Grund derer
es zu der Auffassung gelangt, dass seine Tétigkeit eine Nebentitigkeit zu seiner Haupttitig-
keit darstellt;*.

b) Absatz 6 Satz 1 Nummer 11 wird wie folgt geéndert.
aa) Buchstabe b wird wie folgt gefasst:

»b) die Finanzdienstleistungen in jedem dieser Félle sowohl auf individueller als auch auf auf
Ebene der Unternehmensgruppe aggregierter Basis eine Nebentitigkeit zur Haupttatigkeit
darstellen; die Kriterien, wann eine Nebentétigkeit vorliegt, werden in einem auf der Grund-
lage von Artikel 2 Absatz 4 und Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Rechtsakt der Kommission bestimmt, .

bb) Buchstabe d wird wie folgt gefasst:

»d) das Unternehmen der Bundesanstalt auf Anforderung die Umstdnde mitteilt, auf Grund derer
es zu der Auffassung gelangt, dass seine Tétigkeit eine Nebentatigkeit zu seiner Haupttatig-
keit darstellt.

2. § 32 Absatz 1a Satz 3 Nummer 3 Buchstabe b und ¢ wird wie folgt gefasst:

»b) das Eigengeschift in jedem dieser Falle sowohl auf individueller als auch auf auf Ebene der Unterneh-
mensgruppe aggregierter Basis eine Nebentétigkeit zur Haupttétigkeit darstellt; die Kriterien, wann
eine Nebentdtigkeit vorliegt, werden in einem auf der Grundlage von Artikel 2 Absatz 4 und Artikel 89
der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Kommission bestimmt,

¢) das Unternehmen der Bundesanstalt auf Anforderung die Umsténde mitteilt, auf Grund derer es zu der
Auffassung gelangt, dass seine Tatigkeit eine Nebentitigkeit zu seiner Haupttitigkeit darstellt.

Artikel 12
Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2776), das
zuletzt durch Artikel 11 dieses Gesetzes gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

I. 1In § 1 Absatz 3a werden die Worter ,,, Bereitsteller konsolidierter Datenticker gestrichen und werden die
Worter ,,Absatz 37, 38 und 39° durch die Worter ,,Absatz 37 und 39 ersetzt.

2. Dem § 25¢ Absatz 6 wird folgender Satz angefiigt:

»Die Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans miissen den Anforderungen des Artikels 27f Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, auch in Verbindung mit einer delegierten Verordnung geméif
Artikel 27f Absatz 5 dieser Verordnung geniigen.*

3. Dem § 25d Absatz 13 wird folgender Satz angefiigt:

»Die Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans miissen den Anforderungen des Artikels 27f Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, auch in Verbindung mit einer delegierten Verordnung geméaf
Artikel 27f Absatz 5 dieser Verordnung gentigen.

4. § 32 Absatz 1f wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 3 werden die Worter ,,Artikel 61 Absatz 4 und 5 der Richtlinie 2014/65/EU* durch die Worter
,Artikel 27d Absatz 4 und 5 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ersetzt.

b) In Satz 4 werden die Worter ,,des Titels V der Richtlinie 2014/65/EU* durch die Worter ,,des Titels [Va
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014* ersetzt.
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5. § 33 Absatz 1a wird wie folgt gefasst:
»(1a) Die Erlaubnis fiir die Erbringung von Datenbereitstellungsdienstleistungen ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein Geschéftsleiter nicht zuverldssig ist, nicht die zur
Leitung des Unternehmens erforderliche fachliche Eignung hat, nicht iiber die zur Wahrnehmung seiner
Aufgaben ausreichende Zeit verfiigt oder sonst nicht den Anforderungen geméif Artikel 27f Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, auch in Verbindung mit einer delegierten Verordnung gemifB Ar-
tikel 27f Absatz 5 dieser Verordnung, geniigt;

2. das Unternehmen nicht bereit oder in der Lage ist, die nach Titel [Va der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen zum ordnungsgeméfBen Betreiben der Geschéfte, fiir
die es die Erlaubnis beantragt, zu schaffen.*

6. In § 53b Absatz 1a werden nach den Wortern ,,seines Herkunftsmitgliedsstaates™ die Worter ,,oder der Eu-
ropdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde™ eingefiigt.

Artikel 13
Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2776), das
zuletzt durch Artikel 12 dieses Gesetzes geédndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In §2 Absatz 7a werden die Worter ,,, die §§ 45 und 46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 gestrichen und
wird die Angabe ,,§§ 46b* durch die Angabe ,,§§ 45, 46b* ersetzt.

2. In § 6 wird nach Absatz le folgender Absatz 1f eingefiigt:

»(1f) Die Bundesanstalt ist zustindige Behorde im Sinne des Artikels 2 Nummer 18 der Verordnung
(EU) 2019/1238 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 iiber ein Paneuropiisches
Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABI. L 198 vom 25.7.2019, S. 1) nach den Vorschriften dieses Gesetzes,
soweit nicht § 295 Absatz 1 Nummer 7 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, § 32a Absatz 1 des Wertpapier-
handelsgesetzes oder § 5 Absatz 13 des Kapitalanlagegesetzbuchs anzuwenden sind.*

3. §33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

»d. ein Kreditinstitut oder ein Finanzdienstleistungsinstitut, das befugt ist, sich bei der Erbringung von
Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaf-
fen, oder das gemél einer Bescheinigung der Bundesanstalt nach § 4 Absatz 1 Nummer 2 des Gesetzes
iiber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen befugt ist, Altersvorsorgevertrige anzubieten, o-
der ein Unternehmen, das ausschlieBlich Finanzdienstleistungen nach § 1 Absatz l1a Satz 2 Nummer 9
oder 10 erbringt, nicht mindestens zwei Geschéftsleiter hat, die nicht nur ehrenamtlich fiir das Institut
tatig sind;*.

4. In§ 36 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,,gegen die zur Durchfiihrung® durch die Worter ,,gegen die Vor-
schriften, auf die in § 120a Absatz 1 und 2 des Wertpapierhandelsgesetzes Bezug genommen wird, gegen
die zur Durchfiihrung® und die Worter ,,Verordnung (EU) 2016/1011 oder der Verordnung (EU) 2017/2402*
durch die Worter ,,Verordnung (EU) 2016/1011, der Verordnung (EU) 2017/2402 oder der in § 120a Ab-
satz 1 und 2 des Wertpapierhandelsgesetzes genannten Vorschriften® ersetzt.

5. Dem § 36a wird folgender Absatz 4 angefligt:

»(4) Bei VerstoBen gegen Vorschriften, auf die in § 120a Absatz 1 und 2 des Wertpapierhandelsgeset-
zes Bezug genommen wird, kann die Aufsichtsbehorde einer fiir den Verstofl verantwortlichen natiirlichen
Person, die zum Zeitpunkt des VerstoB3es nicht Geschéftsleiter eines Instituts war, bis zu einem Zeitraum von
zwei Jahren eine kiinftige Tatigkeit als Geschéftsleiter bei einem Institut untersagen.

6. § 49 wird wie folgt geéndert:
a) Der Wortlaut wird Absatz 1.
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Folgender Absatz 2 wird angefiigt:

»(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Maflnahmen und Entscheidungen der Bundesan-
stalt auf der Grundlage des Artikels 6 Absatz 4, des Artikels 8 Absatz 1 und des Artikels 63 der Ver-
ordnung (EU) 2019/1238 sowie gegen die Androhung und Festsetzung von Zwangsmitteln gegen diese
MaBnahmen und Entscheidungen haben keine aufschiebende Wirkung.*

Nach § 56 Absatz 4h wird folgender Absatz 4i eingefiigt:

»(41) Zuwiderhandlungen gegen die Verordnung (EU) 2019/1238 des Europdischen Parlaments und des

Rates vom 20. Juni 2019 iiber ein Paneuropéisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABIL L 198 vom
25.7.2019, S. 1) durch Personen im Anwendungsbereich dieses Gesetzes konnen nach § 120a des Wertpa-
pierhandelsgesetzes geahndet werden.*

Artikel 14

Weitere Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2776), das
zuletzt durch Artikel 13 dieses Gesetzes gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

§ 1 Absatz 11 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a)
b)
¢)

In Nummer 9 wird das Wort ,,sowie* durch ein Komma ersetzt.
In Nummer 10 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,sowie* ersetzt.
Folgende Nummer 11 wird angefiigt:

,11. fiir Schwarmfinanzierungszwecke nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe n der Verordnung (EU)
2020/1503 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber Europdische
Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2017/1129 und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1), in der jeweils
geltenden Fassung, zugelassene Instrumente (Schwarmfinanzierungsinstrumente).*

§ 2 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 wird nach Nummer 7 folgende Nummer 8 eingefiigt:

,»3.  Unternehmen, die als Bankgeschéft nur das Einlagen- oder Kreditgeschift, beides jeweils nur
iiber einen nach Artikel 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 zugelassenen Schwarmfi-
nanzierungsdienstleister, betreiben; ™.

In Absatz 6 Satz 1 wird nach Nummer 8 folgende Nummer 9 eingefiigt:

,,9.  Unternehmen mit einer Zulassung nach Artikel 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 als
Schwarmfinanzierungsdienstleister, soweit sie im Rahmen von Schwarmfinanzierungen Finanz-
dienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1, 1a, 1¢ oder 3 und dariiber hinaus
keine anderen Finanzdienstleistungen erbringen;*.

§ 9 Absatz 1 Satz 4 wird wie folgt gedndert:

a)
b)
c)

In Nummer 22 wird das Wort ,,oder am Ende gestrichen.
In Nummer 23 wird das Komma am Ende durch das Wort ,,oder* ersetzt.
Nach Nummer 23 wird folgende Nummer 24 wird eingefiigt:

»24. zustindige Behorden im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe r der Verordnung (EU)
2020/1503,%.

§ 37 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

In Nummer 4 wird das Wort ,,oder* durch ein Komma ersetzt.
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b) Nach Nummer 4 wird folgende Nummer 5 eingefligt:

»d. ohne die nach Artikel 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 erforderliche Zulassung
Schwarmfinanzierungsdienstleistungen im Sinne dieser Verordnung erbracht werden oder*.

¢) Die bisherige Nummer 5 wird Nummer 6.

5. §44c Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 3 wird das Wort ,,oder” durch ein Komma ersetzt.
b) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 eingefiigt:

4. Schwarmfinanzierungsdienstleistungen im Sinne der Verordnung (EU) 2020/1503 ohne die nach
Artikel 12 Absatz 1 dieser Verordnung erforderliche Zulassung erbringt oder®.

¢) Die bisherige Nummer 4 wird Nummer 5.
6. Dem § 53n wird folgender Absatz 5 angefiigt:

»(5) Beschliisse liber die Gewinnausschiittung sind auch insoweit nichtig, als sie einer Anordnung nach
Artikel 45a Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 widersprechen. Zentrale Gegenpar-
teien miissen der Anordnungsbefugnis nach Artikel 45a Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 in entsprechenden vertraglichen Vereinbarungen mit ihren Geschéftsleitern und Mitarbeitern
Rechnung tragen.*

7. Nach § 54 Absatz 1b wird folgender Absatz 1c eingefiigt:

»(1c) Ebenso wird bestraft, wer ohne Zulassung nach Artikel 12 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/1503 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber Européische Schwarmfi-
nanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129 und der Richt-
linie (EU) 2019/1937 (ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1) eine Schwarmfinanzierungsdienstleistung er-
bringt.*

Artikel 15
Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. I S. 1981), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes
vom 19. Mirz 2020 (BGBI. I S. 529) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:
a) Nach der Angabe zu § 338a wird folgende Angabe eingefiigt:

Kapitel 8

Geldmarktfonds*.

b) Nach der Angabe zu § 338b werden die folgenden Angaben eingefiigt:

,Kapitel 9

Paneuropéisches Privates Pensionsprodukt (PEPP)

§ 338¢c Anzuwendende Vorschriften®.

c) Die Angabe zum bisherigen Kapitel 8 wird die Angabe zu Kapitel 10.



7.

Drucksache 355/21

—29_

Dem § 5 wird folgender Absatz 14 angefiigt:

»(14) Fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften ist die Bundesanstalt zustidndige Behdrde im Sinne des Ar-

tikels 2 Nummer 18 der Verordnung (EU) 2019/1238 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
20. Juni 2019 iiber ein Paneuropéisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABI. L 198 vom 25.7.2019, S. 1),
in der jeweils geltenden Fassung. Die Bundesanstalt ist befugt, alle Malnahmen zu treffen, die geeignet und
erforderlich sind, um zu iiberwachen, ob die Verordnung (EU) 2019/1238 und die auf ihrer Grundlage erlas-
senen delegierten Rechtsakte und technischen Durchfithrungs- und Regulierungsstandards eingehalten wer-
den, oder um zu priifen, ob die Voraussetzungen fiir eine Maflnahme nach Artikel 63 der Verordnung (EU)
2019/1238 vorliegen.*

§ 28 Absatz 1 Satz 2 Nummer 9 wird wie folgt gefasst:

:99'

einen Prozess, der es den Mitarbeitern unter Wahrung der Vertraulichkeit ihrer Identitit ermdglicht,
potenzielle oder tatséchliche Verstofle gegen dieses Gesetz, gegen auf Grund dieses Gesetzes erlassene
Rechtsverordnungen oder gegen unmittelbar geltende Vorschriften in Rechtsakten der Européischen
Union iiber Europédische Risikokapitalfonds, iiber Europdische Fonds fiir soziales Unternehmertum,
iiber europdische langfristige Investmentfonds, {iber Geldmarktfonds, {iber ein Paneuropéisches Priva-
tes Pensionsprodukt, iber Ratingagenturen, iber Marktmissbrauch, iiber die Transparenz von Wertpa-
pierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung, iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds ver-
wendet werden, zur Festlegung eines allgemeinen Rahmens fiir Verbriefungen und zur Schaffung ei-
nes spezifischen Rahmens fiir einfache, transparente und standardisierte Verbriefung, tiber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor, iiber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen oder iiber Basisinformationsblétter fiir verpackte
Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte sowie etwaige strafbare Handlun-
gen innerhalb der Kapitalverwaltungsgesellschaft an geeignete Stellen zu melden.*

In § 39 Absatz 3 Nummer 5 werden die Worter ,,§ 120 Absatz 10 des Wertpapierhandelsgesetzes™ durch die
Worter ,,§ 120 Absatz 10 und § 120a Absatz 1 und 2 des Wertpapierhandelsgesetzes™ ersetzt.

Nach § 338a wird folgende Uberschrift zu Kapitel 8 eingefiigt:

,Kapitel 8
Geldmarktfonds®.

Nach § 338b wird folgendes Kapitel 9 eingefligt:

»Kapitel 9

Paneuropdisches Privates Pensionsprodukt (PEPP)

§ 338¢
Anzuwendende Vorschriften

Fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften, die PEPPs im Sinne der Verordnung (EU) 2019/1238 anbieten

oder vertreiben, gelten neben den Vorschriften der Verordnung (EU) 2019/1238 die Vorschriften dieses Ge-
setzes, soweit die Verordnung (EU) 2019/1238 nichts anderes vorsieht.*

Das bisherige Kapitel 8 wird Kapitel 10.
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Artikel 16
Anderung des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes

Das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 10. Dezember 2014

(BGBI. 1S.2091), das zuletzt durch ... (BGBI. I S. ...) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt geéndert:
a) Die Angaben zu den §§ 152b bis 152d werden gestrichen.
b) Nach der Angabe zu § 152a werden die folgenden Angaben eingefiigt:
»$ 152b Zusténdigkeit
§ 152¢ Unabhéngiger Priifer
§ 152d Abwicklungsinstrumente, Anordnungsbefugnis®.
c) Die Angaben zu den §§ 152¢ bis 152j werden wie folgt gefasst:
,»$ 152¢ Ausgleich des Differenzbetrags
§ 152f Inhalt der Abwicklungsanordnung
§ 152g Verfahrensvorschriften, Einlagensicherung, Sozialpldne
§ 152h Rechtsschutz
§ 1521 Verordnungsermichtigung
§ 152 Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2021/23.
d) Die Angaben zu den §§ 152k bis152n werden gestrichen.
e) Nach der Angabe zu § 172 wird folgende Angabe eingefligt:
,»9 172a Buligeldvorschriften zur Verordnung (EU) 2021/23
Dem § 1 Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

,Fur inldndische Unternehmen, die geméf Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 {iber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsre-
gister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
2019/2099 (ABI. L 322 vom 12.12.2019, S. 1) gedndert worden ist, zugelassen sind, gilt ausschlieBlich Teil 5
dieses Gesetzes.*

Dem § 77 wird folgender Absatz 9 angefiigt:

»(9) Wird die Kontrolle im Sinne des § 29 Absatz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
iiber eine Zielgesellschaft auf Grund der Anwendung von Abwicklungsmaflinahmen erlangt, so befreit die
Bundesanstalt den jeweils die Kontrolle erwerbenden Rechtstrager auf Antrag der Abwicklungsbehorde von
der Pflicht zur Verdffentlichung nach § 35 Absatz 1 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
und zur Abgabe eines Angebots nach § 35 Absatz 2 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes.
Im Befreiungsverfahren kommen die §§ 10 bis 12 der Verordnung iiber den Inhalt der Angebotsunterlage,
die Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die Befreiung von der Verpflichtung
zur Veroffentlichung und zur Abgabe eines Angebots vom 27. Dezember 2001 (BGBI. I S. 4263) entspre-
chend zur Anwendung.*

§ 99 Absatz 7 wird aufgehoben.
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§ 152a wird wie folgt gefasst:

»$ 152a
Anwendungsbereich

Die Vorschriften dieses Teils finden ausschlieBlich Anwendung auf zentrale Gegenparteien, die ein
Unternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sind und ihren Sitz im
Inland haben.*

Die §§152b bis 152d werden aufgehoben.
Nach § 152a werden die folgenden §§ 152b bis152d eingefiigt:

»$ 152b
Zustindigkeit

(1) Die Bundesanstalt ist zustdndige Abwicklungsbehorde im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) 2021/23 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2020 iiber einen
Rahmen fiir die Sanierung und Abwicklung zentraler Gegenparteien und zur Anderung der Verordnungen
(EU) Nr. 1095/2010, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 806/2014 und (EU) 2015/2365 sowie
der Richtlinien 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU und (EU) 2017/1132 (ABI. L 22 vom
22.1.2021, S. 1).

(2) Das Bundesministerium der Finanzen ist zustdndiges Ministerium im Sinne von Artikel 3 Absatz 8
der Verordnung (EU) 2021/23.

(3) Die Bundesanstalt iibt ihre Zustdndigkeit flir die Sanierung und Abwicklung von zentralen Gegen-
parteien nach den Vorschriften von Teil 5 dieses Gesetzes, den dazu erlassenen Rechtsverordnungen, der
Verordnung (EU) 2021/23 sowie den auf ihrer Grundlage erlassenen Rechtsakten aus. Die Deutsche Bun-
desbank ist abweichend von § 1 Absatz 1 Satz 2 in entsprechender Anwendung von § 12 Absatz 3 Satz 3,
Absatz 4 Satz 1 und 5 sowie § 15 Absatz 2 Satz 1 in die Sanierungsplanung einzubeziehen.

(4) Bei AbwicklungsmaBnahmen wird die Abwicklungsbehorde den Betriebsrat der zentralen Gegen-
partei informieren, soweit dies ohne Beeintrachtigung der Abwicklungsziele moglich ist.

§ 152¢
Unabhingiger Priifer

(1) Die fiir die Durchfiihrung einer abschlieBenden Bewertung erforderliche Unabhéngigkeit des Prii-
fers wird nicht dadurch ausgeschlossen, dass der Priifer bereits an der vorldufigen Bewertung der Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten der zentralen Gegenpartei durch die Abwicklungsbehdrde beteiligt war.

(2) Der Priifer wird von der Abwicklungsbehorde bestellt. Er erhélt eine angemessene Vergiitung,
deren Hohe von der Abwicklungsbehorde festgesetzt wird, und seine notwendigen Auslagen ersetzt. Die
Anforderungen an die Unabhéingigkeit des Priifers bestimmen sich nach den Artikeln 37 bis 41 der Verord-
nung (EU) 2016/1075.

§ 152d
Abwicklungsinstrumente, Anordnungsbefugnis

(1) Die Abwicklungsbehorde kann von der zentralen Gegenpartei verlangen, die Positionszuwei-
sungs- und Verlustzuweisungsinstrumente nach den Artikeln 29 bis 31 der Verordnung (EU) 2021/23 in ihre
Betriebsvorschriften aufzunehmen.
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(2) Die Bundesanstalt kann gegeniiber einer zentralen Gegenpartei im Einzelfall Anordnungen treffen,
die geeignet und erforderlich sind, die Einhaltung der Verordnung (EU) 2021/23 sicherzustellen.*

Die §§152¢ bis 1521 werden wie folgt gefasst:

»$ 152¢
Ausgleich des Differenzbetrags

Der Ausgleich des Differenzbetrags nach Artikel 62 der Verordnung (EU) 2021/23 steht den Anteils-
eignern, den Clearingmitgliedern und den anderen Glaubigern gegeniiber der Abwicklungsbehdrde zu.

§ 152f
Inhalt der Abwicklungsanordnung
(1) Die Abwicklungsanordnung muss mindestens enthalten:
1. den Namen oder die Firma und den Sitz
a) der abzuwickelnden zentralen Gegenpartei,

b) Dbei Anwendung eines der Abwicklungsinstrumente nach Artikel 40 oder Artikel 42 der Verord-
nung (EU) 2021/23 des iibertragenden Rechtstrigers sowie des iibernechmenden Rechtstragers;

2. Angaben zu den eingesetzten Abwicklungsinstrumenten, insbesondere

a) die Angabe der zu ilibertragenden Gegensténde in den Féllen der Artikel 40 und 42 der Verordnung
(EU) 2021/23,

b) die Angabe der betroffenen Kontrakte und Sicherheiten in den Fallen der Artikel 29 und 30 der
Verordnung (EU) 2021/23,

¢) die Angabe zu der Gesamthohe des Abwicklungsbarmittelabrufs im Falle des Artikels 31 der Ver-
ordnung (EU) 2021/23 und

d) die Angabe der betroffenen Eigentumstitel und Schuldtitel oder anderer unbesicherter Verbind-
lichkeiten im Fall des Artikels 32 der Verordnung (EU) 2021/23,

wobei eine gattungsméfBige Bezeichnung jeweils ausreicht;
3. den Abwicklungsstichtag;

4. Angaben zum Vorliegen der Zustimmung des Kaufers im Falle des Artikels 40 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) 2021/23; § 109 Absatz 1 Satz 2 und 4 findet entsprechende Anwendung;

5. sofern bereits bekannt, Angaben zur Entschiadigung nach Artikel 33 Absatz 7 der Verordnung (EU)
2021/23;

6. sofern bereits bekannt, Angaben aus der entsprechenden Anwendung des § 142.

(2) § 136 Absatz 2 bis 4 findet entsprechende Anwendung.

§ 152¢g
Verfahrensvorschriften, Einlagensicherung, Sozialpléne

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Abwicklungsbehdrde die Abwicklungsanord-
nung durch Allgemeinverfiigung treffen. § 10 Absatz 1, die §§ 11, 77 Absatz 9, § 137 Absatz 1 Satz 2, Ab-
satz 2 und 3 sowie die §§ 139 bis 143, 145, 148, 151, 152 finden entsprechende Anwendung.
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§ 152h
Rechtsschutz

(1) Ein Widerspruchsverfahren gegen eine Abwicklungsmalnahme nach Artikel 27 Absatz 1, den Ar-
tikeln 48 bis 59 der Verordnung (EU) 2021/23 wird nicht durchgefiihrt. Eine Anfechtungsklage gegen Ab-
wicklungsmaBBnahmen der Abwicklungsbehorde einschlielich der Androhung und Festsetzung von
Zwangsmitteln nach diesem Gesetz hat keine aufschiebende Wirkung.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Verwaltungsakte einschlieBlich der Androhung und
Festsetzung von Zwangsmitteln auf der Grundlage der Artikel 9, 10, 13, 15, 16, 18 und 19 der Verordnung
(EU) 2021/23 sowie des § 152d dieses Gesetzes haben keine aufschiebende Wirkung.

(3) § 179 Absatz 2 bis 4 gilt entsprechend.

§ 152i
Verordnungserméchtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermichtigt, durch Rechtsverordnung ohne Zustim-
mung des Bundesrates ndhere Bestimmungen zu erlassen iiber

1. die Anforderungen an die Ausgestaltung von Sanierungspldnen, insbesondere néhere Bestimmungen zu
den Bestandteilen und MafBinahmen des Sanierungsplans, jeweils auch unter Beriicksichtigung beson-
derer Geschiftsmodelle und besonderer Geschiftsaktivitdten von zentralen Gegenparteien;

2. Art, Umfang und Fristen der Behebung von Hindernissen nach Artikel 10 Absatz 10 der Verordnung
(EU) 2021/23;

3. die Art und Weise, wie eine Umwandlung oder Herabschreibung von Eigentumstiteln und Schuldtiteln
oder anderen unbesicherten Verbindlichkeiten und eine Loschung oder Verwiésserung nach Artikel 33
Absatz 2 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) 2021/23 bewirkt wird,

4. die Umstédnde, unter denen die Abwicklungsbehorde nach Artikel 41 Absatz 3 der Verordnung (EU)
2021/23 das Instrument der Unternehmensverduerung auch fiir den Fall anwenden kann, dass die Kri-
terien der Vermarktung nicht erfiillt werden;

5. den Inhalt der gemiB Artikel 53 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2021/23 erforderlichen Bestimmungen
in Vertrdgen und sonstigen Vereinbarungen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméichtigung nach Absatz 1 durch Rechtsverord-
nung auf die Aufsichtsbehdrde und auf die Abwicklungsbehorde iibertragen.

§ 152
Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2021/23
(1) Die Bundesanstalt {iberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der in den Titeln III bis V
enthaltenen Artikel der Verordnung (EU) 2021/23. Sie kann Anordnungen treffen, die zur Durchsetzung der
in Satz 1 genannten Verbote geeignet und erforderlich sind. Insbesondere kann sie ein voriibergehendes Ver-

bot fiir die Mitglieder der Geschiftsleitung der zentralen Gegenpartei oder fiir eine andere verantwortliche
natiirliche Person, in einer zentralen Gegenpartei Aufgaben wahrzunehmen, verhéngen, wenn

1. entgegen Artikel 9 Sanierungspléne nicht erstellt, fortgeschrieben oder aktualisiert werden;

2. entgegen Artikel 9 Absatz 6 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
erstattet wird;

3. entgegen Artikel 9 Absatz 7 Unterabsatz 2 Malinahmen gegen das Verlangen der Aufsichtsbehorde
durchgefiihrt werden;
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4. entgegen Artikel 13 Absatz 1 Unterabsatz 1 nicht alle fiir die Ausarbeitung von Abwicklungsplanen
erforderlichen Informationen bereitgestellt werden;

5. entgegen Artikel 13 Absatz 2 Aufzeichnungen nicht, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig zur Verfii-
gung gestellt werden;

6. entgegen Artikel 13 Absatz 3 Informationen nicht, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig ausgetauscht
werden;

7. entgegen Artikel 70 Absatz 1 die zustdndige Behorde nicht dariiber unterrichtet wird, dass die zentrale
Gegenpartei ausfillt oder wahrscheinlich ausfillt.

(2) Die Bundesanstalt kann Entscheidungen {iber Mallnahmen und Sanktionen, die nach Absatz 1
Satz 2 und 3 sowie nach § 1521 erlassen wurden, auf ihrer Internetseite bekannt machen.

Die §§ 152k bis 152n werden aufgehoben.
Nach § 172 wird folgender § 172a eingefiigt:

»S 172a
BufBigeldvorschriften zur Verordnung (EU) 2021/23

(1) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2021/23 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 16. Dezember 2020 iiber einen Rahmen fiir die Sanierung und Abwicklung zentraler
Gegenparteien und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr.1095/2010, (EU) Nr. 648/2012, (EU)
Nr. 600/2014, (EU) Nr. 806/2014 und (EU) 2015/2365 sowie der Richtlinien 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2007/36/EG, 2014/59/EU und (EU) 2017/1132 (ABI. L 22 vom 22.1.2021, S. 1) verstof3t, indem er vorsétz-
lich oder fahrldssig

1. entgegen Artikel 9 Absatz 1 einen Sanierungsplan nicht oder nicht rechtzeitig erstellt oder nicht oder
nicht mindestens einmal jéhrlich aktualisiert,

2. entgegen Artikel 9 Absatz 6 Unterabsatz 2 oder Artikel 70 Absatz 1 eine Mitteilung nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig macht,

3. einer vollziechbaren Anordnung nach Artikel 9 Absatz 7 Unterabsatz 2 oder Artikel 13 Absatz 2 zuwi-
derhandelt,

4. entgegen Artikel 13 Absatz 1 Unterabsatz 1 eine Information nicht oder nicht rechtzeitig iibermittelt
oder

5. entgegen Artikel 13 Absatz 3 Satz 1 eine Information nicht oder nicht rechtzeitig austauscht.
(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer GeldbuB3e bis zu fiinf Millionen Euro geahndet werden.

(3) Bei einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann die Ordnungswidrigkeit mit einer
Geldbufle bis zu 10 Prozent des jéhrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person oder Personenvereini-
gung im vorangegangenen Geschéftsjahr geahndet werden.

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann {iber Absatz 2 oder 3 hinaus mit einer GeldbufBie bis zum Zweifachen
des aus der Zuwiderhandlung gezogenen Nutzens geahndet werden, sofern sich dieser beziffern 14sst.

(5) Handelt es sich im Falle von Absatz 3 bei der juristischen Person oder Personenvereinigung um
das Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens im Sinne von Artikel 2 Nummer 13 der Verordnung
(EU) 2021/23, so bezeichnet Gesamtumsatz den Umsatz, der im vorangegangenen Geschéftsjahr im konso-
lidierten Abschluss des obersten Mutterunternehmens ausgewiesen ist.*

In § 173 werden nach der Angabe ,,und 8 die Worter ,,sowie des § 172a Absatz 1 Nummer 1 bis 3* einge-
fligt.
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Artikel 17
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. I S. 434), das zuletzt durch Artikel (...) des
Gesetzes vom (...) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In der Inhaltsiibersicht wird die Angabe zu § 346 wie folgt gefasst:
»$ 346 (weggefallen)®.
2. In § 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 wird nach der Angabe ,,18 bis 26 ein Komma und die Angabe ,,26b bis
26e eingefligt.
3. § 303 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird nach der Angabe ,,18 bis 26 ein Komma und die Angabe ,,26b bis 26¢* einge-
fiigt.

b) In Absatz 2 Nummer 2 wird nach der Angabe ,,18 bis 26 ein Komma und die Angabe ,,26b bis 26¢*
eingefligt.

4. § 308c wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 wird nach der Angabe ,,18 bis 26 ein Komma und die Angabe ,,26b bis 26¢e* eingefiigt.
b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Wird eine Verbriefung als STS-Verbriefung im Sinne des Artikels 18 der Verordnung (EU)
2017/2402 bezeichnet und hat ein Originator, ein Sponsor oder eine Verbriefungszweckgesellschaft
gegen eine der Anforderungen der Artikel 19 bis 26 oder der Artikel 26b bis 26e der Verordnung (EU)
2017/2402 verstoBen oder macht ein Originator eine irrefithrende Meldung nach Artikel 27 Absatz 1
dieser Verordnung, kann die Aufsichtsbehorde voriibergehend verbieten, dass ein beaufsichtigtes Un-
ternehmen als Originator gemaf Artikel 27 Absatz 1 dieser Verordnung meldet, dass seine Verbriefun-
gen die Anforderungen der Artikel 19 bis 22, der Artikel 23 bis 26 oder der Artikel 26b bis 26¢e dieser
Verordnung erfiillen.*

5. § 346 wird aufgehoben.

Artikel 18
Weitere Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. I S. 434), das zuletzt durch Artikel 17 dieses
Gesetzes gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Dem § 125 wird folgender Absatz 7 angefiigt:

»(7) Fiir ein Paneuropéisches Privates Pensionsprodukt gemél der Verordnung (EU) 2019/1238 des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 {iber ein Paneuropéisches Privates Pensionspro-
dukt (PEPP) (ABI. L 198 vom 25.7.2019, S. 1) ist fiir Vertrdge in der Ansparphase eine selbstindige Abtei-
lung des Sicherungsvermdgens zu bilden, soweit das Anlagerisiko vom Versicherungsunternehmen getragen
wird. Soweit das Anlagerisiko fiir Vertrage in der Ansparphase nicht vom Versicherungsunternehmen getra-
gen wird, ist Absatz 5 mit der MaB3gabe anzuwenden, dass fiir ein Paneuropéisches Privates Pensionsprodukt
gesonderte Anlagestocke zu bilden sind.*
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Dem § 234 wird folgender Absatz 7 angefiigt:

»(7) Enthélt die Satzung der Pensionskasse eine Vorschrift, nach der Versicherungsanspriiche gekiirzt
werden diirfen, kann die Satzung nach Mallgabe dieses Absatzes auch mit Wirkung fiir bestehende Versi-
cherungsverhéltnisse gedndert werden. Es kann eine Regelung aufgenommen werden, die das in den Sitzen
3 bis 6 beschriebene Verfahren vorsieht fiir den Fall, dass

1. die Deckungsriickstellung erhéht wird, weil die Rechnungsgrundlagen auf Grund einer unvorhersehba-
ren und nicht nur voriibergehenden Anderung der Verhiltnisse angepasst werden miissen, und

2. die Versicherungsanspriiche aus der Durchfiihrung betrieblicher Altersversorgung, fiir die weiterhin ein
Arbeitgeber nach § 1 Absatz 1 Satz 3 des Betriebsrentengesetzes einsteht, einen Anteil von mindestens
75 Prozent an der zu erhéhenden Deckungsriickstellung ausmachen und wenigstens zwei Drittel dieses
Anteils auf Versicherungsanspriiche entfallen, fiir die Arbeitgeber oder Dritte erklért haben, der Pensi-
onskasse die erforderlichen finanziellen Mittel zur Verfiigung zu stellen, damit sie die Erhéhung der
Deckungsriickstellung zumindest fiir diese Versicherungsanspriiche vollstdndig finanzieren kann.

Fiir jeden Versicherungsanspruch wird der Teilanspruch bestimmt, fiir den die Erhdhung der Deckungsriick-
stellung nicht aus Ertragen des Geschiftsjahres oder Mitteln nach Satz 2 Nummer 2 finanziert ist. Versiche-
rungsanspriiche, fiir die kein Arbeitgeber einsteht, werden um den jeweiligen Teilanspruch nach Satz 3 ge-
kiirzt, hochstens aber um den Betrag, der sich ergébe, wenn keine Mittel nach Satz 2 Nummer 2 zugesagt
wiren und die in Satz 1 genannte Vorschrift angewendet wiirde. Die iibrigen Versicherungsanspriiche wer-
den um den jeweiligen Teilanspruch nach Satz 3 gekiirzt, soweit die Eigenmittel dadurch auf bis zu 110 Pro-
zent der Solvabilitdtskapitalanforderung steigen. Die Kiirzung der Versicherungsanspriiche bedarf der Zu-
stimmung von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen der obersten Vertretung der Pensionskasse und der
Zustimmung der Aufsichtsbehdrde.*

§ 295 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 5 wird das Wort ,,und* durch ein Komma ersetzt.

b) In Nummer 6 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
¢) Folgende Nummer 7 wird angefiigt:

7. zustdndige Behorde im Sinne des Artikels 2 Nummer 18 der Verordnung (EU) 2019/1238 fiir die
in den Geltungsbereich der Verordnung (EU) 2019/1238 einbezogenen Unternehmen.*

§ 303 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,gegen die zur Durchfithrung dieses Gesetzes erlassenen Rechts-
verordnungen, die zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, des Artikels 4 Absatz 1 bis 5
der Verordnungen (EU) 2015/2365, (EU) 2016/1011, (EU) 2017/2402* durch die Worter ,,gegen die in
§ 120a Absatz 1 und 2 des Wertpapierhandelsgesetzes in Bezug genommenen Vorschriften, gegen die
zur Durchfithrung dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen, die zur Durchfithrung der Verord-
nungen (EU) Nr. 648/2012, (EU) 2015/2365, (EU) 2016/1011, (EU) 2017/2402, (EU) 2019/1238* er-
setzt.

b) In Absatz2 Nummer 2 werden die Worter ,,gegen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erlassenen
Rechtsverordnungen, die zur Durchfithrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, des Artikels 4 Absatz 1
bis 5 der Verordnungen (EU) 2015/2365, (EU) 2016/1011, (EU) 2017/2402* durch die Worter ,,gegen
die in § 120a Absatz 1 und 2 des Wertpapierhandelsgesetzes in Bezug genommenen Vorschriften, ge-
gen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen, die zur Durchfiihrung der
Verordnungen (EU) Nr. 648/2012, (EU) 2015/2365, (EU) 2016/1011, (EU) 2017/2402, (EU)
2019/1238 ersetzt.

Dem § 303a wird folgender Satz angefiigt:

»datz 1 ist entsprechend anzuwenden, wenn die dort genannten Personen gegen die in § 120a Absatz 1 und
2 des Wertpapierhandelsgesetzes in Bezug genommenen Vorschriften versto3en haben.*
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6. Dem § 310 Absatz 2 wird folgender Satz angefligt:

,»Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Maflnahmen und Entscheidungen der Aufsichtsbehdrde nach
Artikel 6 Absatz 4, Artikel 8 Absatz 1 oder Artikel 63 der Verordnung (EU) 2019/1238 sowie gegen die
Androhung und Festsetzung von Zwangsmitteln gegen diese Ma3nahmen und Entscheidungen haben keine
aufschiebende Wirkung.*

7. In § 332 wird nach Absatz 4k folgender Absatz 41 eingefiigt:

»(41) Zuwiderhandlungen gegen die Verordnung (EU) 2019/1238 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 20. Juni 2019 {iber ein Paneuropiisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABI. L 198 vom
25.7.2019, S. 1) durch Personen im Anwendungsbereich dieses Gesetzes konnen nach § 120a des Wertpa-
pierhandelsgesetzes geahndet werden.*

Artikel 19
Weitere Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. I S. 434), das zuletzt durch Artikel 18 dieses
Gesetzes gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In der Inhaltiibersicht wird nach der Angabe zu § 50 folgende Angabe eingefligt:
»$ 50a Entgelt bei der Vermittlung von Restschuldversicherungen®.
2. In § 7 wird nach der Nummer 34b folgende Nummer 34c¢ eingefiigt:

»34c. Restschuldversicherung: eine Versicherung, die der Absicherung eines Verbrauchers aus einem Ver-
trag liber einen entgeltlichen Zahlungsaufschub oder eine sonstige entgeltliche Finanzierungshilfe oder
aus einem Vertrag liber ein Teilzahlungsgeschift oder der Absicherung eines Darlehens- oder Lea-
singnehmers oder seiner Hinterbliebenen fiir den Fall des Todes, der Krankheit, der Arbeitslosigkeit,
der Arbeitsunfihigkeit oder sonstiger Umsténde, die zu einem Leistungsausfall des Verbrauchers oder
des Darlehens- oder Leasingnehmers fithren konnen, dient, und bei der die Versicherungsleistung be-
stimmungsgeméil ganz oder teilweise auf die Erfiillung der Anspriiche aus dem jeweiligen Vertrags-
verhiltnis gerichtet ist.

3.  §48 Absatz 6 Satz 1 wird wie folgt gefasst:
»Die §§ 48a bis 50a gelten nicht fiir den Riickversicherungsvertrieb.*
4. § 49 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,oder der Lebensversicherung® durch ein Komma und die Worter
,,der Lebensversicherung oder der Restschuldversicherung® ersetzt.

b) Folgender Absatz 3 wird angefiigt:

»(3) Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 gelten im Fall des § 50a Absatz 2 entsprechend mit der MafB-
gabe, dass auf die Kiindigung durch die versicherte Person abzustellen ist.*

5. Nach § 50 wird folgender § 50a eingefiigt:

»§ 50a
Entgelt bei der Vermittlung von Restschuldversicherungen

(1) Gewihrt ein Versicherungsunternehmen einem Versicherungsvermittler eine Abschlussprovision
fiir den Abschluss einer Restschuldversicherung, darf die gewéhrte Vergiitung 2,5 Prozent des durch die
Restschuldversicherung abgesicherten Darlehensbetrages oder sonstigen Geldbetrages nicht iibersteigen.
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Abschlussprovision im Sinne dieser Vorschrift sind simtliche Vertriebsvergiitungen im Sinne von § 7 Num-
mer 34b, die an den Abschluss oder den Fortbestand eines Vertrages oder mehrerer Vertrige oder einen
sonstigen Erfolg zur Férderung des Abschlusses oder Fortbestands oder der Anderung eines oder mehrerer
Vertrige ankniipfen. Umfasst der Darlehensbetrag oder sonstige Geldbetrag einen Anteil fiir die Pramien-
zahlung, so bleibt dieser Anteil bei der Berechnung der Vergiitung auer Betracht. Der Abschluss von mehr
als einer Restschuldversicherung, die sich auf denselben Versicherungsnehmer bezieht und denselben Dar-
lehensbetrag oder sonstigen Geldbetrag zum Gegenstand hat, ist unwirksam. Sofern der Abschluss mehrerer
Vertrdge zur Einbindung verschiedener Risikotrdger zur Absicherung verschiedener in § 7 Nummer 34c¢ ge-
nannter Umstdnde oder mehrerer versicherter Personen aus mehreren einzelnen Vertrdgen erforderlich ist,
gilt dies als Abschluss nur einer Restschuldversicherung.

(2) Gewihrt ein Versicherungsunternehmen einem Versicherungsnehmer eines Gruppenversiche-
rungsvertrags fiir Restschuldversicherungen oder einem mit diesem Versicherungsnehmer verbundenen Un-
ternehmen im Sinne des § 7 Nummer 30, dem Mutterunternehmen dieses Versicherungsnehmers oder einem
Unternehmen, das Tochterunternehmen desselben Mutterunternehmens ist, eine Abschlussprovision fiir den
Abschluss einer Restschuldversicherung, ist Absatz 1 entsprechend anwendbar.

(3) Eine sonstige Vergiitung fiir durch das Versicherungsunternehmen in Anspruch genommene Leis-
tungen eines Versicherungsvermittlers, eines mit diesem Versicherungsvermittler verbundenen Unterneh-
mens im Sinne des § 7 Nummer 30, des Mutterunternehmens dieses Versicherungsvermittlers, eines Unter-
nehmens, das Tochterunternehmen desselben Mutterunternehmens ist, oder eines in Absatz 2 genannten Ver-
sicherungsnehmers oder Unternehmens oder sonstiger Dritter, ist nur zuldssig, wenn das Versicherungsun-
ternehmen keine Abschlussprovision im Sinne der Absdtze 1 und 2 zahlt. Eine sonstige Vergiitung nach
Satz 1 ist auf den Betrag zu begrenzen, den ein ordentlicher und gewissenhafter Geschéftsleiter unter Be-
riicksichtigung der Belange der Versicherten mit einem nicht verbundenen Unternehmen vereinbaren wiirde.
Erbringt das Versicherungsunternehmen auf Grund eines solchen Vertrags einen Vorschuss, gilt dieser als
sonstige Vergiitung. Eine Vergiitung von Leistungen oder ein sonstiger geldwerter Vorteil darf nur dann
gewihrt werden, wenn die vereinbarten Leistungen bei dem Versicherungsunternehmen zu einer entspre-
chenden Ersparnis der Aufwendungen fiihren.

(4) Absatz 1 gilt entsprechend, wenn ein Versicherungsunternehmen, ein in Absatz 2 genannter Ver-
sicherungsnehmer oder in Absatz 2 genanntes Unternehmen seinen Angestellten flir von diesen vermittelte
Vertrége liber Restschuldversicherungen Abschlussprovisionen gewéhrt. Die Vereinbarung einer Abschluss-
provision oder einer sonstigen Vergiitung im Sinne von Absatz 3 durch ein Versicherungsunternehmen be-
darf der Schriftform. Die Vereinbarung ist unwirksam, soweit sie nicht den Vorgaben des Satzes 2 und der
Absitze 1 bis 3 entspricht.*

In § 62 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 werden die Worter ,,§§ 48 bis 49 und 51 durch die Angabe ,,§§ 48 bis
51 ersetzt.

Artikel 20
Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes

Das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz vom 20. Dezember 2001 (BGBI. 1 S. 3822), das zuletzt durch

Artikel 3 des Gesetzes vom 19. Mérz 2020 (BGBI. I S. 529) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.
2.
3.

In der Inhaltsiibersicht werden die Angaben zu den §§ 5 und 6 gestrichen.
Die §§ 5 und 6 werden aufgehoben.
§ 9 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird das Komma nach dem Wort ,,Beschéftigten* durch das Wort ,,und* ersetzt und
werden die Worter ,,sowie die Mitglieder des Beirates und Beisitzer des Widerspruchsausschusses*
gestrichen.

b) Absatz 3 wird aufgehoben.
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§ 28 wird wie folgt gedndert:

a) Die Absatzbezeichnung ,,(1)* wird gestrichen.
b) Absatz 2 wird aufgehoben.

§ 41 Absatz 4 wird aufgehoben.

§ 44 wird wie folgt gefasst:

»§ 44
Veroffentlichungsrecht der Bundesanstalt

Die Bundesanstalt kann ihre Verfiigungen nach § 4 Absatz 1 Satz 3, § 10 Absatz 2 Satz 3, § 15 Absatz 1
und 2, § 20 Absatz 1, § 28, § 36 oder § 37 Absatz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 2, auf ihrer Internetseite veroffentlichen.*

In § 47 Satz 1 werden die Worter ,,in Verbindung mit § 6 gestrichen.
Dem § 68 wird folgender Absatz 6 angefiigt:

»(0) Auf Widerspriiche, die vor dem [einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach Artikel 21 Absatz 1
dieses Gesetzes] eingelegt wurden, finden dieses Gesetz sowie die WpUG-Widerspruchsausschuss-Verord-
nung in der vor dem [einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach Artikel 21 Absatz 1 dieses Gesetzes] gelten-
den Fassung Anwendung.

Artikel 21
Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes

Das Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom 22. April 2002 (BGBI. I S. 1310), das zuletzt durch Artikel 4

Absatz 8 des Gesetzes vom 10. Juli 2020 (BGBI. I S. 1633) geéndert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1.

In § 15 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 werden nach der Angabe ,,Absatz 5 die Worter ,,oder § 32f Absatz 1
eingefiigt.

§ 16e Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 5 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) Folgende Nummer 6 wird angefiigt:

0. Gruppe Schwarmfinanzierungs-Dienstleister: Unternehmen mit einer von der Bundesanstalt er-
teilten Erlaubnis zur Erbringung von Schwarmfinanzierungs-Dienstleistungen nach Artikel 2 Ab-
satz 1 Buchstabe a Ziffer i oder ii der Verordnung (EU) 2020/1503 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 7. Oktober 2020 iiber Européische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Un-
ternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129 und der Richtlinie (EU)
2019/1937 (ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1), soweit diese Unternechmen nicht unter die Num-
mern 1 bis 5 fallen.”

In § 16f Absatz 1 Nummer 3 werden nach dem Wort ,,Datenbereitstellungsdienstleister” die Worter ,,und in
der Gruppe Schwarmfinanzierungs-Dienstleister jeweils* eingefligt.

Dem § 23 wird folgender Absatz ... [einsetzen: néchste bei der Verkiindung freie Zahlbezeichnung] ange-
flgt:

»...|einsetzen: ndchste bei der Verkiindung freie Zéhlbezeichnung] § 16e Absatz 1 und § 16f Absatz 1 sind
erstmals auf die Umlageabrechnung ... [einsetzen: Jahr des Inkrafttretens nach Artikel 21 Absatz 3 dieses
Gesetzes] und die Umlagevorauszahlung ... [einsetzen: Folgejahr des Inkrafttretens nach Artikel 21 Absatz 3
dieses Gesetzes] anzuwenden.*
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Artikel 22
Anderung der Gewerbeordnung

§ 34d Absatz 1 Satz 7 der Gewerbeordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 22. Februar 1999
(BGBI. I S. 202), die zuletzt durch Artikel 5 Absatz 4 des Gesetzes vom 9. Méarz 2021 (BGBI. I S. 327) gedndert
worden ist, wird wie folgt gefasst:

,Die §§ 48b und 50a Absatz 1, 2 und 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes sind entsprechend anzuwenden.*

Artikel 23
Aufhebung der WpUG-Beiratsverordnung

Die WpUG-Beiratsverordnung vom 27. Dezember 2001 (BGBI. I S. 4259), die zuletzt durch Artikel 195 der
Verordnung vom 31. August 2015 (BGBI. I S. 1474) gedndert worden ist, wird aufgehoben.

Artikel 24
Aufhebung der WpUG-Widerspruchsausschuss-Verordnung

Die WpUG-Widerspruchsausschuss-Verordnung vom 27. Dezember 2001 (BGBI.1 S. 4261), die zuletzt
durch Artikel 1 der Verordnung vom 26. Juni 2003 (BGBI. I S. 1006) geéndert worden ist, wird aufgehoben.

Artikel 25
Anderung der WpUG-Gebiihrenverordnung

Die WpUG-Gebiihrenverordnung vom 27. Dezember 2001 (BGBL. 1 S. 4267), die zuletzt durch Artikel 2
Absatz 65 des Gesetzes vom 7. August 2013 (BGBI. I S. 3154) geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In§ 2 Absatz 1 Nummer 9 werden die Worter ,,in Verbindung mit § 6 gestrichen.
2. § 3 wird aufgehoben.
3. § 5 wird wie folgt gefasst:

»85
Ubergangsregelung

Auf Widerspriiche, die vor dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens nach Artikel 21 Absatz 1 dieses
Gesetzes] eingelegt wurden, findet diese Verordnung in der vor dem ... [einsetzen: Datum des Inkrafttretens
nach Artikel 21 Absatz 1 dieses Gesetzes] geltenden Fassung Anwendung.*
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Artikel 26

Anderung der Verordnung iiber die Erhebung von Gebiihren und die Umlegung von Kosten nach
dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz

Die Anlage (Gebiihrenverzeichnis) der Verordnung iiber die Erhebung von Gebiihren und die Umlegung von
Kosten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom 29. April 2002 (BGBI. 1 S. 1504, 1847), die zuletzt
durch Artikel 13 des Gesetzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. I S. 2602) gedndert worden ist, wird wie folgt
geédndert:

1. Der Gliederung wird folgende Angabe angefiigt:

,16. Individuell zurechenbare offentliche Leistungen auf der Grundlage der Verordnung (EU)
Nr. 2019/1238*.

2. Der Tabelle werden die folgenden Nummern 16 bis 16.2 angefiigt:

L, Nr. Gebiihrentatbestand erﬁhr
in Euro
16 Individuell zurechenbare Leistungen auf der Grundlage der Verordnung (EU) 2019/1238
16.1 Registrierung eines PEPP nach Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/1238 5.165
16.2 MafBnahmen nach Artikel 63 der Verordnung (EU) 2019/1238 12.310%
Artikel 27

Weitere Anderung der Verordnung iiber die Erhebung von Gebiihren und die Umlegung von Kosten
nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz

Die Anlage (Gebiihrenverzeichnis) der Verordnung iiber die Erhebung von Gebiihren und die Umlegung von
Kosten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom 29. April 2002 (BGBI. 1 S. 1504, 1847), die zuletzt
durch Artikel 13 des Gesetzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. I S. 2602) geéndert worden ist, wird wie folgt
geédndert:

1. Der Gliederung wird folgende Angabe angefiigt:

,»17. Individuell zurechenbare o6ffentliche Leistungen auf der Grundlage der Verordnung (EU) 2020/1503.
2. Die Tabelle wird wie folgt gedndert:

a) Nach Nummer 5.2.2 wird folgende Nummer 5.2.3 eingefiigt:

Nr. Gebiihrentatbestand Gebiihr in Euro

»5.2.3 Befreiung von der jéhrlichen Priifung nach | 290%.
§ 32f Absatz 2 Satz | WpHG

b) Die folgenden Nummern 17. bis 17.5 werden angefiigt:

Nr. Gebiihrentatbestand Gebiihr in Euro
W17 Individuell zurechenbare 6ffentliche Leis-
tungen auf der Grundlage der Verordnung
(EU) 2020/1503
17.1 Erlaubnis zur Erbringung von Schwarmfi- | 5 045

nanzierungs-Dienstleistungen nach Arti-
kel 2 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer i oder ii
der Verordnung (EU) 2020/1503
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Gebiihrentatbestand

Gebiihr in Euro

17.2

Erweiterung einer Erlaubnis nach der Ver-
ordnung (EU) 2020/1503 um eine
Schwarmfinanzierungs-Dienstleistung
nach Artikel 2 Absatz | Buchstabe a Zif-
fer i oder ii der Verordnung (EU)
2020/1503

2295

Erlaubnis zur Erbringung von Schwarmfi-
nanzierungs-Dienstleistungen nach Arti-
kel 2 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer i oder ii
der Verordnung (EU) 2020/1503 fiir eine
Personenhandelsgesellschaft

Erlaubnisgebiihr nach der Nummer 17.1,
die bei mehreren personlich haftenden Ge-
sellschaftern nach dem Verhéltnis ihrer je-
weiligen Kapitaleinlagen zueinander auf-
geteilt wird, mindestens jedoch 250 Euro

je personlich haftendem Gesellschafter

17.4 bei Eintritt eines neuen personlich haften- | 190
den Gesellschafters

17.5 Aussetzung und  Untersagung  von | 2890.
Schwarmfinanzierungs-Dienstleistungen,
wenn diese dem Anlegerschutz abtréglich
sind.”

Artikel 28
Anderung der Priifungsberichtverordnung

In § 31 Absatz 1 Satz 4 der Priifungsberichtsverordnung vom 11. Juni 2015 (BGBI. I S. 930), die zuletzt
durch Artikel 8 des Gesetzes vom 19. Mérz 2020 (BGBI. I S. 529) gedndert worden ist, wird nach der Angabe
,,18 bis 26 ein Komma und die Angabe ,,26b bis 26e* eingefiigt

Artikel 29
Anderung des Biirgerlichen Gesetzbuchs

In § 513 des Biirgerlichen Gesetzbuchs in der Fassung der Bekanntmachung vom 2. Januar 2002 (BGBI. I
S. 42,2909; 2003 1 S. 738), das zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom 22. Dezember 2020 (BGBI. 1 S. 3256)
gedndert worden ist, werden nach der Angabe ,,75 000 Euro* die Worter ,,oder die Verordnung (EU) 2020/1503
des Europiischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 {iber Européische Schwarmfinanzierungsdienst-
leister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129 und der Richtlinie (EU) 2019/1937
(ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1) ist anwendbar* eingefiigt.

Artikel 30
Inkrafttreten

(1) Die Artikel 10, 17, 20, 23 bis 25 und 28 treten am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Artikel 16 Nummer 1 Buchstabe a und Nummer 6 tritt am 12. Februar 2022 in Kraft. Artikel 14 Num-
mer 7, Artikel 16 Nummer 1 Buchstabe b bis e, Nummer 2 bis 5 und 7 bis 11 treten am 12. August 2022 in Kraft.

(3) Die Artikel 4, 5, 7, 9, 14, 21, 26 und 27 treten an dem Tag in Kraft, an dem die Verordnung (EU)
2020/1503 nach ihrem Artikel 51 Unterabsatz 2 erstmalig gilt.

(4) Die Artikel 1, 6, 8 und 11 treten am 28. November 2021 in Kraft.
(5) Artikel 13 Nummer 3 tritt am 1. Januar 2024 in Kraft.
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(6) Die Artikel 19 und 22 treten am 1. Juli 2022 in Kraft.
(7) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 1. Januar 2022 in Kraft.
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