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Gesetz zur Einfiihrung von Sondervorschriften fiir die Sanierung und Abwicklung
von zentralen Gegenparteien und zur Anpassung des Wertpapierhandelsgesetzes
an die Unterrichtungs- und Nachweispflichten nach den Artikeln 4a und 10 der

Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Vom ...

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Anderung des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes

Das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 10. Dezember 2014
(BGBI. IS. 2091), das zuletzt durch Artikel 8 Absatz 10 des Gesetzes vom 8. Juli 2019 (BGBI. I S. 1002) gedndert
worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. Die Inhaltsiibersicht wird wie folgt gedndert:

a) Nach der Angabe zu § 152 werden die folgenden Angaben eingefiigt:

§ 152a
§ 152b
§ 152¢
§ 152d
§ 152¢
§ 152f

§ 152¢g
§ 152h
§ 152i

§ 152
§ 152k
§ 1521

,,Teil 5

Sondervorschriften fiir zentrale Gegenparteien

Anwendungsbereich

Ausgestaltung von Sanierungsplinen

Bewertung von Sanierungsplénen

MaBnahmen bei Méngeln von Sanierungsplidnen
Erstellung und Aktualisierung von Abwicklungspldnen

Abwicklungsfihigkeit, Abbau und Beseitigung von Abwicklungshindernissen; Verordnungs-
erméchtigung

Zwecke und Umfang der Bewertung; Unterlagen
Anordnung von Abwicklungsmainahmen

Zwecke der Instrumente der Vertragsbeendigung, der Minderung zu zahlender Gewinne und
des zusétzlichen Barmittelabrufs

Instrument der Vertragsbeendigung
Instrument der Minderung zu zahlender Gewinne nichtausgefallener Clearingmitglieder

Instrument des zusétzlichen Barmittelabrufs

§ 152m Schutzbestimmungen fiir Anteilsinhaber, Glaubiger und Clearingmitglieder

§ 152n

Rechtsschutz®.

b) Die bisherige Angabe ,,Teil 5° wird durch die Angabe ,,Teil 6* ersetzt.
¢) Nach der Angabe zu § 171 wird die Angabe ,,Teil 6“ durch die Angabe ,,Teil 7* ersetzt.
d) Nach der Angabe zu § 175 wird die Angabe ,,Teil 7° durch die Angabe ,,Teil 8 ersetzt.

2. In § 2 Absatz 3 wird nach Nummer 10 folgende Nummer 10a eingefiigt:
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,»10a. Clearingmitglied ist ein Unternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zent-
rale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABL. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom 30.11.2013,
S. 6), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/834 (ABI. L 141 vom 28.5.2019, S. 42) gedndert
worden ist.*

Nach § 152 wird folgender Teil 5 eingefiigt:

,Teil 5

Sondervorschriften fiir zentrale Gegenparteien

§ 152a
Anwendungsbereich

(1) Die Vorschriften dieses Teils gelten fiir zentrale Gegenparteien, die ein Unternehmen im Sinne
des Artikels 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sind, und ihren Sitz im Inland haben.

(2) Handelt es sich bei der zentralen Gegenpartei um ein Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma oder ein
Unternehmen im Sinne des § 1 oder um eine inldndische Unionszweigestelle, kommen die Vorschriften die-
ses Teils ergdnzend zur Anwendung. Fiir zentrale Gegenparteien, die ausschlieBlich iiber eine Erlaubnis ver-
fiigen, die Tétigkeit einer zentralen Gegenpartei im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 des Kredit-
wesengesetzes auszuiiben, gelten vorbehaltlich dieses Teils die iibrigen Bestimmungen dieses Gesetzes so,
als seien diese zentralen Gegenparteien ein Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma oder ein Unternehmen im
Sinne des § 1 oder eine inldndische Unionszweigstelle. § 2 Absatz 9a des Kreditwesengesetzes bleibt unbe-
riihrt.

(3) Fir zentrale Gegenparteien nach Absatz 2 Satz 2 gelten § 19 Absatz 2 und § 41 Absatz 2 mit der
Malgabe, dass auch die Besonderheiten der Geschéftsaktivititen einer zentralen Gegenpartei zu beriicksich-
tigen sind.

§ 152b
Ausgestaltung von Sanierungsplanen

(1) Vorbehaltlich vereinfachter Anforderungen nach § 19 Absatz 1 Nummer 1 und in Abhéngigkeit
der Einbindung der zentralen Gegenpartei in eine Gruppe hat der Sanierungsplan neben den in § 13 Absatz 2
genannten wesentlichen Bestandteilen insbesondere zu enthalten:

1. eine Darstellung von Szenarien fiir schwerwiegende Belastungen, die einen Krisenfall auslosen kdnnen,
und deren Auswirkungen insbesondere auf die kritischen Funktionen der zentralen Gegenpartei; die
Szenarien sollen Ereignisse beinhalten, die

a) den Ausfall von einem oder mehreren Clearingmitgliedern (Ausfallereignisse),

b) Verluste infolge von Geschifts-, Verwahrungs-, Investitions-, Rechtsrisiken oder operationellen
Risiken sowie Liquidititsrisiken der zentralen Gegenpartei (Nichtausfallereignisse) und

c¢) eine Kombination aus Ausfall- und Nichtausfallereignissen abbilden,

2. eine Aufstellung der MaBBnahmen, die die zentrale Gegenpartei getroffen hat oder zu treffen beabsich-
tigt, um die in den verschiedenen Szenarien identifizierten Risiken einschlieBlich moglicher Liquidi-
tatsrisiken zu mindern,

3. eine Aufstellung der MaBnahmen, die die zentrale Gegenpartei getroffen hat oder zu treffen beabsich-
tigt, um bei einem Ausfallereignis
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a) die Eigenhandelspositionen eines ausgefallenen Clearingmitglieds abzuwickeln und die Kunden-
positionen eines ausgefallenen Clearingmitglieds zu iibertragen oder abzuwickeln,

b) ein ausgeglichenes Buch der im System zur Sicherung der Erfiillung der Geschifte erstellten Clea-
ringpositionen wiederherzustellen,

¢) den nichtausgefallenen Clearingmitgliedern Verluste, die nicht mit vorfinanzierten Finanzmitteln
abgedeckt sind, in vollem Umfang zuzuweisen sowie

d) die Finanzmittel der zentralen Gegenpartei wieder aufzufiillen,

4. eine Aufstellung angemessener Malnahmen, die die zentrale Gegenpartei getroffen hat oder zu treffen
beabsichtigt, um Verluste aus Nichtausfallereignissen auszugleichen,

5. eine Darstellung, ob und in welchem Umfang ein Mutterunternehmen oder ein sonst mit der zentralen
Gegenpartei verbundenes Unternehmen verpflichtet ist, Verluste der zentralen Gegenpartei auszuglei-
chen oder eine gruppeninterne finanzielle Unterstlitzung im Sinne von § 22 zu gewéhren.

(2) Sanierungspldne miissen in das Risikomanagement der zentralen Gegenpartei integriert sein.

(3) Die zentrale Gegenpartei hat die Durchfithrung der im Sanierungsplan aufgefiihrten Mafinahmen
sicherzustellen. Zu diesem Zweck hat die zentrale Gegenpartei ihre Clearingbedingungen und damit in Zu-
sammenhang stehende vertragliche Vereinbarungen mit Clearingmitgliedern, verbundenen Finanzmarktin-
frastrukturen oder Handelsplétzen so zu gestalten, dass die aus den Clearingbedingungen oder den damit in
Zusammenhang stehenden vertraglichen Vereinbarungen entstehenden finanziellen oder vertraglichen An-
spriiche der zentralen Gegenpartei rechtlich durchsetzbar sind.

(4) Die zentrale Gegenpartei soll sicherstellen, dass die Clearingbedingungen und damit in Zusam-
menhang stehenden vertraglichen Vereinbarungen nach Absatz 3 auch in den Rechtsordnungen, in denen die
Clearingmitglieder ihren Sitz haben, jederzeit durchsetzbar sind.

§ 152¢
Bewertung von Sanierungsplénen

Die Aufsichtsbehorde beriicksichtigt bei der Bewertung des Sanierungsplans der zentralen Gegenpartei
insbesondere

1. die Angemessenheit des bei der zentralen Gegenpartei eingerichteten Ausfallfonds im Sinne des Arti-
kels 42 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, die vorfinanzierten Finanzmittel im Sinne des Artikels 43
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und das Wasserfallprinzip im Sinne des Artikels 45 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012,

2. die Anreize, die durch die im Sanierungsplan dargestellten Sanierungsinstrumente und durch deren vor-
gesehenen Einsatz fiir ein addquates Risikomanagement der zentralen Gegenpartei, der Clearingmit-
glieder und deren Kunden im Sinne des Artikels 2 Nummer 15 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
gesetzt werden, und

3. die Auswirkungen, die die Umsetzung des Sanierungsplans auf die Clearingmitglieder und deren Kun-
den sowie auf das Finanzsystem in den relevanten Mitgliedstaaten und in der Union insgesamt hitte.

§ 152d
MaBnahmen bei Méngeln von Sanierungsplidnen

(1) Gelangt die Aufsichtsbehorde zu der Einschétzung, dass der Sanierungsplan nicht den Anforde-
rungen des § 13 oder des § 152b entspricht oder dass seiner Umsetzung potentielle Hindernisse entgegenste-
hen, teilt die Aufsichtsbehorde dies der zentralen Gegenpartei mit und fordert sie auf, innerhalb von zwei
Monaten nach Erhalt der Mitteilung einen iiberarbeiteten Sanierungsplan vorzulegen. Vor der Anforderung
zur Vorlage eines iiberarbeiteten Sanierungsplans ist die zentrale Gegenpartei anzuhdren.
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(2) In dem iiberarbeiteten Sanierungsplan hat die zentrale Gegenpartei darzulegen, wie die von der
Aufsichtsbehorde festgestellten Méngel beseitigt werden.

(3) Legt die zentrale Gegenpartei keinen iiberarbeiteten Sanierungsplan vor, der geeignet ist, die An-
forderung des § 13 oder des § 152b zu erfiillen, oder gelangt die Aufsichtsbehorde zu dem Schluss, dass die
urspriinglich von ihr aufgezeigten Méngel oder potentiellen Hindernisse mit dem iiberarbeiteten Sanierungs-
plan nicht in angemessener Weise behoben werden, kann die Aufsichtsbehdrde nach Anhérung der zentralen
Gegenpartei neben den in § 16 Absatz 5 Satz 1 genannten MaBnahmen von der zentralen Gegenpartei gemif
§ 16 Absatz 4 insbesondere verlangen, die Clearingbedingungen und die damit in Zusammenhang stehenden
vertraglichen Vereinbarungen soweit erforderlich zu dndern.

§ 152¢
Erstellung und Aktualisierung von Abwicklungspldnen

(1) Die Abwicklungsbehdrde erstellt fiir die zentrale Gegenpartei einen Abwicklungsplan und stimmt
sich bei der Erstellung mit der Aufsichtsbehdrde ab und {ibermittelt den Abwicklungsplan an die Aufsichts-
behorde. Der Abwicklungsplan fiir die zentrale Gegenpartei enthilt neben der Darstellung der Abwicklungs-
mafBnahmen, die die Abwicklungsbehorde treffen kann, und den in § 40 Absatz 3 genannten Bestandteilen,
insbesondere

1. eine Darstellung der relevanten Szenarien, die sowohl Ausfallereignisse von einem oder mehreren Clea-
ringmitgliedern, Nichtausfallereignisse und eine Kombination aus beiden Ereignissen beriicksichtigt,

2. eine Beschreibung der Mdglichkeiten zur Sicherstellung der rechtzeitigen Erfiilllung und Abwicklung
der falligen Verbindlichkeiten zugunsten der Clearingmitglieder und deren Kunden,

3. eine Beschreibung der Moglichkeiten zur Aufrechterhaltung des Zugangs von Clearingmitgliedern und
deren Kunden zu den ihnen zugeordneten Wertpapier- oder Geldkonten zu von der zentralen Gegen-
partei zu gewihrenden transparenten und diskriminierungsfreien Bedingungen sowie

4. eine Beschreibung der MaBnahmen zur Erleichterung der Ubertragbarkeit von Positionen und damit
verbundenen Vermogenswerten der Clearingmitglieder und deren Kunden auf eine andere zentrale Ge-
genpartei oder ein Briickeninstitut, ohne dass die erleichterte Ubertragbarkeit die vertraglichen Bezie-
hungen zwischen den Clearingmitgliedern und ihren Kunden beeintrachtigt.

(2) Der Abwicklungsplan soll die Auswirkungen beriicksichtigen, die seine Umsetzung auf Clearing-
mitglieder und deren Kunden sowie auf das Finanzsystem in den relevanten Mitgliedstaaten und in der Union
insgesamt hétte.

(3) Nach seiner erstmaligen Erstellung wird der Abwicklungsplan mindestens einmal im Kalenderjahr
von der Abwicklungsbehorde gepriift. Zu priifen ist der Abwicklungsplan auch nach

1. wesentlichen Anderungen der Rechts- und Organisationsstruktur der zentralen Gegenpartei oder

2. einer Anderung der Verpflichtungen des Mutterunternehmens oder eines sonst mit der zentralen Ge-
genpartei verbundenen Unternehmens, die Verluste der zentralen Gegenpartei auszugleichen oder

3. einer Anderung der Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung im Sinne von § 22.

§ 152f
Abwicklungsfihigkeit, Abbau und Beseitigung von Abwicklungshindernissen; Verordnungserméchtigung

(1) Gelangt die Abwicklungsbehorde zu der Einschétzung, dass der Abwicklungsféhigkeit der zentra-
len Gegenpartei wesentliche Hindernisse entgegenstehen, kann sie neben den in § 59 Absatz 6 genannten
MaBnahmen nach Mafligabe von § 59 Absatz 5 anordnen, dass die zentrale Gegenpartei die zur Erreichung
der Abwicklungsfihigkeit erforderlichen und angemessenen Anderungen der Clearingbedingungen der zent-
ralen Gegenpartei und der damit in Zusammenhang stehenden vertraglichen Vereinbarungen oder anderen
vertraglichen Vereinbarungen vornimmt.
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(2) Vor Anordnung der Maflnahme nach Absatz 1 ist die zentrale Gegenpartei anzuhoren. Die zentrale
Gegenpartei kann innerhalb von vier Monaten nach Erhalt der Anordnung geeignete Maflnahmen vorschla-
gen, mit denen die Hindernisse, die der Abwicklungsfihigkeit entgegenstehen, beseitigt oder abgebaut wer-
den sollen.

(3) Die Abwicklungsbehorde priift die potentiellen Auswirkungen der betreffenden MaBlnahmen auf
die zentrale Gegenpartei, auf den gemeinsamen Markt fiir Finanzdienstleistungen, die Finanzstabilitdt in
relevanten Mitgliedstaaten und in der Union insgesamt und stimmt sich dariiber mit der Aufsichtsbehorde
und mit der Deutschen Bundesbank ab, bevor sie eine Anderung nach Absatz 1 verlangt.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu den zur Erreichung der Abwicklungsfahigkeit
erforderlichen und angemessenen Anderungen der Clearingbedingungen der zentralen Gegenpartei und der
damit in Zusammenhang stehenden vertraglichen Vereinbarungen oder anderer vertraglicher Vereinbarun-
gen und zu den Voraussetzungen, unter denen diese Anderungen jeweils angeordnet werden konnen, zu
treffen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung zum Erlass der Rechtsverordnung
durch Rechtsverordnung auf die Abwicklungsbehérde iibertragen.

§ 152¢
Zwecke und Umfang der Bewertung; Unterlagen

(1) Die gemél § 69 vorzunehmende Bewertung dient der Abwicklungsbehdrde neben den in § 71 ge-
nannten Zwecken auch als Grundlage fiir die Feststellung, ob die Voraussetzungen fiir die Anwendung des
Instruments

1. der Vertragsbeendigung gemil3 § 1525,
2. der Minderung zu zahlender Gewinne nichtausgefallener Clearingmitglieder gemdf3 § 152k oder
3. des zusétzlichen Barmittelabrufs geméf § 1521

erfiillt sind, und der Feststellung der Hohe der relevanten Verluste sowie der ausstehenden Verpflichtungen
und Positionen der zentralen Gegenpartei.

(2) Die Unterlagen, die der Priifer der Bewertung neben den in § 72 Absatz 2 Satz 2 genannten Un-
terlagen beifiigen muss, miissen insbesondere enthalten

1. einen Bericht liber die Finanzlage der zentralen Gegenpartei, der insbesondere eine Auflistung der noch
verbleibenden vorfinanzierten Finanzmittel sowie der noch offenen finanziellen Zusagen umfasst,

2. einen Bericht iiber die im Clearing erstellten Positionen, insbesondere Angaben zum Markt- und Buch-
wert der Vermdgenswerte, zu Verbindlichkeiten und sonstigen Positionen einschlieBlich der noch offe-
nen Verpflichtungen der Vertragspartner gegeniiber der zentralen Gegenpartei oder der zentralen Ge-
genpartei gegeniiber ihren Vertragspartnern, und

3. die Aufzeichnungen iiber erbrachte Dienstleistungen und ausgeiibte Tatigkeiten der zentralen Gegen-
partei im Sinne des Artikels 29 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

§ 152h
Anordnung von Abwicklungsmainahmen

(1) Die Abwicklungsbehdrde kann bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen nach § 62 alle zur
Erreichung der Abwicklungsziele erforderlichen Malnahmen treffen. Insbesondere kann sie die Anwendung
der folgenden Abwicklungsinstrumente einzeln oder in Kombination anordnen:

1. Vertragsbeendigung nach § 152,

2. Minderung zu zahlender Gewinne nichtausgefallener Clearingmitglieder nach § 152k,
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3. zusitzlicher Barmittelabruf nach § 1521
Die in § 77 Absatz 1 genannten Abwicklungsinstrumente und Befugnisse bleiben unberiihrt.

(2) Vor der Anordnung zum FEinsatz von Abwicklungsinstrumenten nach Absatz 1 hat die Abwick-
lungsbehdrde ausstehende Rechte der zentralen Gegenpartei geltend zu machen, insbesondere vertragliche
Verpflichtungen

1. von Clearingmitgliedern zur Bereitstellung zusétzlicher Ressourcen und zur Verlustiibernahme fiir die
zentrale Gegenpartei,

2. zur Ubernahme von Positionen ausgefallener Clearingmitglieder,

3. zur Leistung anderer Mittel, die in den Clearingbedingungen und mit diesen in Zusammenhang stehen-
den Zusagen vertraglich vereinbart wurden,

4. zu einer finanziellen Unterstiitzung oder Verlustiibernahme durch natiirliche oder juristische Personen,
die keine Clearingmitglieder sind.

Die Abwicklungsbehorde kann nach Priifung davon absehen, die genannten vertraglichen Verpflichtungen
teilweise oder vollstidndig geltend zu machen, wenn die vertraglichen Verpflichtungen nicht innerhalb einer
angemessenen Frist durchgesetzt werden konnen.

(3) Die Abwicklungsbehdrde kann auch davon absehen, die in Absatz 2 genannten vertraglichen Ver-
pflichtungen teilweise oder vollstindig geltend zu machen, um erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das
Finanzsystem zu vermeiden. Sie kann auch davon absehen, wenn die unverziigliche Durchfiihrung der in
Absatz 1 genannten Abwicklungsinstrumente geeigneter ist, um die Abwicklungsziele zu erreichen.

(4) Unterldsst die Abwicklungsbehdrde die Geltendmachung von vertraglichen Verpflichtungen nach
Absatz 2 Satz 2 oder Absatz 3, so erldschen diese nicht. Eine spatere Geltendmachung bleibt davon unbe-
riihrt. Die in Satz 1 genannten vertraglichen Verpflichtungen kdnnen bis zum Ablauf des dritten auf den
Beginn der Abwicklung folgenden Kalenderjahres geltend gemacht werden. Die Einrede der Verjahrung
kann gegeniiber der Abwicklungsbehorde nicht erhoben werden. Absatz 3 Satz 1 findet bei spaterer Geltend-
machung Anwendung.

(5) Bei der Anordnung von Instrumenten nach den §§ 152k und 1521 ist ein zusitzlicher Barmittel-
abruf von der Deutschen Bundesbank oder eine Minderung von Bewertungsgewinnen der Deutschen Bun-
desbank ausgeschlossen.

§ 152

Zwecke der Instrumente der Vertragsbeendigung, der Minderung zu zahlender Gewinne und des
zusétzlichen Barmittelabrufs

Die Abwicklungsbehdrde wendet die in den §§ 152k und 1521 genannten Instrumente der Minderung
zu zahlender Gewinne nichtausgefallener Clearingmitglieder und des zusdtzlichen Barmittelabrufs fiir einen
oder mehrere der folgenden Zwecke an

1. zur Deckung der gemaB § 152g Absatz 1 ermittelten Verluste der zentralen Gegenpartei oder eines Brii-
ckeninstituts,

2. zur Wiederherstellung der Fahigkeit der zentralen Gegenpartei oder eines Briickeninstituts, Zahlungs-
verpflichtungen bei Félligkeit zu erfiillen, oder

3. zur Unterstiitzung der Unternehmensverduf3erung.
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§ 152
Instrument der Vertragsbeendigung

(1) Liegen bei einer zentralen Gegenpartei die Abwicklungsvoraussetzungen gemifl § 62 vor, kann
die Abwicklungsbehorde mit dem Instrument der Vertragsbeendigung ein ausgeglichenes Buch der im Clea-
ring erstellten Positionen der zentralen Gegenpartei oder des Briickeninstituts im Sinne von § 128 wieder-
herstellen.

(2) Die Abwicklungsbehorde kann alle oder einzelne Verpflichtungen einer in Abwicklung befindli-
chen zentralen Gegenpartei aus einem Vertrag oder einzelnen Vertrégen, bei der die zentrale Gegenpartei
Vertragspartei ist, beenden, insbesondere

1. Vertrdge mit einem ausgefallenen Clearingmitglied,
2. Vertrige, die mit Clearingdiensten oder betroffenen Anlageklassen in Verbindung stehen.

(3) Die Abwicklungsbehorde unterrichtet die zentrale Gegenpartei und die betroffenen Clearingmit-
glieder iiber das Datum, zu dem ein Vertrag nach Absatz 2 beendet wird.

(4) Vor der Beendigung eines Vertrages hat die Abwicklungsbehorde

1. zuverlangen, dass die in Abwicklung befindliche zentrale Gegenpartei jeden Vertrag bewertet und die
Bestiinde der Wertpapier- und Barsicherheiten jedes Clearingmitglieds aktualisiert,

2. den Nettobetrag zu bestimmen, der auf Grund der Vertragsbeendigung von dem verpflichteten oder an
das berechtigte Clearingmitglied zu zahlen ist, unter Beriicksichtigung filliger, aber noch nicht gezahl-
ter Nachschusszahlungen, einschlielich Nachschusszahlungen, die auf Grund der in Nummer 1 ge-
nannten Vertragsbewertungen féllig werden, und

3. jedes Clearingmitglied iiber die festgestellten Nettobetrdge zu informieren und von der zentralen Ge-
genpartei zu verlangen, dass sie geschuldete Nettobetrige einfordert.

(5) Die Bewertung der Vertridge nach Absatz 4 Nummer 1 soll auf einem Marktpreis basieren, der auf
der Grundlage der eigenen Regeln und Vereinbarungen der zentralen Gegenpartei oder einer anderen von
der Abwicklungsbehorde als angemessen und nachvollziehbar angesehenen Preisfindungsmethode ermittelt
wird. Die Berechnung des Nettobetrages nach Absatz 4 Nummer 2 ist nach Aufforderung der Abwicklungs-
behorde durch die zentrale Gegenpartei vorzunehmen. Die Abwicklungsbehorde ist berechtigt, von dem
durch die zentrale Gegenpartei berechneten Nettobetrag abzuweichen, wenn dies aus ihrer Sicht im Interesse
der Erreichung der Abwicklungsziele erforderlich ist. Eine solche Abweichung ist von der Abwicklungsbe-
horde zu begriinden.

(6) Leistet ein nichtausgefallenes Clearingmitglied den nach Absatz 4 ermittelten Nettobetrag nicht
unverziiglich nach der ersten Anforderung, kann die Abwicklungsbehorde verlangen, dass die zentrale Ge-
genpartei den Ausfall dieses Clearingmitglieds feststellt und dessen Einschusszahlungen im Sinne des Arti-
kels 41 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und seinen Beitrag zum Ausfallfonds im Sinne des Artikels 42
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 im Einklang mit Artikel 45 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 verwen-
det.

(7) Hat die Abwicklungsbehorde einen oder mehrere der in Absatz 2 genannten Vertrdge beendet, so
kann sie der zentralen Gegenpartei voriibergehend untersagen, das Clearing fiir neue Vertrige derselben Art
vorzunehmen.

§ 152k
Instrument der Minderung zu zahlender Gewinne nichtausgefallener Clearingmitglieder

(1) Die Minderung zu zahlender Gewinne nichtausgefallener Clearingmitglieder wird von der Ab-
wicklungsbehorde nur zur Deckung von Verlusten aus dem Ausfall eines oder mehrerer Clearingmitglieder
verwendet, um die Zwecke des § 152i zu erreichen.
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(2) Die Abwicklungsbehorde kann die Hohe der Zahlungsverpflichtungen der zentralen Gegenpartei
gegeniiber nichtausgefallenen Clearingmitgliedern mindern, wenn diese Zahlungsverpflichtungen das Er-
gebnis von Bewertungsgewinnen sind, die auf Grund der Clearingbedingungen und damit im Zusammen-
hang stehender vertraglicher Vereinbarungen der zentralen Gegenpartei mit den Clearingmitgliedern zu
Nachschusszahlungen oder einer Zahlung mit gleicher wirtschaftlicher Wirkung fillig werden.

(3) Die Abwicklungsbehdrde berechnet die in Absatz 2 genannte Minderung der Zahlungsverpflich-
tungen nach einem angemessenen und nachvollziehbaren Verfahren, das auf Grundlage der Bewertung nach
§ 152g festgelegt und den Clearingmitgliedern von der Abwicklungsbehorde mitgeteilt wird, sobald das In-
strument verwendet wird. Die Clearingmitglieder miissen ihren Kunden unverziiglich die Anwendung eines
solchen Instruments mitteilen. Die Nettogewinne, die fiir jedes nichtausgefallene Clearingmitglied insgesamt
gemindert werden, sind der Hohe nach beschrénkt auf den doppelten Beitrag des nichtausgefallenen Clea-
ringmitglieds zum Ausfallfonds der zentralen Gegenpartei.

(4) Die Minderung der zu zahlenden Bewertungsgewinne wird zu dem Zeitpunkt wirksam, zu dem
die Abwicklungsbehorde diese AbwicklungsmaBnahme ergreift. In Hohe der Minderung erldschen die Zah-
lungsanspriiche der nichtausgefallenen Clearingmitglieder gegen die zentrale Gegenpartei.

(5) Wird die Minderung der zu zahlenden Bewertungsgewinne von der Abwicklungsbehdrde nur teil-
weise zur Deckung von Verlusten im Sinne von Absatz 1 verwendet, bleibt die Pflicht der zentralen Gegen-
partei bestehen, den ausstehenden Restbetrag an das nichtausgefallene Clearingmitglied zu zahlen.

§ 1521
Instrument des zusitzlichen Barmittelabrufs

(1) Die Abwicklungsbehorde kann zur Deckung von Verlusten aus dem Ausfall eines oder mehrerer
Clearingmitglieder von nichtausgefallenen Clearingmitgliedern verlangen, einen Barbetrag an die zentrale
Gegenpartei zu zahlen (Barmittelabruf), um die Zwecke des § 152i zu erreichen. Der Betrag ist der Hohe
nach beschréinkt auf den jeweiligen Beitrag des nichtausgefallenen Clearingmitglieds zum Ausfallfonds der
zentralen Gegenpartei.

(2) Die Abwicklungsbehdrde kann den Barmittelabruf unabhingig davon geltend machen, ob alle ver-
traglichen Verpflichtungen, die Zahlungen von nichtausgefallenen Clearingmitgliedern erfordern, vollstin-
dig erfiillt sind.

(3) Die Abwicklungsbehdrde legt den Betrag des Barmittelabrufs jedes nichtausgefallenen Clearing-
mitglieds im Verhéltnis zum Beitrag des nichtausgefallenen Clearingmitglieds zum Ausfallfonds bis zu der
in Absatz 1 Satz 2 genannten Hohe fest.

(4) Leistet ein nichtausgefallenes Clearingmitglied den geforderten Betrag des Barmittelabrufs nicht
unverziiglich nach der ersten Anforderung, kann die Abwicklungsbehorde verlangen, dass die zentrale Ge-
genpartei den Ausfall dieses Clearingmitglieds feststellt und dessen Einschusszahlungen im Sinne des Arti-
kels 41 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und seinen Beitrag zum Ausfallfonds im Sinne des Artikels 42
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 gemiB Artikel 45 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 verwendet.

§ 152m
Schutzbestimmungen fiir Anteilsinhaber, Glaubiger und Clearingmitglieder

(1) Fiihrt die Bewertung nach § 146 Absatz 1 zu dem Ergebnis, dass die von einem Anteilsinhaber,
Glaubiger oder Clearingmitglied infolge einer AbwicklungsmafBnahme im Sinne des § 152h Absatz 1 erlit-
tenen Verluste die Verluste iibersteigen, die der Anteilsinhaber, Glaubiger oder das Clearingmitglied beim
Unterbleiben der MaBBnahme im Rahmen eines Insolvenzverfahrens erlitten hétten, steht dem Anteilsinhaber,
Glaubiger oder Clearingmitglied gegen die zentrale Gegenpartei oder das Briickeninstitut oder den Erwerber
im Rahmen einer UnternehmensverduBerung ein Anspruch auf Ersatz der erlittenen Verluste zu. Satz 1 gilt
entsprechend, wenn eine Abwicklungsmafinahme im Sinne des § 77 Absatz 1 Nummer 1 auf eine zentrale
Gegenpartei im Sinne des § 152a Absatz 2 Satz 2 angewendet wurde.
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(2) Fiir den Anspruch nach Absatz 1 haften die zentrale Gegenpartei, das Briickeninstitut und der Er-
werber als Gesamtschuldner. Ein Anspruch gegen den Restrukturierungsfonds nach den §§ 146 und 147 oder
gegen den einheitlichen Abwicklungsfonds besteht nicht.

(3) Anspriiche nach Absatz 1 konnen erfiillt werden durch eine Beteiligung der Anteilsinhaber, Glau-
biger oder Clearingmitglieder an den

1. Gewinnen,

2. Kapitalinstrumenten oder

3. Verbindlichkeiten

der zentralen Gegenpartei oder des Briickeninstituts, die dem Anspruch wertméBig entsprechen.

(4) Auf Anordnung der Abwicklungsbehdrde ist die zentrale Gegenpartei oder das Briickeninstitut
verpflichtet, Kapitalinstrumente oder Verbindlichkeiten zu begeben, um Anspriiche nach Absatz 1 zu erfiil-
len.

§ 152n
Rechtsschutz
Fiir den Rechtsschutz gegen AbwicklungsmafBnahmen nach § 152h Absatz 1 gilt § 150 entsprechend.*
Die bisherigen Teile 6 und 7 werden die Teile 7 und 8.

Artikel 2
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I

S. 2708), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 8. Juli 2019 (BGBI. I S. 1002) gedndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1.

In der Inhaltsiibersicht wird die Angabe zu § 31 wie folgt gefasst:

»$ 31 Verordnungsermichtigung betreffend Unterrichtung und Nachweise nach den Artikeln 4a und 10
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012°.

In § 1 Absatz 1 Nummer 8 Buchstabe d werden die Worter ,,Verordnung (EU) 2015/2365 (ABLI. L 337 vom
23.12.2015, S. 1)* durch die Wérter ,,Verordnung (EU) 2019/834 (ABI. L 141 vom 28.5.2019, S. 42)* er-
setzt.

§ 2 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 8 Satz 7 wird wie folgt gefasst:

,Der Finanzportfolioverwaltung gleichgestellt ist hinsichtlich der §§ 63 bis 83 und 85 bis 92 dieses
Gesetzes sowie des Artikels 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, des Artikels 26 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 und der Artikel 72 bis 76 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 die
erlaubnispflichtige Anlageverwaltung nach § 1 Absatz 1a Satz2 Nummer 11 des Kreditwesengeset-

13

ZC€S.

b) In Absatz 15 Nummer 1 werden die Worter ,,wenn sie in diesem anderen Staat den Anforderungen des
Artikels 21 der Richtlinie 2004/109/EG unterliegen,* gestrichen.

In § 3 Absatz 3 Satz 2 werden die Worter ,,§§ 22, 63 bis 83 und 85 bis 92 durch die Worter ,,§§ 63 bis 83
und 85 bis 92 sowie Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014* eingefligt.
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§ 6 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 2 Satz 3 werden die Worter ,,nach diesem Gesetz* gestrichen.

b) In Absatz 5 Satz 2 wird nach der Angabe ,,Absatz 4 die Angabe ,,Buchstabe a“ und nach der Angabe
,»S. 116% ein Semikolon und die Angabe ,,L. 278 vom 27.10.2017, S. 56 eingefiigt.

c) Absatz 17 wird wie folgt gefasst:

,»(17) Bei der Durchfiihrung ihrer Aufgaben kann sich die Bundesanstalt anderer sachverstandiger
Personen und Einrichtungen bedienen.*

§ 10 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 Satz 3 Nummer 4 wird die Angabe ,,§ 114 durch die Angabe ,,§ 125 ersetzt.
b) In Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 wird der Satzteil nach dem Semikolon wie folgt gefasst:

,hierbei gelten § 8 Absatz 2 Satz 2 und 3 und die Vorschriften einer nach § 8 Absatz 3 erlassenen
Rechtsverordnung entsprechend,”.

In § 12 werden die Worter ,,§ 6 Absatz 2 bis 13 durch die Worter ,,§ 6 Absatz 2 bis 4, 6 bis 8 und 10 bis
13* ersetzt.

In § 13 werden nach der Angabe ,,§§ 7 bis 10* die Worter ,,und 54 Absatz 1 eingefiigt.
§ 18 Absatz 11 wird wie folgt gefasst:

,»(11) Fiir Zwecke der Zusammenarbeit im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ste-
hen der Bundesanstalt die Befugnisse nach diesem Gesetz zu, um den einschldgigen Ersuchen der zustindi-
gen Behorden nach der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie der fiir die Uberwachung entsprechender aus-
landischer Bestimmungen zustindigen Behorden anderer Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Euro-
pdischen Wirtschaftsraum oder von Drittstaaten nachzukommen.*

In § 28 Absatz 2 Satz 3 werden nach dem Wort ,,schriftlich® die Worter ,,oder elektronisch® eingefiigt.
In § 30 Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,,Artikeln 4, durch die Angabe ,,Artikeln 4, 4a,* ersetzt.
§ 31 wird wie folgt gefasst:

9 31
Verordnungserméchtigung zu den Mitteilungspflichten nach der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen iiber den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und
die Form der Unterrichtung nach Artikel 4a Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a oder nach Artikel 10 Ab-
satz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a sowie der Nachweise nach Artikel 4a Absatz 2 Unterabsatz 1 oder nach
Artikel 10 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tibertragen.*

In § 32 Absatz 1 Satz 1 werden die Worter ,,nach § 31 Absatz 1 und 2 dieses Gesetzes* durch die Worter
»hach einer auf Grund des § 31 dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnung* ersetzt.

In § 53 Absatz 1 Satz 2 wird die Angabe ,,Absatz 5a* durch die Angabe ,,Absatz 7* ersetzt.
In § 83 Absatz 11 wird die Angabe ,,Absatz 11 durch die Angabe ,,Absatz 10 ersetzt.
In § 87 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 wird die Angabe ,,§ 4° durch die Angabe ,,§ 6 ersetzt.

In § 102 Absatz 1 Satz 1 werden nach dem Wort ,,gewdhren* die Worter ,,und sie diesbeziiglich nicht einer
Erlaubnispflicht nach dem Kreditwesengesetz unterliegen® eingefligt.
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18. § 104 Absatz 1 Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. der Markt oder sein Betreiber nachhaltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes, der auf Grund dieses
Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen, der in § 1 Absatz 1 Nummer 8 aufgefiihrten europédischen
Verordnungen einschlieBlich der hierzu erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechts-
akte sowie auf Grund dieser Rechtsvorschriften erlassenen Anordnungen verstofien hat.

19. In § 117 Nummer 2 Satz 1 werden die Worter ,,Die gesetzlichen Vertreter des Mutterunternehmens haben*
durch die Worter ,,Das Mutterunternehmen hat* ersetzt.

20. § 120 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Nummer 7 wird aufgehoben.

bb) In Nummer 14 werden die Worter ,,§ 86 Satz 1, 2 oder 4 durch die Worter ,,§ 86 Absatz 1 Satz 1,
5 oder 6 ersetzt.

b) Absatz 7 wird wie folgt gedndert:

aa) In dem Satzteil vor Nummer 1 werden die Worter ,,Verordnung (EU) 2015/2365 (ABI. L 337 vom
23.12.2015, S. 1) durch die Worter ,,Verordnung (EU) 2019/834 (ABI. L 141 vom 28.5.2019,
S. 42) ersetzt.

bb) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 1a eingefligt:

»la. entgegen Artikel 4a Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a eine Unterrichtung nicht oder nicht
rechtzeitig vornimmt,*.

cc) Nummer 5 wird wie folgt gefasst:

»J. entgegen Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a eine Unterrichtung nicht oder nicht
rechtzeitig vornimmt, .

21. § 129 wird aufgehoben.

Artikel 3
Anderung des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes

In § 10 Absatz 6 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes vom 20. Dezember 2001 (BGBI. I
S. 3822), das zuletzt durch Artikel 9 des Gesetzes vom 23. Juni 2017 (BGBI. I S. 1693) gedndert worden ist, wird
der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt und werden die Worter ,,soweit letztere unter Beachtung des Arti-
kels 2 Absatz 1 der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2016/1055 der Kommission vom 29. Juni 2016 zur Festle-
gung technischer Durchfiihrungsstandards hinsichtlich der technischen Mittel fiir die angemessene Bekanntgabe
von Insiderinformationen und fiir den Aufschub der Bekanntgabe von Insiderinformationen gemall Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Européischen Parlaments und des Rates (ABI. L 173 vom 30.6.2016, S. 47) in der jeweils
geltenden Fassung und des § 3a der Wertpapierhandelsanzeigeverordnung veroffentlicht wurden.” eingefiigt.

Artikel 4
Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. I S. 2776), das
zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 8. Juli 2019 (BGBI. I S. 1002) geéndert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:
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§ 2 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 Nummer 9 wird im Wortlaut vor Buchstabe a die Angabe ,,c und*“ gestrichen.

b) In Absatz 6 Satz 1 Nummer 11 werden im Wortlaut vor Buchstabe a die Worter ,,Buchstabe a und b*
durch die Worter ,,Buchstabe a bis ¢ ersetzt.

In § 29 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 Buchstabe ¢ und Absatz 1a Satz 1 wird jeweils die Angabe ,,Artikel 9
durch die Worter ,,nach den Artikeln 4a und 9° ersetzt.

§ 32 Absatz la wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,,Wer* die Worter ,,neben einer Erlaubnis nach Absatz 1 und* einge-
fiigt.

b) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,unabhingig* die Worter ,,von dem Bestehen einer Erlaubnis nach
Absatz 1 und* eingefligt.

¢) Satz 3 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 2 wird das Wort ,,oder” am Ende durch ein Komma ersetzt.
bb) In Nummer 3 wird der Punkt am Ende durch das Wort ,,oder ersetzt.
cc) Folgende Nummer 4 wird angefligt:

4. das Eigengeschéft als Mitglied einer Borse oder Teilnehmer eines Handelsplatzes von einem
in einem Drittstaat anséissigen Unternehmen betrieben wird; dies gilt bis zu einer Entschei-
dung der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde iiber eine Eintragung des
Unternehmens in das Register nach Artikel 48 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.*

Artikel 5
Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. I S. 1981), das zuletzt durch Artikel 96 des Gesetzes

vom 20. November 2019 (BGBI. I S. 1626) gedndert worden ist, wird wie folgt geédndert:

1.

In der Inhaltsiibersicht wird in der Angabe zu § 47 nach dem Wort ,,Abschlusspriifers* ein Semikolon und
das Wort ,,Verordnungserméchtigung* eingefiigt.

In § 1 Absatz 19 wird nach Nummer 34 folgende Nummer 34a eingefligt:

,,34a. Swing Pricing ist eine Methode zur Beriicksichtigung der durch den Uberschuss an Riickgabe- oder
Ausgabeverlangen von Anteilen oder Aktien verursachten Transaktionskosten bei der Berechnung des
Nettoinventarwertes. Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes werden die durch den Netto-Uber-
schuss an Riickgabe- oder Ausgabeverlangen von Anteilen oder Aktien verursachten Transaktionskos-
ten mit einbezogen (modifizierter Nettoinventarwert). Swing Pricing kann als dauerhafte MaBnahme
vorgesehen werden, die bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen oder Aktien zur Anwendung
kommt (vollstindiges Swing Pricing), oder als MaBnahme, die erst bei Uberschreiten eines zuvor fest-
gelegten Schwellenwertes des Netto-Uberschusses greift (teilweises Swing Pricing).

§ 38 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Satz 2 werden die Angabe ,,Artikel 9° durch die Worter ,,Artikel 4a und 9* ersetzt und die
Worter ,,die Verordnung (EU) 2015/2365 durch die Woérter ,,die Verordnung (EU) 2019/834 (ABI. L
141 vom 28.5.2019, S. 42)* ersetzt.

b) In Absatz 5 Satz 1 werden nach den Wortern ,,des Priifungsberichts* die Worter ,,sowie zur Art und
Weise seiner Einreichung bei der Bundesanstalt™ eingefiigt.
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§ 47 wird wie folgt gedndert:

a) Inder Uberschrift wird nach dem Wort ,,Abschlusspriifers* ein Semikolon und das Wort ,,Verordnungs-
ermichtigung® eingefligt.

b) Folgender Absatz 4 wird angefiigt:

»(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, im Einvernehmen mit dem Bundes-
ministerium der Justiz und fiir Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen iiber weitere Inhalte, Umfang und Darstellung des Prii-
fungsberichts des Abschlusspriifers sowie zur Art und Weise der Einreichung des Priifungsberichts bei
der Bundesanstalt zu erlassen, soweit dies zur Erflillung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich
ist. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt libertragen.*

In § 48a Absatz 2 Satz 1 werden nach den Wortern ,,des Abschlusspriifers® die Worter ,,sowie zur Art und
Weise der Einreichung des Priifungsberichts bei der Bundesanstalt* eingefiigt.

§ 71 wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefligt:

,»Beil Anwendung des Swing Pricing ist dem Ausgabepreis statt des Nettoinventarwertes der modifi-
zierte Nettoinventarwert zugrunde zu legen.*

b) Dem Absatz 3 wird folgender Satz angefligt:

,»Bei Anwendung des Swing Pricing ist dem Riicknahmepreis statt des Nettoinventarwertes der modi-
fizierte Nettoinventarwert zugrunde zu legen.*

Nach § 98 Absatz 1 werden die folgenden Absdtze 1a und 1b eingefiigt:

»(12) In den Anlagebedingungen kann vorgesehen werden, dass die Riickgabe von Anteilen durch eine
unwiderrufliche Riickgabeerklarung gegeniiber der Kapitalverwaltungsgesellschaft unter Einhaltung einer in
den Anlagebedingungen festgelegten Riickgabefrist erfolgen muss, die hochstens einen Monat betragen darf.
Die Riickgabefrist von hochstens einem Monat nach Satz 1 gilt nicht fiir Spezial-AIF. Die Regelungen in
§ 223 Absatz 1 und 2, § 227 Absatz 1 und 2, § 255 Absatz 2 bis 4 sowie § 283 Absatz 3 bleiben unberiihrt.
Die Anteile, auf die sich die Riickgabeerkldrung bezieht, sind bis zur tatséchlichen Riickgabe von der depot-
fiihrenden Stelle zu sperren. Bei nicht im Inland in einem Depot verwahrten Anteilen wird die Riickgabeer-
klarung erst wirksam und beginnt die Frist erst zu laufen, wenn die Verwahrstelle die zuriickgegebenen An-
teile in ein Sperrdepot iibertragen hat. Die Anlagebedingungen kénnen abweichend von Satz 4 und 5 eine
andere Form fiir den Nachweis vorsehen, dass die Riickgabe in Einklang mit Satz 1 erfolgt.

(1b) In den Anlagebedingungen kann vorgesehen werden, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Riicknahme der Anteile abweichend von Absatz 1 beschrédnken kann, wenn die Riickgabeverlangen der An-
leger einen zuvor festgelegten Schwellenwert erreichen, ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liqui-
ditétssituation der Vermogensgegenstinde des Sondervermodgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der
Anleger ausgefiihrt werden konnen. Die Beschrinkung der Riicknahme der Anteile darf hochstens 15 Ar-
beitstage dauern. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Bundesanstalt unverziiglich iiber die Beschrén-
kung der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufhebung zu informieren. Die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft hat die Beschriankung der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufthebung zudem unverziiglich auf
ihrer Internetseite zu veroffentlichen. Satz 4 findet auf Spezial-AIF keine Anwendung. § 223 Absatz 1 und
2,8 227 Absatz 1 und 2, § 255 Absatz 2 bis 4 sowie § 283 Absatz 3 bleiben unberiihrt.*

§ 106 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

,»Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und fiir Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates be-
darf, ndhere Bestimmungen iiber weitere Inhalte, Umfang und Darstellung der Berichte nach den §§ 101,
103, 104 und 105 sowie iiber den Inhalt der Priifungsberichte fiir Sondervermogen sowie zur Art und Weise
der Einreichung der zuvor genannten Berichte bei der Bundesanstalt zu erlassen, soweit dies zur Erfiillung
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der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung
der Tétigkeit der Kapitalverwaltungsgesellschaften bei der Verwaltung von Sondervermdgen zu erhalten.

In § 116 Absatz 2 Satz 6 wird nach der Angabe ,,§ 98 Absatz“ die Angabe ,,1a, 1b,* eingefiigt.

In § 120 Absatz 8 Satz 1 werden nach den Wortern ,,des Lageberichts™ die Worter ,,sowie zur Art und Weise
ihrer Einreichung bei der Bundesanstalt® eingefligt.

§ 121 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 3 Satz 1 wird die Angabe ,,Artikel 9° durch die Worter ,,Artikel 4a und 9* ersetzt.

b) In Absatz 4 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Darstellungen® die Worter ,,sowie zur Art und Weise der
Einreichung bei der Bundesanstalt® eingefiigt.

In § 133 Absatz 1 Satz 5 wird nach der Angabe ,,§ 98 Absatz“ die Angabe ,,1a, 1b,* eingefiigt.

In § 135 Absatz 11 Satz 1 werden nach den Wortern ,,des Lageberichts* die Worter ,,sowie zur Art und Weise
ihrer Einreichung bei der Bundesanstalt® eingefligt.

In § 136 Absatz 4 Satz 1 werden nach dem Wort ,,Abschlusspriifers* die Worter ,,sowie zur Art und Weise
der Einreichung des Priifungsberichts bei der Bundesanstalt™ eingefiigt.

§ 140 Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Auf Investmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital sind § 93 Absatz 7, § 96 Absatz 1, § 117
Absatz 1, 2, 4 und 6 bis 9 sowie § 118 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 entsprechend anwendbar. Fiir jedes
Teilgesellschaftsvermdgen sind Anlagebedingungen zu erstellen. Bei Publikumsteilgesellschaftsvermogen
miissen diese Anlagebedingungen mindestens die Angaben nach § 266 Absatz 2 enthalten. Die Anlagebe-
dingungen sowie deren Anderungen sind gemiB § 267 von der Bundesanstalt zu genehmigen. Bei Spezial-
teilgesellschaftsvermdgen sind die Anlagebedingungen sowie wesentliche Anderungen der Anlagebedingun-
gen gemil § 273 der Bundesanstalt vorzulegen.*

§ 149 Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Auf geschlossene Investmentkommanditgesellschaften sind § 93 Absatz 7, § 96 Absatz 1, § 132
Absatz 1 und 3 bis 8 sowie § 134 Absatz 2 entsprechend anzuwenden. Fiir jedes Teilgesellschaftsvermdgen
sind Anlagebedingungen zu erstellen. Bei Publikumsteilgesellschaftsvermdgen miissen diese Anlagebedin-
gungen mindestens die Angaben nach § 266 Absatz 2 enthalten. Die Anlagebedingungen sowie deren An-
derungen sind geméf § 267 von der Bundesanstalt zu genehmigen. Bei Spezialteilgesellschaftsvermogen
sind die Anlagebedingungen sowie wesentliche Anderungen der Anlagebedingungen gemiB § 273 der Bun-
desanstalt vorzulegen. § 132 Absatz 7 Satz 4 ist mit der MaB3gabe anzuwenden, dass fiir die Abwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens auch § 154 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 gilt.

§ 162 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
a) Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

4. unter welchen Voraussetzungen, zu welchen Bedingungen und bei welchen Stellen die Anleger
die Riicknahme, gegebenenfalls den Umtausch der Anteile oder Aktien von der Verwaltungsge-
sellschaft verlangen konnen; ob und unter welchen Voraussetzungen die Riicknahme und gege-
benenfalls der Umtausch der Anteile oder Aktien beschriankt werden kann sowie die maximale
Dauer einer solchen Beschrankung; Voraussetzungen, unter denen die Riicknahme und gegebe-
nenfalls der Umtausch der Anteile oder Aktien ausgesetzt werden kann;*.

b) In Nummer 15 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
c) Folgende Nummer 16 wird angefiigt:

,16. falls in den Anlagebedingungen Swing Pricing vereinbart wird, die Art des Swing Pricing (voll-
standiges oder teilweises Swing Pricing) sowie unter welchen Voraussetzungen diese Methode
angewandt wird.*
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18. § 165 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 22 werden die Worter ,,Aktien ausgesetzt werden kann“ durch die Worter ,,Aktien be-
schrinkt oder ausgesetzt werden kann; im Hinblick auf eine Beschridnkung der Riicknahme von Antei-
len oder Aktien ist zudem der Verfahrensablauf sowie deren maximale Dauer darzustellen® ersetzt.

b) In Nummer 40 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
¢) Folgende Nummer 41 wird angefiigt:

,A41. falls Swing Pricing vorgesehen ist, Angaben zu dessen Art (vollstédndiges oder teilweises Swing
Pricing) und Funktionsweise sowie zur Berechnung des modifizierten Nettoinventarwertes.*

19. Nach § 168 Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

,»(1a) Falls die Kapitalverwaltungsgesellschaft von der Moglichkeit des Swing Pricing Gebrauch macht,
ist zusidtzlich zum Nettoinventarwert der modifizierte Nettoinventarwert je Anteil oder je Aktie zu berech-
nen. Die Vorgaben der §§ 170,212,216 Absatz 7, des § 217 Absatz 3 Satz 1 sowie des § 297 Absatz 2 Satz 1
gelten flir den modifizierten Nettoinventarwert entsprechend mit der Maflgabe, dass jeweils anstelle des Net-
toinventarwertes der modifizierte Nettoinventarwert zu veroffentlichen oder bekanntzugeben ist.*

20. Dem § 255 wird folgender Absatz 5 angefiigt:
»(5) Swing Pricing ist bei Immobilien-Sondervermdgen unzulissig.*
21. Dem § 279 wird folgender Absatz 4 angefiigt:

»(4) Falls die Kapitalverwaltungsgesellschaft von der Moglichkeit des Swing Pricing Gebrauch macht,
ist zusétzlich zum Nettoinventarwert der modifizierte Nettoinventarwert je Anteil oder je Aktie zu berech-
nen. Die Absitze 1 und 3 gelten fiir den modifizierten Nettoinventarwert entsprechend.*

22. § 307 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Nummer 20 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.
b) Folgende Nummer 21 wird angefiigt:

»21. falls Swing Pricing vorgesehen ist, Angaben zu dessen Art (vollstédndiges oder teilweises Swing
Pricing) und Funktionsweise sowie zur Berechnung des modifizierten Nettoinventarwertes.*

Artikel 6
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. I S. 434), das zuletzt durch Artikel 7 des Ge-
setzes vom 8. Juli 2019 (BGBL. I S. 1002) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. 1In§ 35 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 wird die Angabe ,,Artikel 9* durch die Worter ,,nach den Artikeln 4a und
9% ersetzt.

2. § 83 Absatz 3 wird aufgehoben.
Artikel 7

Anderung der Gegenpartei-Priifbescheinigungsverordnung

Die Gegenpartei-Priifbescheinigungsverordnung vom 19. Mérz 2014 (BGBL. I S. 266), die durch Artikel 1
der Verordnung vom 2. Oktober 2018 (BGBI. I S. 1722) gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:
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1. In § 1 Absatz 2 Nummer 2 werden nach der Angabe ,,S. 1) ein Komma und die Worter ,,die zuletzt durch
die Verordnung (EU) 2019/834 (ABI. L 141 vom 28.5.2019, S. 42) geéndert worden ist, in der jeweils gel-
tenden Fassung, eingefligt.

2. § 3 Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 wird das Wort ,,Anzeigepflicht* durch das Wort ,,Unterrichtungspflicht* ersetzt und nach
der Angabe ,,Absatz 1 wird die Angabe ,,Unterabsatz 2 eingefiigt.

b) Die Nummern 2 und 3 werden wie folgt gefasst:

,»2. die Einhaltung der Unterrichtungspflicht gegeniiber der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt) nach Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012, auch in Verbindung mit einer auf Grund des § 31 Satz 1 des Wertpapierhan-
delsgesetzes erlassenen Rechtsverordnung, sicherzustellen,

3. die Einhaltung der Nachweispflicht gegeniiber der Bundesanstalt nach Artikel 10 Absatz 2 Un-
terabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, auch in Verbindung mit einer auf Grund des § 31
Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes erlassenen Rechtsverordnung, sicherzustellen,™.

¢) Nummer 4 wird aufgehoben.

d) Die bisherige Nummer 5 wird Nummer 4.

Artikel 8
Anderung der Priifungsberichtsverordnung

In § 14a Absatz 1 Satz 1 der Priifungsberichtsverordnung vom 11. Juni 2015 (BGBI. I S. 930), die zuletzt
durch Artikel 7 des Gesetzes vom 18. Dezember 2018 (BGBI. I S. 2626) gedndert worden ist, werden nach der
Angabe ,,3 Unterabsatz 2 die Worter ,,sowie Artikel 4a* und nach der Angabe ,,(ABI. L 201 vom 27.7.2012,
S. 1)* ein Komma und die Worter ,,auch in Verbindung mit einer aufgrund des § 31 Satz 1 des Wertpapierhan-
delsgesetzes erlassenen Rechtsverordnung,” eingefiigt.

Artikel 9

Anderung der Verordnung zur Ubertragung von Befugnissen zum Erlass von Rechtsverordnungen
auf die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

In § 1 Nummer 1 der Verordnung zur Ubertragung von Befugnissen zum Erlass von Rechtsverordnungen
auf die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht vom 13. Dezember 2002 (BGBI. 2003 I S. 3), die zuletzt
durch Artikel 8 Absatz 12 des Gesetzes vom 8. Juli 2019 (BGBI. I S. 1002) geéndert worden ist, werden nach den
Wortern ,,§ 3 Absatz 4 Satz 1 ein Komma und die Angabe ,,des § 31 Satz 1* eingefiigt.

Artikel 10
Anderung der Kapitalanlage-Priifungsberichte-Verordnung

§ 14 Absatz 2 der Kapitalanlage-Priifungsberichte-Verordnung vom 24. Juli 2013 (BGBI. I S. 2777), die
durch Artikel 8 Absatz 20 des Gesetzes vom 17. Juli 2015 (BGBI. I S. 1245) geéndert worden ist, wird wie folgt
gefasst:
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»(2) Der Abschlusspriifer hat die Erfiillung der Unterrichtungspflichten nach Artikel 4a Absatz 1 Unterab-
satz 2 Buchstabe a und nach Artikel 9 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europédischen Par-
laments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister
(ABL L 201 vom 27.2.2012, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/834 (ABI. L 141 vom 28.5.2019,
S. 42) gedndert worden ist, auch in Verbindung mit einer aufgrund des § 31 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
erlassenen Rechtsverordnung, zu beurteilen.*

Artikel 11
Anderung der Priifungsberichteverordnung

§ 40 Absatz 2 der Priifungsberichteverordnung vom 19. Juli 2017 (BGBI. I S. 2846), die durch Artikel 7
Nummer 1 bis 3 des Gesetzes vom ... [einsetzen: Datum und Fundstelle des Gesetzes zur Umsetzung der Ande-
rungsrichtlinie zur Vierten EU-Geldwéscherichtlinie [Richtlinie (EU) 2018/843]) gedndert worden ist, wird durch
die folgenden Absétze 2 und 2a ersetzt:

»(2) Der Priifer hat die Prozesse zur Erfiillung der Meldepflichten nach Artikel 9 Absatz 1 bis 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 sowie zur Einhaltung der Unterrichtungspflicht gegeniiber der Bundesanstalt nach Arti-
kel 4a Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, jeweils auch in Verbindung mit
einer auf Grund des § 31 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes erlassenen Rechtsverordnung, zu beurteilen.

(2a) Der Priifer hat jeweils die Angemessenheit der Vorkehrungen und Systeme zu beurteilen, {iber die das
Unternehmen verfiigt, um die Einhaltung der

1.  Anzeigepflicht gegeniiber der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde nach Artikel 4a Ab-
satz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012,

2. Anzeigepflicht gegeniiber der Bundesanstalt nach Artikel 4a Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012, auch in Verbindung mit einer auf Grund des § 31 Satz 1 des Wertpapierhan-
delsgesetzes erlassenen Rechtsverordnung, und

3. Nachweispflicht gegeniiber der Bundesanstalt nach Artikel 4a Absatz 2 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, auch in Verbindung mit einer auf Grund des § 31 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes erlas-
senen Rechtsverordnung,

sicherzustellen.*

Artikel 12
Anderung des Versicherungsteuergesetzes

Das Versicherungsteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 10. Januar 1996 (BGBI. 1 S. 22),
das zuletzt durch Artikel 25 des Gesetzes vom 20. November 2015 (BGBI. I S. 2029) geédndert worden ist, wird
wie folgt gedndert:

1. In§ 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 wird nach dem Wort ,,Starkfrost,” das Wort ,,Diirre,” eingefiigt.
2. § 6 Absatz 2 Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

»4.  bei der Versicherung von Schédden, die an den versicherten Bodenerzeugnissen durch die Einwirkung
von den wetterbedingten Elementargefahren Hagelschlag, Sturm, Starkfrost, Diirre, Starkregen oder
Uberschwemmungen entstehen, und bei der im Betrieb der Landwirtschaft oder der Girtnerei genom-
menen Versicherung von Glasdeckungen iiber Bodenerzeugnissen gegen Hagelschlag, Sturm, Stark-
regen oder Uberschwemmungen fiir jedes Versicherungsjahr 0,3 Promille der Versicherungssumme; .
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Artikel 13
Inkrafttreten

(1) Artikel 12 tritt mit Wirkung vom 1. Januar 2020 in Kraft.
(2) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am Tag nach der Verkiindung in Kraft.
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